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Giindem

e Dinya Bankasi “Kiiresel Ekonomik Beklentiler Raporu”nda Turkiye'nin 2023'te %4.2, 2024'te %3.1, 2025'te %3.9 biuylyecegini
tahmin etti.

e Dis ticaret dengesi Kasim ayinda 63.2 milyar dolar ile beklentilerin altinda agik verdi.

e FED'in Denetimden Sorumlu Baskan Yardimcisi Michael Barr, FED yetkililerinin, operasyonel risk hesaplamalari ve ipotek
hizmetleri igin potansiyel dengelemeler de dahil olmak Uzere, banka sermayesi diizenlemeleri i¢in bekleyen "Basel III"
revizyonunda muhtemel ayarlamalari dikkatli bir sekilde degerlendirdiklerini ifade etti.

e Euro Bolgesi’'nde issizlik orani Kasim’da %6.4 seviyesine gerileyerek beklentilerin altinda gergeklesti.

e  Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yonetim Konseyi Uyesi ve Fransa Merkez Bankasi Baskani Francois Villeroy de Galhau, ECB’nin
enflasyon beklentilerinin %2'lik hedefi dogrultusunda ilerledigine yonelik kanit gérdiglinde bu yil faiz oranlarini diistirecegini
soyledi.

e ECB Yonetim Konseyi lyesi ve Portekiz Merkez Bankasi Baskani Mario Centeno, ECB’nin faiz oranlarini son zamanlarda
disunduginden daha erken indirecegini tahmin ederken; enflasyon lzerinde ek baski olduguna iliskin herhangi bir isaret
olmamasi nedeniyle karar vermek icin Mayis ayina kadar beklememesi gerektigini séyledi.

e Almanya’da sanayi liretim endeksi Kasim ayinda bir 6nceki aya gore %0.2 artis beklentilerine karsin %0.7 geriledi.

e Fransa’da dis ticaret dengesi Kasim ayinda 5.9 milyar euro ile beklentilerin altinda agik verdi.

e italya’da issizlik orani Kasim ayinda %7.5’e gerileyerek beklentilerin altinda gerceklesti.

e Dunya Bankasi yiksek bor¢clanma maliyetleri ve jeopolitik gerilimlerin etkisiyle kiiresel ekonominin 2024'G iceren 5 yillik
dénemde 30 yilin en kotl performansina ilerledigini agikladi. Kiiresel biiyimenin 2020-2024 yillarinda %2.2 olarak 1990-1994
donemindeki %2.1'lik orandan beri en yavas biiyiime olmasi bekleniyor. Banka, 2024'te kiresel blylimenin gecen seneki
%2.6'dan %2.4'e inecegi beklentisini korurken, 2025 tahminini %2.7'ye dislrdi. Banka, gelismekte olan iilkelerin bu yil %3.9,
disuk gelirli Glkelerin %5.5, gelismis Ulkelerin %1.2 blylmesinin beklendigini duyurdu. Banka, ABD’nin biiyiime beklentisini
2024 igin %1.6'ya yukseltti. Cin'in buyime tahmini %4.5, Euro Bélgesi igin blylime tahmini %0.7 oldu.

Piyasalar

Kuresel piyasalarda yeni yilin ilk haftasinda baslayan temkinli tutum yeni haftada da devam ediyor. ABD’de endeksler diin glint
saticih tamamladi. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde yukari yonlii hareketler kaydedildi. Dolar gelismis ve gelismekte olan tlke
para birimleri karsisinda karisik seyretti ve dolar endeksi diin yiikseldi. Asya borsalarinda Japonya haricinde satis baskisi hakimdi.
Avrupa borsalarinda da asagi yonli hareketler hakimdi.

EUR/USD paritesi haftanin ilk islem giininde yasanan yikselisi koruyamayarak din disusle 1.0931’den kapandi. Bu sabah da yatay
bir acilis yapan parite diinki kapanis seviyesine yakin hareket ediyor.

Tiketicilerin enflasyonda yavaslama bekledigini gosteren isaretlerin etkisiyle altin fiyatlari dinki islemlerde hafif yikseldi. Glinlik
bazda %0.09 artisla 2,029 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni glinde 2,026 dolar/ons seviyelerinde
saticili seyrediyor. Ham petrol stoklarinda distsin sirdigline yonelik isaretler ve Kizildeniz'deki gemilere saldirilan artmasinin, arzi
kesintiye ugratacagina yonelik endiselerle petrol fiyatlari yikseldi. ABD ham petroli ginlik bazda %1.93 artisla 72.43 dolar/varil
seviyesinden kapanis gerceklestirirken, brent petrolde giinliik yikselis de %1.93 oldu.

Dun kurlarda hafif gerileme yasandi. USD/TL kurunun 29.8658’den sonlandirdigi glini, EUR/TL kuru 32.7349’dan sonlandirdi. Boylece
sepet kur (0.5*$+0.5*€) diink( islemlerde giini 31.3004’ten hafif disisle sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah dinki
kapanisinin hafif Gzerinde hareket ediyor. Bankacilik hisse endeksinin %0.07'lik sinirli yikselis kaydettigi ginde sinai endeksindeki
deger kaybi 6nciliigiinde BIST 100 endeksi kapanisini saticili tamamladi. Buna gore sinai endeksi glinlik bazda %1.97 deger kaybi
yasarken, BIST 100 endeksindeki deger kaybi %1.05 oldu ve endeks 7,736 seviyesinden giinl sonlandirdi. Diin 2 yillik gosterge tahvil
getirisi bir 6énceki gline gére 20 baz puan dislsle %39.95’ten kapanirken, 10 yillik gdsterge tahvil getirisi 8 baz puan yiikselisle
%25.85’ten glint sonlandirdi.
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Buglin yurt icinde Kasim ayi sanayi lretim endeksi ve isglicl istatistikleri verileri; yurt disinda ise Fransa’da sanayi liretim endeksi
verisi agiklanacak.

Aciklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Tirkiye Sanayi Uretim Endeksi (Kasim) Orta %1.1 %0.8
10:00 issizlik Orani (Kasim) Diistik %8.5 %8.7
10:45 Fransa Sanayi Uretim Endeksi (Kasim, a-a) Orta -%0.3 %0.1
12:00 italya Perakende Satislar (Kasim, y-y) Diisiik %0.4 --
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FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 29.8658 -0.03 0.64 1.12
EUR/TRY 32.7349 -0.04 0.60 0.60
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 31.3004 -0.04 0.62 0.85
- USD/TRY 3M Imp. Vol. 11.9830 -6.81 -2.36 -9.51
g USD/TRY Future 306242 0.02 -0.21 3.93
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 37.88 0.14 1.37 1.37
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 7.25 0.05 0.40 0.56
5Y CDS 308.20 1.29 5.36 9.98
DOViz
Dolar Endeksi 102.57 0.35 0.36 1.22
EUR/USD 1.09 -0.16 -0.15 -1.02
usD/JpPY 144.47 0.17 1.75 2.56
GBP/USD 1.27 -0.33 0.72 -0.14
USD/CHF 0.85 0.51 0.27 1.31
EUR/JPY 157.91 -0.01 1.65 1.45
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.37 0.03 0.04 0.12
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.02 0.02 0.07 0.16
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.61 0.06 0.15 0.21
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.19 0.07 0.13 -0.21
KREDI
iTraxx Crossover 331.15 -1.98 5.25 9.02
ABD 5Y CDS 47.07 -0.95 -1.03 -0.99
— Endonezya 5Y CDS 77.19 -0.66 11.50 11.40
g Cin 5Y CDS 65.21 -1.54 9.21 9.10
- ingiltere 5Y CDS 35.23 -2.79 -2.30 -2.71
g Almanya 5Y CDS 16.01 -5.88 -5.77 -5.88
> ispanya 5Y CDS 45.29 -1.11 0.22 -0.04
Portekiz 5Y CDS 43.27 -2.30 -2.02 -2.28
irlanda 5Y CDS 23.72 -0.13 -7.85 -7.81
Cekya 5Y CDS 32.16 -0.09 0.44 -0.06
italya 5Y CDS 78.23 -2.47 1.35 0.63
Gliney Afrika 5Y CDS 223.35 0.69 4.46 9.61
Brezilya 5Y CDS 137.38 -1.40 -1.47 4.50
Polonya 5Y CDS 62.71 0.77 -0.68 -0.81
Macaristan 5Y CDS 137.58 0.01 7.73 7.78
Romanya 5Y CDS 155.19 0.02 3.90 9.01
EMTIA
Altin ($/ons) 2029.59 0.09 -1.42 -1.42
ABD Ham Petrolii ($/varil) 72.43 1.93 2.56 0.75
Brent Petrol ($/varil) 77.59 1.93 2.24 0.71
Bloomberg Emtia Endeksi 98.28 0.90 0.18 -0.37
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1875.00 -7.27 -10.42 -10.42
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirligu ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



