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Gilindem

e Hazine nakit dengesi Aralik ayinda 92.1 milyar lira ile rekor agik verdi. Faiz disi denge ise 84.8 milyar TL agik verdi. 2021 yilinda
toplam agik 142.1 milyar TL’ye ulasti.

e ABD'de tarim digi istihdam Aralik’ta 400 bin artis beklentisinin altinda 199 bin artti. Kasim ayi1 i¢in 210 bin olarak agiklanan
istihdam artisi 249 bine revize edildi. igsizlik orani Aralik’ta %4.2’den %3.9a geriledi. Beklenti %4.1 olmustu. Issizlik orani,
pandemi baslangicindan bu yanailk defa %4’(in altina geriledi. Ortalama saatlik kazanglar Aralik ayinda aylik bazda %0.6, yillik
bazda %4.7 ile beklentilerin {istiinde artis gésterdi. isgiiciine katilim orani Aralik’ta %61.9 ile 6nceki aya gore yiikseldi.

e San Francisco Fed Bagkani Mary Daly, 2022 yilinda kademeli faiz artiglarini destekledigini ve Fed’in bir veya iki faiz artirrmindan
sonra bilangoyu daraltmayi glindeme getirebilecegini ifade etti.

e ABD Baskani Joe Biden, ABD Merkez Bankasi (Fed)'nin enflasyonu dizginlemek icin harekete gececegini ve fiyat artislarinin
uzun vadede kalici hale gelmemesini saglayacagindan emin oldugunu sdyledi.

e Euro Bélgesi’'nde TUFE &nciil verilere gdre Aralik’ta artan enerji maliyetlerinin ve tedarik zinciri sikintilarinin etkisiyle rekor
yiiksek seviyeye cikti. TUFE Aralik’ta yillik bazda %5’e yiikseldi ve verinin tutulmaya baslandigi 25 yilda gériilen en yiiksek
seviyede gerceklesti. Cekirdek TUFE de yillik bazda %2.6 artti.

e Euro Bolgesi'nde tiiketici gliven endeksi Aralik ayinda beklentilere paralel -8.3 gergeklesti.

e Euro Bolgesi'nde perakende satislar Kasim ayinda %5.6 artis beklentilerinin Gstiinde yillik bazda %7.8 yikseldi.

e  Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Yénetim Kurulu Uyesi Isabel Schnabel iklim degisikligi ile miicadele etmeye yonelik politikalarin
enerji fiyatlarini uzun siire yuksek tutmasinin olasi oldugunu ve Avrupa Merkez Bankasi'nin tesviklerinin planlanandan daha
erken siirede bitirmesine yol agabilecegini soyledi.

e Almanya’da dis ticaret fazlasi Ekim ayindaki 12.4 milyar euro seviyesinden Kasim ayinda 10.9 milyara gerileyerek beklentilerin
altinda kaldi.

e Almanya’da sanayi liretim endeksi Kasim ayinda %1 artis beklentilerine karsin aylik bazda %0.2 geriledi.

e Fransa’da dis ticaret agig1 Kasim ayinda 9.7 milyar euro oldu.

e Fransa’da sanayi liretim endeksi Kasim ayinda %0.5 artis beklentilerine karsin aylik bazda %0.4 geriledi.

e Uluslararasi Para Fonu (IMF), gelismekte olan ekonomilerin Fed’in faiz artirmlarina hazirlikli olmalar gerektigini soyledi.
Fed'in beklenenden hizli hareket etmesinin sermaye cikislarina ve para birimlerinde kayiplara yol acabilecegi uyarisinda
bulundu.

Piyasalar

ABD’de endeksler haftanin son islem giiniinde geriledi. Artan vaka sayilari ve kiresel ekonomiye iliskin endiseler etkili oldu. 2 yillik
tahvil getirisi hafif gerilerken, 10 yillik getiride yukari yonli hareketler kaydedildi. Dolar basta Euro ve yen olmak tzere gelismis ve
gelismekte olan ulke para birimleri karsisinda deger kaybetti ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini gésteren dolar
endeksi Cuma giinii sert diistii. Asya’da endeksler karisik kapandi. Avrupa borsalarinda da ingiltere harig satis baskisi hakimdi.

Euro Bolgesi’nde enflasyonun yeni yuksek seviyeye ¢ikmasi ve ABD’de tarimdisi istihdamin beklentilerin altinda kalmasiyla EUR/USD
paritesi Cuma glinli ylkselisle 1.1359’dan kapandi. Bu sabah ise parite 1.1340’in altinda hareket ediyor.

ABD tarimdisi istihdam verisinin beklentilerin altinda agiklanmasinin ardindan altin fiyatlari Cuma giinki islemlerde yiikseldi. Dolar
endeksindeki sert geri ¢ekilmenin de etkisiyle glinliik bazda %0.39 artisla 1,795 dolar/ons seviyesinden kapanis gergeklestiren altin
fiyatlari, yeni giinde 1,792 dolar/ons seviyelerinde saticili seyrediyor. istihdam rakamlarinin beklentilerin altinda gelmesinin etkisiyle
petrol fiyatlari gegen hafta dort glinlik yikselisinin ardindan Cuma glinli bir miktar geriledi. ABD ham petroli gilinlik bazda %0.59
diistsle 79 dolar/varil seviyesinden gliini sonlandirirken, bu sabah kapanisa yakin seviyelerde seyrediyor.
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Yilin ilk haftasinda TL, dolar karsisinda haftalik bazda %4.17 deger kaybederken, euro karsisinda ise haftalik bazda %4.11 deger
kaybetti. Haftanin son islem gininde ise USD/TL kuru giini 13.8710’dan sinirh yikselisle sonlandirirken, EUR/TL kuru ise
15.7627’den yiikselisle kapatti. Boylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) Cuma giinkl islemlerde giinii 14.8169’dan yikselisle sonlandirmis
oldu. USD/TL kuru bu sabah Cuma giinkii diinkii kapanisinin altinda hareket ediyor. Borsa istanbul'da islem géren endeksler giinii
primli tamamladi. Bankacilik hisse endeksinin %3.62, sinai endeksinin %0.74 deger kazandigi giinde BIST 100 endeksindeki deger
kazanci %1.30 oldu. Haftalik bazda ise %9.44 deger kazanan BIST 100 endeksi 2,033 seviyesinden kapanis gergeklestirdi. Diin 2 yillik
gosterge tahvil getirisi bir dnceki gline gére 95 baz puan yikselisle %23.21’den, 10 yillik gosterge tahvil getirisi ise 40 baz puan
yikselisle %24.33’ten kapandi. Buglin Hazine, 12 aylk kuponsuz tahvili ilk kez piyasaya sunarken, 5 yillik sabit kuponlu tahvili yeniden
ihra¢ edecek. ihaleler izlenecektir.

Bugiin yurt icinde Kasim ay issizlik orani agiklanacak. Euro Bélgesi ve italya’da da Kasim ayi issizlik verileri izlenecek.

Agiklanacak Veriler

Saat (TSi)  Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti

10:00 Turkiye issizlik Orani (Kasim) Disiik %10.7 .
13:00 Euro Bélgesi lssizlik Orani (Kasim) Orta %7.3 %7.2
12:00 italya issizlik Orani (Kasim) Orta %9.4 %9.3
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 13.8710 0.36 4.17 5.74
EUR/TRY 15.7627 1.81 411 6.24
‘G~ Sepet (0.55+0.5€) 14.8169 0.54 4.14 6.01
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 45.7500 -1.08 -22.39 -22.59
g USD/TRY Future 14.1253 ) -0.09 5.88 5.10
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 22.53 0.41 0.82 0.28
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.00 0.95 3.04 0.27
5Y CDS 572.36 0.44 2.30 2.23
DOViz
Dolar Endeksi 95.96 0.25 -0.26 -0.26
EUR/USD 1.13 -0.26 0.32 0.32
usD/JpPY 115.80 0.22 0.42 0.42
GBP/USD 1.36 -0.03 0.82 0.82
USD/CHF 0.92 0.21 0.17 0.17
EUR/JPY 131.20 -0.03 0.71 0.71
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 0.87 0.00 0.14 0.09
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 1.77 0.04 0.25 0.13
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi -0.58 0.03 0.06 0.02
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi -0.03 0.04 0.15 0.10
KREDI
iTraxx Crossover 250.03 -1.04 2.86 3.25
ABD 5Y CDS 12.23 -0.08 -0.08 0.00
— Endonezya 5Y CDS 77.37 -1.23 2.60 2.63
g Cin 5Y CDS 43.17 -0.99 4.81 4.91
[ ingiltere 5Y CDS 10.58 0.76 -0.47 1.05
% Almanyasvcps 9.10 0.11 -0.11 0.22
> ispanya 5Y CDS 32.16 0.16 -8.64 -8.32
Portekiz 5Y CDS 30.15 0.17 -6.37 -6.02
irlanda 5Y CDS 15.59 0.32 -0.45 0.52
Yunanistan 5Y CDS 92.63 3.05 8.09 0.00
italya 5Y CDS 90.15 0.56 -2.67 -2.65
Gliney Afrika 5Y CDS 193.75 -1.23 -2.92 -2.96
Rusya 5Y CDS 124.17 0.00 -1.94 -1.96
Macaristan 5Y CDS 47.52 0.08 -2.16 -1.98
Ukrayna 5Y CDS 630.42 -0.03 0.46 0.39
Brezilya 5Y CDS 210.43 0.04 4.25 4.83
EMTIA
Altin ($/ons) 1795.63 0.39 -1.79 -0.29
ABD Ham Petrolii ($/varil) 79.00 -0.59 4.87 3.96
Brent Petrol ($/varil) 81.75 -0.29 5.10 3.51
Bloomberg Emtia Endeksi 101.29 0.50 2.13 1.83
Baltik Kuru Yiik Endeksi 2289.00 -0.30 3.15 0.18
*: Puan Degisim
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmigtir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayr sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha énceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



