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Giindem

e Hazine nakit dengesi, Eylil ayinda 69 milyar 53 milyon TL agik verdi. Hazine'nin nakit gelirleri 486 milyar 262 milyon TL, nakit
giderleri ise 555 milyar 315 milyon TL olarak gergeklesti. Faiz disi giderler 508 milyar 739 milyon TL, faiz 6demeleri 46 milyar
577 milyon TL olurken; faiz disi denge 22 milyar 477 milyon TL agik verdi.

e IMF heyeti tarafindan 25-29 Ekim'de gerceklestirilen olagan yillik calisma ziyaretinin ardindan yayimlanan raporda, Turkiye’'de
ekonomik biyimenin bu yil %4 olarak gergeklesecegi, 2024'te %3.25'e gerileyecegi tahmin edildi. Raporda 2023 sonunda
enflasyonun %69, 2024 sonunda %46, cari a¢igin gayri safi yurtici hasilaya (GSYH) oraninin ise %3 olacagi 6ngoriildii. Raporda
ayrica, politika faizinin ylkseltilmesi, vergilerin artiriilmasi ve finansal sektére iliskin bazi kisitlarin serbestlestirilmesi
yonindeki adimlarin riskleri azalttigi ve yatirimci glivenini artirdigi ifade edildi.

e ABD'de tarim disi istihdam Eyliil’de 170 bin artis beklentisinin oldukga lizerinde 336 bin kisi artti. Agustos ayi verisi 187 bin
kisiden 227 bin kisiye revize edildi.

e lssizlik orani Eyliil’'de beklentilerin {izerinde gercekleserek %3.8 seviyesinde gerceklesti ve bir 6nceki aya gére degismedi.

e Ortalama saatlik kazanglar Eylil ayinda bir énceki yilin ayni ayina gore %4.3 olan beklentilerin altinda %4.2; aylik bazda
beklentilere paralel %0.2 artti.

e ABD Merkez Bankasi (FED) Yonetim Kurulu tiyesi Michelle Bowman, kaydedilen ilerlemeye ragmen enflasyonun gok yiiksek
seyretmeye devam ettigi ve Fed'in para politikasini daha da sikilastirmasina ihtiya¢ duyulmasinin muhtemel oldugu gérisini
yineledi.

e Cleveland Fed Baskani Loretta Mester, Eylil ayi istihdam artisi rakamlarinin istihdam sektériiniin durumuna iliskin goriisiini
degistirmedigini; gelecek verilerin Fed'in faizleri yeniden artirmasi gerekip gerekmedigine iliskin gorislerini yonlendirecegini
soyledi.

e  Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, %2 enflasyon hedefine ulasacaklarina glivendigini sdyledi.
e Almanya’da sanayi liretim endeksi Agustos ayinda bir dnceki aya gore %0.2 geriledi.

e Fransa’da dis ticaret dengesi Agustos ayinda 8.2 milyar euro agik verdi.

e italya’da perakende satislar Agustos’ta bir dnceki aya gore %0.4 geriledi.

Piyasalar

Kuresel piyasalarda Fed’in sikilastirma politikasi agisindan basta istihdam verileri olmak lizere ABD verileri yakindan takip edilmeye
devam ediliyor. ABD’de endeksler giicll istihdam verilerinin ardindan haftayi alicili tamamladi. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde
hafif yukari yonli hareketler kaydedildi. Dolar haftanin son islem giliniinde basta euro olmak Uzere gelismis ve gelismekte olan tlke
para birimleri karsisinda deger kaybetti. Dolar endeksi haftayi diisiisle tamamladi. Asya borsalari ABD istihdam verileri 6ncesinde
Cuma giini karisik kapandi. Avrupa borsalarinda ise alicili bir seyir hakimdi.

EUR/USD paritesi Cuma giini guinlik bazda %0.36, haftalik bazda ise %0.15 yikselerek 1.0586’dan kapandi. Ortaya cikan siyasi
gelismeler dolara giivenli liman alimlarini desteklerken, parite bu sabah disusle acildi ve 1.0550’li seviyelerde hareket ediyor.

Dolar endeksindeki geri ¢ekilmenin etkisiyle altin fiyatlari gecen haftanin son islem giintinde yikseldi. Glinlik bazda %0.67 artigla
1,832 dolar/ons seviyesinden kapanis gergeklestiren altin fiyatlari, yeni giinde 1,851 dolar/ons seviyelerinde alicili seyrediyor.
Dolardaki duslisiin etkisiyle petrol fiyatlari Cuma glinkii islemlerde yiikseldi. ABD ham petrolii glinlik bazda %0.64 artisla 82.83
dolar/varil seviyesinden kapanis gerceklestirirken, brent petrolde gtinlik ytikselis %0.61 oldu.

Gegen hafta kurlarda yukari yonli hareket yasandi. TL, dolar karsisinda haftalik %0.62 deger kaybederken, euro karsisinda haftalik
%0.65 deger kaybetti. Cuma giini ise kurlarda hafif yikselis yasandi. USD/TL kuru haftanin son is gliniinii 27.5405’ten sonlandirirken,
EUR/TL kuru ise 29.1344’ten sonlandirdi. Béylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) Cuma gliniinii 28.3375’ten sonlandirmis oldu. USD/TL kuru
bu sabah Cuma glinki kapanisinin Gzerinde hareket ediyor. Haftanin son islem glinlini endeksler saticili tamamladi. Bankacilik hisse
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endeksinin %1.32 deger kaybettigi giinde sinai endeksi %0.07, BIST 100 endeksi %0.28 diisls kaydetti. BIST 100 endeksi haftalk
bazda ise %1.56 deger kazanarak 8,464 seviyesinden giini sonlandirdi.

Buglin yurt icinde 6nemli bir veri agiklamasi bulunmazken, yurtdisinda da veri akisi agisindan sakin bir giin. Almanya’da Agustos ayi
sanayi Uretim endeksi verisi takip edilecek.

Agiklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
09:00 Almanya Sanayi Uretim Endeksi (Agustos, a-a) Dusuk -%0.8 -%0.3
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 27.5405 0.12 0.62 47.18
EUR/TRY 29.1344 0.13 0.65 45.94
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 28.3375 0.13 0.64 46.54
': USD/TRY 3M Imp. Vol. 17.7080 -8.84 -7.29 47.05
g USD/TRY Future 28.1541 ) -0.09 2.75 47.29
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 27.79 -0.15 -0.04 18.71
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.90 0.07 0.33 0.54
5Y CDS 406.92 -0.33 2.54 -19.65
DOViz
Dolar Endeksi 106.04 -0.27 -0.17 244
EUR/USD 1.06 0.36 0.15 -0.71
usD/JpPY 149.32 0.55 -0.02 14.22
GBP/USD 1.22 0.39 0.34 1.60
USD/CHF 0.91 -0.24 -0.55 -1.63
EUR/JPY 158.04 0.88 0.10 13.33
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 5.08 0.05 0.03 0.68
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.78 0.07 0.21 0.95
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 3.13 -0.02 -0.08 0.44
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.89 0.01 0.05 0.20
KREDI
iTraxx Crossover 454.61 -1.43 6.68 -2.73
ABD 5Y CDS 42.25 0.40 -6.95 53.69
— Endonezya 5Y CDS 98.48 -1.27 7.06 0.47
g Cin 5Y CDS 89.08 -0.01 9.07 16.14
- ingiltere 5Y CDS 30.55 241 8.54 10.01
g Almanya 5Y CDS 22.00 -0.05 471 15.73
> ispanya 5Y CDS 53.82 1.79 5.18 -2.79
Portekiz 5Y CDS 51.24 -0.25 1.79 -7.44
irlanda 5Y CDS 26.11 -0.76 -0.57 -5.98
Cekya 5Y CDS 32.07 -0.56 -0.43 -29.49
italya 5Y CDS 114.81 2.23 8.40 -13.04
Gliney Afrika 5Y CDS 283.04 -3.00 1.90 13.04
Macaristan 5Y CDS 154.36 0.09 0.07 -23.50
Brezilya 5Y CDS 190.10 -1.89 2.15 -24.09
Polonya 5Y CDS 73.13 -0.10 5.66 -36.35
Romanya 5Y CDS 168.98 0.11 3.09 -40.11
EMTIA
Altin ($/ons) 1832.26 0.67 -0.87 0.47
ABD Ham Petrolii ($/varil) 82.83 0.64 -8.75 3.33
Brent Petrol ($/varil) 84.58 0.61 -11.26 -1.55
Bloomberg Emtia Endeksi 102.57 0.91 -2.16 -9.07
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1929.00 5.58 13.40 54.32
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirligu ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



