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Glinaydin,

Haftanin son is giiniinde piyasalar tarafindan merakla beklenen ABD istihdam verileri beklentilerden iyi geldi. Tarimdisi istihdam verisinin Ocak
ayinda 228 bin kisi artis géstermesi beklenirken veri 257 bin kisi artis gosterdi. Issizlik orani % 5.6'dan %5.7'ye yiikselirken ortalama saatlik iicretler
Ocak ayinda bir énceki aya gére %0.5 artti. Verilerin iyi gelmesi ABD ekonomisinin gli¢lendigi beklentilerini kuvvetlendirirken kiiresel piyasalarda
ABD Merkez Bankasi (FED)’in faiz artinmini yilsonuna birakilmayacadina dair endiseleri artirdi. Ozellikle ortalama saatlik iicretlerdeki ve isgiiciine
katihm oranindaki artis dikkat ¢ekici oldu. S6z konusu verilerin agiklanmasinin ardindan, Dolar kiiresel piyasalarda deder kazanirken giivenli yatirim
araci olarak gériilen ABD 10 yillik tahvil getirisi yiikselerek kritik %2 seviyesine yaklasti. ABD borsalari ise, Cuma giinii gelen verilerin FED’in faiz
artirimini yilsonuna birakmayacadi endiselerini arttirmasinin ve Yunanistan’a yénelik artan belirsizliklerin piyasalarda olumsuzluk yaratmasinin
etkisiyle deger kaybetti.

Gegtigimiz hafta icinde, Avrupa Merkez Bankasi (ECB)’nin Yunanistan’in likiditeye ulasmasini kisitlamasinin ardindan yeni Yunan hiikiimeti ile
sdrdiirtilen miizakerelerden heniiz uzlasma yolunda bir sonug ¢ikmadigi gériildi. Yunanistan Basbakani Alexis Tsipras’in hafta sonu yaptigi
konusmada Yunanistan’in Avrupa Birligi (AB) ve Uluslararasi Para Fonu'dan (IMF) sagladigi kurtarma paketini reddettigini ve AB liderlerinden ek
siire talep etmeyecedini séylemesi Yunanistan’in Euro Bdlgesi’nden ¢ikisina yénelik tartismalarin artmasinda etkili oldu. Gelismelerin ardindan
Yunan hiikiimetinin ekonomisini canlandirma igin bir plan sunmasi bekleniyor. S6z konusu planin 28 Subat’ta sona erecek olan kurtarma planindan
oénce Yunanistan belirsizliklerine ¢6ziim getirip getirmeyecegi merak ediliyor. Yunanistan’a iliskin belirsizlikler siirerken Standard & Poor’s
Yunanistan’in kredi notunu B’den B-‘ye diisiirdii. Asya borsalari, Cin’de agiklanan ithalat verisinin bes yili askin siirenin en diisiik seviyesine inmesinin
biiyiimenin yavasladigina iliskin endiseleri arttirmasiyla deger kaybederken, Japonya Nikkei endeksinin giinii %0.36 deder kazanciyla kapattigi
gorildii.

Emtia piyasalarina batigimizda, ABD’de agiklanan istihdam verilerinin iyi gelmesi piyasalardaki risk istahinin artmasina neden olurken giivenli
yatirim araci olarak goriilen altinin sert bir sekilde deger kaybetmesinde etkili oldu. Son giinlerde, volatil bir seyir izledigi gériilen petrol fiyatlarinin
50 dolar/varil seviyesinin iizerinde yerlesmesi, fiyatlardaki disiis ediliminin sonlanabilecedi tartismalarini alevlendirdi.

Yurtigi tarafinda ise, ABD verilerinin beklentilerden iyi gelmesi Dolar’in 6zellikle gelismekte olan iilke para birimleri karsisinda ylikselmesini tetikledi.
Bunun sonucunda, USD/TL kurun 2.4813 seviyelerine tirmandigi gériiliirken BIST 100 endeksinin kayiplarini arttirdigi izlendi. USD/TL kurundaki sert
dalgalanmalarin devam etmesinin éniimiizdeki dénem kur beklentilerinde bozulmalara sebep olabilecegini diisiiniiyoruz. Bugiin yurtiginde Aralik
ayi sanayi lretimi takip edilecek.

Doviz

Gegen hafta Carsamba glinu test ettigi yeni tarihi zirve seviyesinden sonra Persembe glni

yonunu asagi ceviren USD/TL kuru, Cuma glinli 2.43 seviyelerinden giine bagladiktan sonra ABD usb/ L z 3
tarimdisi istihdam verisinin beklentilerin zerinde agiklanmasinin ardindan yeniden yikseldi.

ABD verisinin beklentilerin Gzerinde gelmesinin ardindan, Fed’in faiz artirrmini 6ne gekecegi Destek 2.3900 2.3750 2.3580
endiseleri dolara yukselis getirdi. Boylece USD/TL kuru giin iginde 2.4813 ile yeni tarihi yliksek Direnc 54850 2.5000 26550

seviyeyi gordi ve glnU 2.4746 seviyesinden sonlandirdi. Verinin ardindan euronun dolar

karsisinda deger kaybetmesinin etkisiyle EUR/TL kurunda diisiis yasanirken, sepet kur (0.5*€+0.5*$) ise giin icinde 2.6458 seviyesine kadar yiikseldikten
sonra haftayi 2.6363 seviyesinden kapatti. Fed’in faiz artirrmina piyasadaki genel beklenti olan Eylil ayindan énce baslayabilecegi endiseleriyle USD/TL kuru
bu sabah da yiikselisle agildi ve ilk islemlerde 2.4820 ile yeni rekor seviyesini test etti. Bugilin yurtiginde Aralik ay1 sanayi tretimi agiklanacak. Veri, biylime
icin oncll gosterge olmasi agisindan 6nemli. Bugtin USD/TL kurunun hareketinde hem yurtigi hem de yurtdisi gelismeler etkili olacaktir. Son islemlerde
2.48'in altinda hareket eden USD/TL kurunun yukari yénli hareketinin devaminda 2.4850 ara direng seviyesinin ardindan 2.50 direnci 6nemli. Daha énce
de bahsettigimiz gibi kur igin kisa vadede 2.50 direncinin nihai hedef seviye oldugunu ve kurun bu seviyeden sonra yonlnu tekrar asagl gevirerek
stabillesebilecegini dusinliyoruz. Eger kur, beklemedigimiz sekilde 2.50 seviyesini kirarsa yukari yonli hareketler hizlanabilir ve bu durumda 2.6550
seviyesine dogru bir yuikselis baslayabilir. Ayrica USD/TL kurunun yukari yonlii hareketlerinin devaminda, sepet kur icin hedef seviye ise 2.70 olacaktir.

Beklenenin Ustiinde artan ABD Ocak ayi tarim digi istihdami Fed’in yil ortasinda faiz artirmina

baslayacagi beklentisini destekleyerek USD’ye alim getirdi. EUR/USD tarim digi istihdam verisinin EUR/USD 1 2 3
hemen ardindan 1.1460’lardan disise gecerek 1.1310’a kadar indi. Yunanistan Basbakani’'nin
aciklamalariyla diin gece Uzak Dogu’da 1.1283’e kadar gerileyen parite bu sabah toparlanarak Destek 1.1260 1.1220 1.1100

1.1330’lara ¢ikti. Paritede iki haftadir yasanan tepki ylkselisinin ardindan Cuma glinii yasanan )

- - - . . . Direng 1.1380 1.1420 1.1480
disugle birlikte bu hafta dislis trendinde onemli destek noktalari olan 1.1220 ve 1.11
seviyelerine geri ¢ekilme goérulebilir. ABD veri takviminin gectigimiz hafta kadar yogun olmamasi nedeniyle Avrupa’da agiklanacak veriler, Yunanistan
merkezli gelismeler, ABD Hazine tahvilleri ve petrol fiyatlarindaki dalgalanmalarin pariteye yon vermesini bekleyebiliriz. EUR/USD’nin giin iginde yukari
yonlu hareketlerinde 1.1380, 1.1420, 1.1480 ve 1.1530 direngleri hedeflenebilir. Fed’in faiz artirim takvimine dair beklentilerin ileri gekilmemis olmasi ve
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ile Fed faiz makasinin genisleme egiliminde olmasi nedeniyle EUR/USD’de yiikselisler asagi yonli pozisyon agma firsati olarak

degerlendirilmeye devam edilebilir.
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Faiz
Piyasa yatirimcilarinin aksiyon almalarinda énemli verilerden olan tarimdisi istihdam verileri
Cuma glni ABD’de agiklandi. Tarimdisi istihdam verilerinin Ocak ayi beklentilerinin {izerinde Gosterge Tahvil 1 2 3
gelmesinin yani sira, ¢alisanlarin ortalama Ucretlerinde aylk ve yillik bazda artis yasanmasi ABD
Destek 6.50 6.00 5.85

Merkez Bankasi (FED)'nin yilin ikinci yarisinda faiz artinmina gidecegi beklentilerini
kuvvetlendirdi. Olusan bu ortamda spot dolar endeksi giiglenirken, USD/TL de tarihi zirvesini Direng 8.00 8.50 9.00
denemis oldu. Fed’in faiz artirrmi beklentilerinin gilglenmesi ile gelismekte olan (lke

piyasalarinda ¢ikis yasandi. Cuma giinli %7.75 seviyesinden gline baslayan iki yillik gosterge tahvil getirisi giin igerisinde gordgu ¢ikislarin etkisi ile %8.04
seviyesine kadar ylkselis gosterdi. Bir siire daha olugan bu ortamin fiyatlanmasi gikislarin devam etmesine sebep olabilir, ancak enflasyonda devam edecek
disls beklentisi ile TCMB’nin faiz indirimine gidebilecegi beklentilerinin piyasadaki etkisini yeniden hissetmeye basladigimiz bir ortamda ise gikislarin hizi
yavaslayabilecektir. 16 Kasim 2016 itfali iki yillik gosterge tahvil faizinin yukari yonli hareketlerinin devaminda %8.00 seviyelerine tutunup tutunulmayacagi
ilk etapta takip edilmeli iken, olasi giriglerin hiz kazandigi bir ortamda ise %6.50 seviyesi ilk destek olacaktir.

Hisse Senedi

BIST 100 endeksinde islem hacminin ve volatilitenin yilksek oldugu bir hafta yasadik. Haftalk

bazda %4.45 degerinde azalan endeks, Cuma giinind kritik gordigimuz 85,250'nin altina BiST-100 1 2 3
gevseyerek 84,987 seviyesinden kapatti. Ocak ayinda kiresel piyasalardan pozitif ayrisarak

basarili performans sergileyen endeks gegtigimiz son iki haftada sert deger kayiplariyla yoninu Destek 22l ez BLiil
asaglya cevirdi. Bu kayiplarla endeks Ocak ayindaki tiim kazanimlarini geri vermis oldu. Endeksin Direng 86,260 87,000 88,500

son dénemde yurtdigi risk algisinin artmasinin yani sira TCMB tarafindan gelen agiklamalarla ve

faiz indirim tartismalariyla disls kaydetmesinin ardindan Cuma guni ABD istihdam verilerinin beklentilerden iyi gelmesiyle kayiplarini arttirdigi goraldu.
Ayrica bankacilik hisselerindeki sert diistisiin de endeks lizerinde diger 6nemli bir baski unsuru oldugunu degerlendiriyoruz. Tarimdisi istihdam verisinin iyi
gelmesine ek olarak ortalama saatlik ticretlerin ve isglicline katilim oraninin pozitif bir tablo ¢izmesi, ABD ekonomi yonetimi tarafindan kritik 5nem verilen
istihdam piyasasinda toparlanmaya isaret etmesi nedeniyle dikkate deger bir gelisme oldu. Bu gelismenin FED’in faiz artinm zamanina iliskin beklentileri
o6ne ¢ekmesinin gelismekte olan Ulke borsalarindan gikislar tetikledigini diisiniyoruz. Hem yurti¢i hem de yurtdisi olumsuz gelismlerin etkisiyle kar
realizasyon baskisinin yiksek oldugu bugiinlerde endeksteki geri ¢ekilmlerin devam etmesi halinde, 83,500-80,000 destek bolgesinin izlenmesinin 6nemli
oldugunu disiiniiyoruz. Endeksin ay sonuna dogru yapilacak olan TCMB toplantisindan gelebilecek faiz indirim beklentilerinden ve déviz piyasalarindaki
dalgalanmalardaki olasi bir azalmadan destek bulmasi durumunda ise, 86,260-88,500 direng bandi hedeflenebilir.

Emtia

Gegtigimiz haftanin son islem giiniinde ABD tarimdisi istihdam verisine kilitlenen altin fiyatlarinin, Altin 1 2 3
verinin 228 bin kisi olan beklentisinin oldukga lizerinde 257 bin kisi olarak agiklanmasi ile hizla

deger kaybettigini goriyoruz. Giine 1,264 dolar/ons seviyelerinden baslangi¢ yapmis olan altin Destek 1,228 1,218 1,203
1,228 dolar/ons seviyelerine kadar gevsedi. Ayrica olumlu gelen istihdam verisi dolar endeksinin

de hizla deger kazanarak 95 bin seviyesine dayanmasina neden oldu. ABD 10 yillik tahvil faizlerine Direng 1,250 1,258 1,283
baktigimizda ise faiz oraninin %1.81 seviyelerinde iken %1,96 seviyelerine tirmandigini gériiyoruz.

Hafta sonu Cin’de agiklanan Ocak ayi ihracat verisinin %3.3 diismesi ve ithalatin da %19.9 diists gostermesi altin fiyatlarindaki baskiyi stirdirmeye galisirken,
Pazar glinli Yunanistan Bagbakani Alexis Tsipras'in kurtarma paketini reddettigini yinelemesinin ardindan ulkeye dair endiselerin getirdigi giivenli liman
alimlari altina destek oluyor. Ayrica altin jeopolitik gelismeler baglaminda, bir yildan fazla stiredir Ukrayna’da devam eden sorunlara iliskin 11 Subat tarihinde
Belarus’da yapilacak toplantiyi da giindemine almis gériintiyor. Altinin sabah saatlerinde degerlenerek 1,240 dolar/ons seviyesinde hareket ettigini
g6riiyoruz. Bu seviye ECB’nin toplantisinin ardindan tirmandigi 1,307 dolar/ons seviyesinden dismeye baslayan altin fiyatlari igin séz konusu hareketin
%61.8 Fibonacci diizeltmesi olmasi baglaminda énemli goriintiyor. Yukari yonli hareketin giin icerisinde devami halinde teknik olarak 1,250 dolar/on ile
1,258 dolar/ons seviyeleri direng olarak karsimiza cikiyor.

Ham petrol fiyatlari Cuma giinli %2.4 deger kazanarak gtinii varil bagina 51.69 dolar seviyesinden sonlandirdi. Gun igerisinde 52.6 dolar/varil direncini test
ettiyse de bir miktar geri ¢cekilme ile giinii tamamladi. ABD’de faaliyet gésteren petrol ve gaz sondaj kulelerinin sayisinin gegen hafta 87 adet dususle 1.456
adet olmasi da petrol fiyatlarinin arz yonlu kisinti beklentisi ile yikselisine destek olmusg goriinliyor. Bugtin ise haftanin ilk islem giintinde yatay islem goren
ham petrol fiyatlarinin varil basina 52.02 dolarda seyrettigini gériiyoruz. Teknik olarak olumlu havanin devamliligi halinde ham petrol fiyatlar igin varil basina
53 dolar ile 54.3 dolar seviyelerinin direng olusturmasini bekliyoruz.

Aciklanacak Veriler

Ulke Aciklanacak Veriler Onceki Beklenti

Tiirkiye Sanayi Uretimi (Aralik, y-y) -%1.2 %4.1

Almanya Cari islemler Dengesi (Aralik) 18.6 Milyar Euro 20.8 Milyar Euro
Dis Ticaret Dengesi (Aralik) 17.9 Milyar Euro 16 Milyar Euro

Japonya Cari islemler Dengesi (Aralik) 433 Milyar Yen 355.8 Milyar Yen
Dis Ticaret Dengesi (Aralik) -636.8 Milyar Yen -472 Milyar Yen
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http://www.bloomberght.com/etiket/yunanistan
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FINANSAL GOSTERGELER

N vei | pans | o | o | veo |

DOViz
USD/TRY 2.4746 1.49 1.35 5.53
EUR/TRY 2.7990 -0.05 1.50 -0.58
Sepet (0.55+0.5€) 2.6368 0.67 1.43 2.20
USD/TRY 3M Imp. Vol. 14.2100 1.17 -1.10 9.86
—_ USD/TRY Future 2.4835 1.10 1.26 4.48
o FAiz
'E Gosterge Tahvil Getirisi* 8.04 0.19 1.15 -0.33
> Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 4.49 0.09 0.14 -0.21
= 5Y CDS 192.03 1.91 -0.15 4.54
HISSE SENEDI
BiST-100 84987.42 -0.93 -4.45 -0.55
BiST-30 104857.56 -1.13 -4.83 -0.87
BiST-Bankacilik 158380.73 -2.05 -7.50 0.19
BiST-30 Future 105.43 -1.08 -4.77 -1.22
DOViz
Dolar Endeksi 94.70 1.21 -0.11 3.97
EUR/USD 1.13 -1.40 0.22 -5.72
usD/JPY 119.12 1.35 1.39 -1.15
GBP/USD 1.52 -0.55 1.22 -0.55
USD/CHF 0.93 0.61 0.72 -7.48
EUR/JPY 134.79 -0.07 1.61 -6.80
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 0.64 0.12 0.19 -0.02
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 1.96 0.14 0.32 -0.15
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi -0.21 -0.01 -0.02 -0.10
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 0.37 0.01 0.07 -0.12
KREDI
iTraxx Crossover 303.49 0.55 -5.92 -8.44
ABD 5Y CDS 18.18 9.98 1.88 8.36
Almanya 5Y CDS 17.87 -2.07 -1.39 28.08
Fransa 5Y CDS 47.27 0.41 -0.28 4.67
ingiltere 5Y CDS 20.50 -0.08 -1.58 5.13
italya 5Y CDS 108.79 -2.64 -1.13 -12.78
U»  ispanya5Y CDS 93.68 -0.80 7.47 5.79
(2] Portekiz 5Y CDS 179.58 -2.10 -2.10 -3.94
'E irlanda 5Y CDS 48.56 -0.03 -1.19 -2.05
; Brezilya 5Y CDS 229.70 1.75 1.36 11.76
Rusya 5Y CDS 533.13 -0.28 -15.16 10.46
Giiney Afrika 5Y CDS 199.38 0.09 -5.62 4.30
Macaristan 5Y CDS 138.12 -2.16 -5.23 -23.17
HISSE SENEDI
Dow Jones 17824.29 -0.34 3.84 0.01
S&P500 2055.47 -0.34 3.03 -0.19
Nasdaq 4744.40 -0.43 2.35 0.20
DAX 10846.39 -0.54 1.42 11.07
CAC40 4691.03 -0.26 1.88 9.89
Nikkei 17648.50 0.82 -0.15 1.21
Shanghai 3075.91 -1.93 -4.19 -7.53
Bovespa 48792.27 -0.90 4.02 -2.41
MSCI GOU 507.98 0.81 2.78 7.06
VIX 17.29 2.61 -17.55 -13.42
EMTIA
Altin ($/ons) 1234.04 -2.43 -3.88 4.28
ABD Ham Petrolii ($/varil) 51.69 2.40 7.15 -1.66
Brent Petrol ($/varil) 57.80 2.17 9.08 4.15
Emtia Endeksi 42491 -0.24 0.58 -2.82
*: Puan Degisim
LiBOR
= I U S (S VAN VAN N VORN
10.6580 10.5944 9.8886 9.4291 8.9762 8.6588 8.6588
[ usD RV 0.1365 0.1715 0.2115 0.2556 0.3624 0.6315

T 0094 -0.0564 -0.0071 0.0107 0.0257 0.0907 0.2300



Vakifbank Ekonomik Arastirmalar

ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

VakifBank

Burasi Sizin Yeriniz

Cem Eroglu

Nazan Kilig

Buket Alkan

Fatma Ozlem Kanbur
Bilge Pekgaglayan
Sinem Ulusoy

Elif Engin

Miidar
Miidiir Yardimcisi
Uzman
Uzman
Uzman
Uzman Yardimcisi

Uzman Yardimcisi

cem.eroglu@vakifbank.com.tr

nazan.kilic@vakifbank.com.tr

buket.alkan@vakifbank.com.tr

fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr
bilge.pekcaglayan@vakifbank.com.tr
sinem.ulusoy@vakifbank.com.tr
elif.engin@vakifbank.com.tr
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0212-398 18 92

Bu rapor Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar


mailto:ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr
mailto:cem.eroglu@vakifbank.com.tr
file://Cb139007/share/30.10.2007/19.10.2007/nazan.kilic@vakifbank.com.tr
mailto:fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr

