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Giindem

e Hazine nakit dengesi Aralik'ta 197 milyar lira agik verdi. 2023 yilinin tamaminda nakit dengesi 625.5 milyar lira agik verdi.
Aralik'ta faiz disi denge 168.8 milyar lira acik verirken, 2023 genelinde faiz disi denge 71.1 milyar lira agik verdi.

e Hazine ve Maliye Bakanligl tarafindan dizenlenen iki tahvil ihalesinde toplam satis 13 milyar 536.8 milyon TL olarak
gerceklesti. ihaleler dncesi yapilan 12 milyar 563 milyon TL ROT satisla birlikte toplam satis 26 milyar 99.8 milyon TL'ye ulasti.

e Fed Yonetim Kurulu tiyesi Michelle Bowman, ABD’nin para politikasini artik yeterince kisitlayici olarak gérdigiinii séyleyerek
israrli sahin gorlisiinden geri adim atti. Bowman, faiz oranlarinin mevcut seviyelerde tutulmasi durumunda enflasyonun Fed'in
%2'lik hedefine dogru diisebilecegini sdylerken; fiyat baskilarinin azalmasi halinde borglanma maliyetlerinin distrilmesi igin
potansiyel destek dnerdi.

e Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, Fed'in enflasyonu diisiirme ve duslk issizligi surdiirme seklindeki ikili hedeflerinin heniiz
catismadigini soyledi.

e Euro Bolgesi’'nde tiiketici gliven endeksi Aralik ayinda -15 seviyesinde gercekleserek hafif yikseldi.

e Euro Bolgesi'nde perakende satislar Kasim ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %1.1 geriledi.

e Euro Bolgesi'nde ekonomik gliven endeksi Aralik ayinda 96.4 seviyesine yiikseldi ve Mayis ayindan bu yana gorilen en yiiksek
seviye oldu.

e Almanya’da dis ticaret dengesi Kasim ayinda 20.4 milyar euro ile beklentilerin Gzerinde fazla verdi.

e Almanya’da fabrika siparisleri Kasim ayinda bir dnceki aya gore %1 olan beklentilerin altinda %0.3 artis gésterdi ve imalat
sektorinde toparlanmanin vakit alacagina isaret etti.

e Japonya’da hanehalki harcamalari Kasim ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére %2.9 ile beklentilerin izerinde geriledi.

Piyasalar

ABD’de endeksler haftanin ilk islem glintinde alicili hareket etti. Nasdag 100 endeksinin %2.20 yikseldigi glinde, S&P 500 endeksi
%1.41 ve Dow Jones endeksi ise %0.58 yiikselis kaydetti. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirisinde asagi yonli hareketler kaydedildi. Dolarin
baslica alti para birimi karsisindaki degerini gosteren dolar endeksi diin glinli disusle tamamladi. Avrupa borsalari haftanin ilk islem
glniinde ylikselis kaydetti. Asya borsalarinda endeksler karisik kapandi.

ABD’de enflasyonun yavaslayacagi ve Fed’in faiz indirimlerini destekleyecegi beklentileri dolarda deger kaybina neden olurken,
EUR/USD paritesini yukari yonlii destekliyor. Bu nedenle parite diin yikselisle 1.0949’dan kapandi. Bu sabah da yatay bir agilis yapan
parite dinkl kapanis seviyesine yakin hareket ediyor.

FED'den erken bir faiz indirimi beklentilerinin azalmasiyla altin fiyatlari yeni haftanin ilk gliniinde geriledi. Glinlik bazda %0.86
distsle 2,027 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, haftanin ilk islem giiniinde 2,032 dolar/ons seviyelerinde
alicili seyrediyor. OPEC+ lider Suudi Arabistan’in satis fiyatlarini dislirmesinin yani sira OPEC+ {iretiminin artmasiyla petrol fiyatlari
haftanin ilk islem gunlnde sert geriledi. ABD ham petroli gunlik bazda %3.97 dususle 71.06 dolar/varil seviyesinden kapanis
gerceklestirirken, brent petrolde giinliik diisiis %3.35 oldu.

Haftanin ilk islem gtintinde kurlarda yiikselis yasandi. USD/TL kuru giinii 29.8761’den ylkselisle sonlandirirken, EUR/TL kuru ise glini
32.7475’ten yikselisle sonlandirdi. Bdylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) diinki islemlerde giinii 31.3118’den yiikselisle sonlandirmig
oldu. USD/TL kuru bu sabah diinki kapanisinin (izerinde hareket ediyor. BIST 100 endeksi dinku islemlerde bankacilik hisseleri
oncilliglinde deger kazandi. Buna gore, bankacilik hisse endeksi glinlik bazda %8.92 deger kazanirken sinai endeksindeki deger
kazanci %0.53 ile sinirh oldu. S6z konusu ortamda BIST 100 endeksi %2.49 degerlenerek 7,818 seviyesinden kapanis
gerceklestirdi.Tahvil bono piyasasi yeni haftaya alim agirlikli basladi. Boylece diin 2 yillik gbsterge tahvil getirisi bir 6nceki gline gére
122 baz puan distsle %40.15’ten, 10 yillhk gosterge tahvil getirisi 127 baz puan dislsle %25.78den kapandi.
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Bugtlin yurt icinde dnemli bir veri agiklamasi bulunmuyor. Yurtdisinda ise ABD tarafinda dis ticaret dengesi verisi ile Euro Bolgesinde
issizlik verisi 6ne gikiyor.

Aciklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
16:30 ABD Dis Ticaret Dengesi (Kasim) Orta -64.3 milyar $ -65 milyar $
13:00 Euro Bélgesi issizlik Orani (Kasim) Orta %6.5 %6.5
10:00 Almanya Sanayi Uretim Endeksi (Kasim, a-a) Diisiik -%0.4 %0.2
10:45 Fransa Dis Ticaret Dengesi (Kasim) Orta -8.6 milyar € -7.9 milyar €
12:00 italya issizlik Orani (Kasim) Orta %7.8 %7.9
02:30 Japonya Hanehalki Harcamalari (Kasim, y-y) Orta -%2.5 -%2.9 (Agiklandi)
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FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 29.8761 0.19 1.15 1.15
EUR/TRY 32.7475 0.36 0.64 0.64
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 31.3118 0.28 0.88 0.88
- USD/TRY 3M Imp. Vol. 12.8580 -0.77 -2.91 -2.91
g USD/TRY Future 30.6189 ) 0.13 3.92 3.92
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 37.88 0.14 1.37 1.37
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 7.20 0.00 0.35 0.51
5Y CDS 304.26 1.24 8.58 8.58
DOViz
Dolar Endeksi 102.21 -0.20 0.86 0.86
EUR/USD 1.09 0.07 -0.86 -0.86
usD/JpPY 144.22 -0.30 2.38 2.38
GBP/USD 1.27 0.24 0.19 0.19
USD/CHF 0.85 -0.22 0.80 0.80
EUR/JPY 157.92 -0.20 1.45 1.45
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.35 -0.05 0.09 0.09
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.00 -0.04 0.14 0.14
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.55 -0.02 0.15 0.15
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.12 -0.02 0.09 -0.28
KREDI
iTraxx Crossover 333.27 S5 5.92 9.02
ABD 5Y CDS 47.52 -0.13 -0.04 -0.04
— Endonezya 5Y CDS 77.70 0.01 12.14 12.14
g Cin 5Y CDS 66.23 0.08 10.81 10.81
- ingiltere 5Y CDS 36.24 0.19 0.08 0.08
g Almanya 5Y CDS 17.01 0.00 0.00 0.00
> ispanya 5Y CDS 45.80 0.09 1.08 1.08
Portekiz 5Y CDS 44.29 0.14 0.00 0.02
irlanda 5Y CDS 23.75 0.34 -7.70 -7.70
Cekya 5Y CDS 32.19 0.22 0.03 0.03
italya 5Y CDS 80.21 -1.19 3.18 3.18
Gliney Afrika 5Y CDS 221.82 0.16 8.86 8.86
Brezilya 5Y CDS 139.33 -1.42 5.98 5.98
Polonya 5Y CDS 62.23 -3.04 -1.57 -1.57
Macaristan 5Y CDS 137.56 2.18 7.76 7.76
Romanya 5Y CDS 155.16 -2.52 8.99 8.99
EMTIA
Altin ($/ons) 2027.84 -0.86 -1.68 -1.51
ABD Ham Petrolii ($/varil) 71.06 -3.97 -1.15 -1.15
Brent Petrol ($/varil) 76.12 -3.35 -1.19 -1.19
Bloomberg Emtia Endeksi 97.40 -1.25 -1.26 -1.26
Baltik Kuru Yiik Endeksi 2022.00 -4.17 -3.44 -3.39
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirligu ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



