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Giinaydin,

Cuma giinii ABD endeksleri giinii alicili tamamladi. Bugiin ise Asya endeksleri Cin’den gelen dis ticaret verisi ile dalgali bir seyirde. Japonya Nikkei
endeksinin de agiklanan Japonya ikinci geyrek verisinin ardindan yatay hareket ettigi gériiliiyor. Veri akisi bakimindan zayif bir haftaya basladigimiz
bugiin yurt icinde Temmuz ayi sanayi iiretimi verisi takip edilecek.

Doviz

Cuma glnl ABD’de piyasalar tarafindan yakindan takip edilen istihdam verileri agiklandi.
Agustos ayina iliskin tarimdigi istihdam verisi 230 bin beklentilerinin oldukga altinda kalarak 142
bin artis gosterdi. Beklentilerden kotu gelen istihdam verisi piyasalarda Fed’in faiz artirnm
takvimini 6teleyebilecegi beklentisine sebep olarak gelismekte olan Ulkelere girisleri destekledi. Destek 2.1500 2.1400 2.1250
Boylece haftanin son islem gliniinde 2.1633 seviyesinden gline baslayan USD/TL kuru verinin

aciklanmasinin ardindan ilk tepki olarak 2.1546’ya kadar geriledi. Bununla birlikte Rusya- Direng 2.1860 2.2000 2.2300
Ukrayna arasinda saglanan ateskes kulresel risk istahini artirarak gelismekte olan piyasalari

destekleyen faktérlerden bir digeri oldu. Bu gelismelere paralel olarak Cuma giinii 2.4823 seviyesinden giine baglayan sepet kur (0.5*$+0.5*€) da giin
icerisinde 2.4749’a kadar geriledi. Yeni haftaya ise 2.1593 seviyesinden baslayan USD/TL kurunun bu sabah 2.1611 seviyelerinde hareket ettigi goruliyor.
Cuma glnkl raporumuzda, gegen hafta ECB kararinin etkisiyle 2.15 seviyesinin altina gerileyen USD/TL'deki bu gerilemenin uzun sireli olmayacagini,
2.15’in altina inse bile 50 glnlik hareketli ortalama deger olan 2.14 seviyesinin altina inilmesinin zor oldugunu belirtmistik. USD/TL kuru 2.15 seviyesinin
lizerinde kaldigi slirece ise 2.20-2.25 seviyelerine ylikselmesi olasi gériinliyor. Ancak bunun igin ilk etapta 2.1860 olan ilk direng seviyesinin yukari yonli
kirthp kirllmayacagi takip edilmeli. Piyasalar tarafindan yurtigine iliskin bu hafta takip edilecek veri takviminde bugiin agiklanacak olan sanayi tiretimi verisi
bulunurken, haftanin kalaninda ise 2.¢eyrek bliyiime verisi ve Temmuz ayi cari islemler agigi bulunuyor.

USD/TL 1 2 3

Cuma glinli ABD’de agiklanan tarim digi istihdam verisinin beklenenden zayif gelmesi Fed’in erken

bir faiz artinmi ihtimalini azaltarak USD alimlarinin hizlanmasina engel oldu. istihdam verileri ABD EUR/USD 1 2 3
uzun vadeli Hazine tahvil satislarini durdururken, borsalara satis getirdi. Onceki giin 1.30

psikolojik destegini kiran EUR/USD paritesi ise hizli diststine ara vermek zorunda kaldi. Parite Destek 1.2900 1.2830 1.2750
ABD verileri sonrasi 1.2930’lardan 1.2986’ya kadar yiikseldi. Onemli destek seviyelerini kisa siire

icinde kirmis oldugu icin asagi yonli trendini koruyan EUR/USD bu sabah 1.2930’larda hafif asag Direng 1.2985 1.3000 1.3050

yonli. Bugln Cin’de agiklanan glgll dis ticaret rakamlarinin Cin’in bliyime performansina dair

endiseleri giderememesi Asya piyasalarinda risk istahinin distik olmasinda etkili oluyor. Jeopolitik gerginliklerin devam ediyor olmasi da risk istahini
baskiliyor. ABD’de énemli verilerin agiklanmasinin ardindan veri takvimi bu hafta nispeten sig hale geldi. Euro Bolgesi'nde ise Agustos ayi nihai enflasyon
verileri EUR/USD’nin seyrinde belirleyici olacak. iskogya’da gelecek hafta yapilacak bagimsizlik referandumu éncesinde Sterlin’de deger kaybi yasanirken,
capraz parite hareketleri EUR/USD’ye de yansiyabilir. Cuma guinl dislisiine ara veren EUR/USD’nin yukari yonli hareketlerinde guin icinde 1.2985 ve 1.30
direngleri izlenebilir. Parite 1.29°un altina inebildigi takdirde ise 1.2750 destegine kadar gerileme ihtimali artacaktir.

Faiz

Haftanin son islem gliniinde %9.02 seviyesinden giine baglayan iki yillik gosterge tahvil getirisi

giin icerisinde gelen alimlarin destegi ile %8.87 seviyesinden giinl dusiisle kapatti. 13 Temmuz = Gosterge Tahvil 1 2 3
2016 itfal gosterge tahvil getirisinin %9.00 destek seviyesini asagi yonli kirmasinda Cuma gini

ABD’de agiklanan istihdam verileri ve jeopolitik gelismeler etkili oldu. ABD’de agiklanan tarimdisi Destek 9.00 8.50 763
istihdam verisinin beklentilerin olduk¢a altinda artis géstermesi piyasalarda Fed’in faiz artirimi

tarihinin 6telenmesi yéniinde bir algi olusturmasina sebep olarak, gelismekte olan piyasalara Direng 9.50 9.80 10.25
alim getirdi. Bununla birlikte Rusya ve Ukrayna arasinda ateskes saglanmasiyla birlikte kiiresel

risk istahinin artirmasi da gelismekte olan ulkelere girisleri destekleyen bir diger unsur oldu. Ancak, jeopolitik gelismeler kapsaminda, saglanan ategkesin
kiiresel risk istahi Gizerindeki olumlu yansimasinin kalici olup olmadigi piyasalar tarafindan yakindan takip edilecektir. i¢ ve dis dinamiklerin etkisini
gormeye devam ettigimiz tahvil bono piyasasinda yurtici gelismeler agisindan 6zellikle 11 Eylil'de agiklanacak olan Temmuz ayi cari islemler agigi verisi
oldukga 6nem arz ediyor. %9.00 destek seviyesini agsagl yonlu kiran gosterge tahvil getirisinde mevcut alimlarin devam etmesi durumunda %8.50 destek
seviyesi 6nemle takip edilmeli.

Hisse Senedi

Gegtigimiz haftanin basinda izlenen yatay seyrini ilk 6nce yurtiginde agiklanan enflasyon verisiyle

yukari yénli bozan BiST 100 endeksi, haftanin geri kalaninda ABD istihdam verilerini fiyatladi. BiST-100 1 2 3
Endeks Cuma ginine gelindiginde ilk seansta kar satislariyla diisis yasadiktan sonra endekse

ikinci seansta ABD istihdam verileri dncesinde hizli bir alim dalgasi geldi. Veriler FED’in faiz Destek 80,000 79,600 77,670
artirrmina yonelik endiseleri kisa vadede de olsa yatistirici nitelikteydi. Ancak endekste veri

oncesindeki kazanimlar bir 6lglide gelen satig baskisiyla sinirlanmasina ragmen endeks giinu Direng 82,520 82,990 84,300
82,193 puandan tamamlamayi basardi. Boéylece haftanin son islem glinini yataya yakin bir

seviyeden kapatti. Endeksin artisina ABD istihdam verileri sonrasinda USD/TL kurundaki gerileme ile gelisen Ulkelere ydénelen risk istahi katkida
bulunurken bankacilik endeksinin %0.29’luk kaybi negatif etki yaratti. Bu hafta endeksin yiikselis seyrini strdiriip strdiirememesinde yurtiginde
aciklanacak GSYH ve cari agik verisinin yani sira Fitch’in Tiirkiye ekonomisi Gizerinde istanbul’da gergeklestirecegi seminerden gikacak satir baslklarinin
belirleyici olmasini bekliyoruz. GSYH ve cari agik verisi TCMB’nin 6nimiizdeki donemde atacagi adimlar agisindan 6nem arz ederken Fitch semineri Ulke
notumuza yonelik degerlendirmeler yoniinden dikkatle takip edilecek. Yeni haftanin ilk sabahina alicili bir sekilde islem gérmeye baslayan endeksin primli
seyrini bugiinde de korumasi halinde, 82,000 seviyesinin Uzerindeki konumunu korumasinin kritik oldugunu ve 31 Temmuzda gordiigi en yiksek
seviyenin %76.4 diizeltmesi olan 82,520’yi agmasinin énemini korudugunu belirtelim. Bu haftaki verilerin beklentilerin altinda kalmasi ya da endekste kar
realizasyonu agirhginin hissedilmesi durumunda ise 80,000 ilk destek olarak takip edilmeye devam edilebilir.
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Emtia

Gegtigimiz hafta Rusya ve Ukrayna arasinda imzalanan ateskesi, ABD verilerini ve Avrupa

Merkez Bankasinin faiz indirim kararini fiyatlayan altin genel olarak Cuma giini agiklanacak Altin 1 2 3
olan ABD tarimdisi istihdam verisini bekledi. Haftanin son islem giiniine gelindiginde ise gline
1,261 dolar/ons seviyesinden baslangic yapan altin 6gleden sonra ABD’de agiklanan tarimdisi Destek 1,259 1,250 1,246
istihdam verisinin 230 bin kisi artmasi yoniinde olan beklentilerin oldukg¢a altinda 142 bin kisi

Direng 1,272 1,283 1,296

artmasi ile destek bularak 1,273 dolar/ons seviyelerine kadar tirmandi. 1,272 dolar/ons
direncini test eden altin buldugu destege ragmen bu seviyelerdeki hareketini koruyamayarak
bir miktar geriledi ancak yine de glinu alicili tamamladi. Veri akisi bakimindan gectigimiz haftaya nispeten sakin bir haftaya girdik. Bugiin ABD
tarafinda altin fiyatlarina etki edebilecek bir veri agiklanmayacak. Haftanin ilk islem glintine 1,268 dolar/ons seviyesinden baslangic yapan altinin
sabah saatleri itibariyle 1,268 dolar/ons seviyesinde yatay hareket ettigi goriltyor. Bugln altin fiyatlarinin olasi yukari yonli hareketlerinde 1,272
dolar/ons direnci 6nemini korurken olasi satis baskisi durumunda ise ilk olarak 1,259 dolar/ons destegi 6nemli olacak. Ekonomik veri akisinin
sakin oldugu bugiin sabah saatlerinde gelen Ukrayna’da ateskesin tehlikeye girdigine dair haberler ve jeopolitik gelismeler yakindan takip
edilmelidir.

Aciklanacak Veriler

Ulke Agiklanacak Veriler Onceki Beklenti

Tiirkiye Sanayi Uretim Endeksi (Temmuz, y-y) %1.4 -%3.2

Ekonomi Giindemi

Hazine nakit dengesi Agustos'ta 21.84 milyar TL, faiz digi denge ise 24.63 milyar TL fazla verdi. Ocak-Agustos doneminde Hazine nakit
dengesi 2.45 milyar TL agik verirken, faiz disi denge 22.27 milyar TL fazla verdi.

ABD’de Agustos ayinda tarim digi istihdam 142,000 ile beklentilerin (225,000) ¢ok altinda artarken, issizlik orani beklendigi gibi %6.2’den
%6.1'e geriledi.

Philadelphia Fed baskani Plosser, ekonominin Fed’in hedefine yaklastigini ve istihdam piyasasinin iyilestigi bir ortamda faiz oranlarinin uzun
sure sifira yakin tutulmasinin riskli olacagini ifade etti.

IMF Baskani Christine Lagarde, Almanya’nin bitge iginde hareket alani oldugunu belirterek harcamalari artirmanin Almanya iginde iyi
olacagini ve Almanya’nin Avrupa’da toparlanmayi destekleyebilecek alani oldugunu ifade etti. Ayrica kiresel ekonominin bu yil %3-3.5
oraninda buyuyecegini tahmin ettigini acikladi.

Euro Bolgesi'nde gayri safi yurtigi hasilanin (GSYH) bu yilin ikinci geyreginde bir dnceki ¢eyrege gore degisim kaydetmedigi teyit edildi.
GSYH'nin gegen yilin ayni dénemine gore kaydettigi blylume ise %0.7 olarak teyit edildi.

Almanya’da Temmuz ayinda cari islemler fazlasi beklentilerin Gzerinde gergekleserek 21.7 milyar euro seviyesinde agiklandi.

Almanya’da Temmuz ayinda dizeltilmis ticaret fazlasi verisi 16.8 milyar Euro seviyesinde beklentileri asarak 22,2 milyar Euro diizeyinde
geldi.

italya Ekonomi ve Maliye Bakani Carlo Padoan, disiik degerli bir Euro’nun Avrupa’nin rekabet giicii igin iyi olacagini ve italyan
bankalarinin ECB tarafindan yapilan stres testlerinde ciddi bir durum ile karsi karsiya kalmayacaklarina gtivendigini soyledi.

Japonya Maliye Bakanligi verilerine gore Temmuz ayi cari islemler fazlasi, 447 milyar yen olan beklentilerin altinda 416.7 milyar yen olarak
gergeklesti.

Japonya ekonomisi, Nisan-Haziran dénemi biiylime orani asagi yonde revize edildi. Japonya ekonomisi bu dénemde bir 6nceki ¢ceyrege gore
%1.8 ve bir dnceki yilin ayni ddnemine gore %7.1 daralarak 2009 yilinin ilk geyreginden bu yana en biytik kiiglilmeyi gésterdi.
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http://www.bloomberght.com/etiket/japonya

FINANSAL GOSTERGELER

- Ve __pans | o | o | ven

DOViz
USD/TRY 2.1582 -0.24 -0.22 0.46
EUR/TRY 2.7962 -0.20 -1.60 -5.46
Sepet (0.55+0.5€) 2.4772 -0.22 -1.01 -2.97
USD/TRY 3M Imp. Vol. 9.6450 -0.77 -7.17 -31.89
— USD/TRY Future 2.1870 0.14 -0.27 -0.59
= FAiZ
E Gosterge Tahvil Getirisi* 8.87 -0.17 -0.20 -1.37
> Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 4.87 0.01 -0.03 -1.88
> 5Y CDS 168.85 -1.25 -5.31 -31.01
HiSSE SENEDI
BiST-100 82193.10 -0.04 2.34 22.70
BiST-30 101197.59 -0.08 2.55 24.40
BiST-Bankacilik 155631.39 -0.29 3.38 30.65
BiST-30 Future 102.03 -0.10 2.62 24.53
DOviz
Dolar Endeksi 83.74 -0.10 1.20 453
EUR/USD 1.30 0.05 -1.38 -5.90
UsD/IPY 105.09 -0.17 0.96 -0.15
GBP/USD 1.63 -0.02 -1.63 -1.44
USD/CHF 0.93 -0.09 1.40 4.43
EUR/JPY 136.11 -0.11 -0.42 -6.03
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 0.51 -0.02 0.02 0.13
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 2.46 0.01 0.12 -0.53
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi -0.07 0.01 -0.04 -0.29
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 0.93 -0.04 0.04 -1.01
KREDI
iTraxx Crossover 225.84 -0.43 -6.91 -21.23
ABD 5Y CDS 16.83 -1.21 6.30 -41.97
Almanya 5Y CDS 18.58 0.41 -9.36 -24.67
Fransa 5Y CDS 38.66 -1.07 -4.34 -26.12
ingiltere 5Y CDS 20.32 3.33 3.32 -25.51
italya 5Y CDS 87.35 -4.71 -9.87 -44.13
U  ispanya5Y CDS 56.86 -10.00 -10.70 -61.57
(a] Portekiz 5Y CDS 145.37 -4.17 -4.17 -56.84
E irlanda 5Y CDS 51.50 2.28 -4.70 -55.35
g Brezilya 5Y CDS 125.50 -1.21 -1.18 -35.01
Rusya 5Y CDS 228.33 -1.22 -11.44 38.24
Giiney Afrika 5Y CDS 161.16 0.73 -3.69 -21.04
Macaristan 5Y CDS 150.48 1.79 -6.73 -42.13
HiSSE SENEDI
Dow Jones 17137.36 0.40 0.23 4.23
S&P500 2007.71 0.50 0.22 9.59
Nasdaq 4582.90 0.45 0.06 10.62
DAX 9747.02 0.23 2.92 3.69
CAC40 4486.49 -0.19 2.41 6.13
Nikkei 15668.68 -0.05 1.58 -3.82
Shanghai 2326.43 0.85 4.93 10.29
Bovespa 60681.98 -0.19 -0.99 20.54
MSCI GOU 508.56 0.08 3.52 6.67
VIX 12.09 -4.35 0.92 -15.04
EMTIA
Altin ($/ons) 1268.81 0.57 -1.44 4.27
ABD Ham Petrolii ($/varil) 93.29 -1.23 -2.78 -2.25
Brent Petrol ($/varil) 100.82 -0.99 -2.30 -6.46
Emtia Endeksi 484.22 0.23 0.08 6.34
*: Puan Degisim
LiBOR
B ov |  dHafta ] 1Ay | 2ay | 3ay | eay | 1V |
8.3595 8.4285 8.6591 8.8650 8.9905 9.3796 9.6759

0.0910 0.1183 0.1528 0.1950 0.2323 0.3270 0.5691

PET  0.0286 -0.0521 0.0007 0.0329 0.0586 0.1557 0.3079
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Cem Eroglu Mudiir cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0212-398 18 98
Nazan Kilig Miudiir Yardimcisi nazan.kilic@vakifbank.com.tr 0212-398 19 02
Buket Alkan Uzman buket.alkan@vakifbank.com.tr 0212-398 19 03
Fatma Ozlem Kanbur Uzman fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0212-398 18 91
Sinem Ulusoy Uzman Yardimcisi sinem.ulusoy@vakifbank.com.tr 0212-398 19 05
Elif Engin Uzman Yardimcisi elif.engin@vakifbank.com.tr 0212-398 18 92

Bu rapor Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higcbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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