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Giindem

e Hazine'nin nakit gelirleri 610 milyar 205 milyon lira, nakit giderleri 440 milyar 389 milyon lira oldu. Mayis ayinda nakit dengesi,
169 milyar 816 milyon lira fazla verdi. Faiz digi giderler 344 milyar 359 milyon lira, faiz 6demeleri ise 96 milyar 30 milyon lira
olarak gerceklesti. Boylece, faiz disi denge 265 milyar 846 milyon lira fazla verdi.

e  Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD) "Ekonomik Goriiniim" raporunda, Tiirkiye ekonomisi igin tahminlerin yukari
yonll revize edilmesine ragmen buyiumenin bu yil gegen yilin gerisinde kalacagini belirtti. Bununla birlikte i¢ talepte
blylmenin Turk ekonomisinde biylmenin itici glicii olmayi siirdirecegini vurgulayan OECD, 2023 GSYH biyime tahminini
%2.8'den %3.6'ya gikardi.

e ABD’de dis ticaret dengesi Nisan ayinda 74.6 milyar dolar agik vererek 6 ayin zirvesinde gerceklesti.
e Hazine Bakani Janet Yellen, istihdam piyasasi gliclini korurken enflasyonun da disebilecegini belirtti.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Ulyesi Klaas Knot, yiksek kalmaya devam eden enflasyonun daha fazla faiz artigini
gerektirebilecegini ifade etti.

e ECB Yonetim Kurulu lyesi Isabel Schnabel, ECB'nin faiz artislarinin reel ekonomiye gecisinin beklenenden daha uzun zaman
alabilecegini belirtti. Schnabel, etkinin daha az olabilecegine isaret etti.

e Fransa’da dis ticaret dengesi Nisan ayinda beklentilerin tstiinde 9.7 milyar euro acik verdi.

e italya’da perakende satislar Nisan ayinda bir 6nceki aya gére %0.2 ile beklentilerin altinda artis gésterdi.

e Ingiltere’de konut fiyatlari bu yilin Mayis ayinda aylik bazda degismezken; yillik bazda ise %1 distii.

e Japonya ekonomisi 2023 ilk ceyrek icin GSYH yillik biiyiime orani %1.6 olan ilk tahminden %2.7'ye yiikseltildi. Ulke ekonomisi
ceyreklik bazda ise %0.7 blyudda.

e Kanada Merkez Bankasli (BoC), politika faizini 25 baz puan artirarak %4.75'e yikseltti. Bu, 2001'den bu yana en yiksek seviye
oldu.

e Hindistan Merkez Bankasi (RBI) piyasa beklentilerine paralel olarak bu ay da faiz oranini degistirmedi ve gésterge konumdaki
repo faiz oranini oy birligi ile %6.50'de tuttu.

e OECD raporunda Kovid - 19 ve Ukrayna'daki savas gibi soklarin yani sira yiksek enflasyon ve Merkez Bankalarinin fiyat
baskilarini kontrol etmek icin uyguladigi kisitlayici politikalar nedeniyle kiiresel ekonomide zayif bir toparlanma olacagi
belirtildi. Raporda, kiiresel blylime tahmini bu yil igin %2.2'den %2.7'ye yikseltildi. 2024 tahmini %2.9 oldu.

Piyasalar

ABD’de endeksler diin karisik kapandi. Kanada ve Avustralya merkez bankalarinin siirpriz faiz artisi sonrasinda Fed’in faiz artirnmina
iliskin beklentiler artti. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde sert ylikselisler kaydedildi. Dolar gelismis ve gelismekte olan (ilke para
birimleri karsisinda karisik seyretti ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini gosteren dolar endeksi hafif geriledi. Asya
borsalari Cin harig geriledi. Avrupa borsalarinda da kiiresel enflasyona iliskin endiselerle satis baskisi hakimdi.

Dun EUR/USD paritesi ginu yataya yakin 1.0697’den kapatti. Parite bu sabah ise dinki kapanisinin ve 1.07 seviyesinin hemen
lizerinde hareket ediyor.

ABD 2 ve 10 yillik Hazine tahvil getirilerindeki yukari yonli hareketin etkisiyle altin fiyatlar diinki islemlerde geriledi. Glinlik bazda
%1.18 dislsle 1,939 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni giinde 1,945 dolar/ons seviyelerinde alicili
seyrediyor. Ham petrol stoklarinin beklenmedik sekilde azalmasinin etkisiyle petrol fiyatlari diinki islemlerde yikseldi. ABD ham
petroli gunlik bazda %1.13 artisla 72.52 dolar/varil seviyesinden kapanis gerceklestirirken, brent petrolde ykselis %0.87 oldu.

Dun kurlarda sert yukari yonlii hareket yasandi. USD/TL kuru diin glinii yikselisle 23.2458’den sonlandirirken, EUR/TL kuru ise glini
yikselisle 24.8691’den sonlandirdi. Béylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) diinki islemlerde giinii 24.0575’ten yiikselisle sonlandirmis

oldu. USD/TL kurunda bu sabah yiikselis var ve kur diinki kapanisinin tizerinde hareket ediyor. Bankacilik hisselerinin %2.38, sinai
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endeksinin %2.40 deger kazandigl glinde BIST 100 endeksindeki deger kazanci %3.20 oldu ve endeks 5,561 seviyesinden gini
tamamladi. Diin 2 yillik gésterge tahvil getirisi bir dnceki gline gére 45 baz puan ylkselisle %15.273’den kapanirken, 10 yillik gosterge

tahvil getirisi bir dnceki gline gére 141 puan artisla %14.85’ten giini sonlandirdi.

Buglin yurt icinde agiklanacak veri bulunmuyor. Yurt disinda ise, Euro Bolgesi ve Japonya ekonomilerine iliskin ilk ceyrek biylime

verisi 6n plana ¢ikiyor.

Agiklanacak Veriler

Saat (TSi) Ulke Aciklanacak Veriler

15:30 ABD Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari
12:00 Euro Bolgesi GSYH (l.ceyrek, revizyon, ¢-¢)
02:50 Japonya GSYH (l.ceyrek, yilliklandiriimig)
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FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 23.2458 7.76 11.77 24.23
EUR/TRY 24.8691 7.81 11.85 24.57
‘G~ Sepet (0.55+0.5€) 24.0575 7.78 11.82 24.41
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 41.1430 10.00 0.74 241.66
g USD/TRY Future 24.0042 ) 5.84 16.06 25.58
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 14.67 0.22 3.04 5.59
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.90 0.01 -0.79 0.54
5Y CDS 477.50 -1.68 -19.97 -5.72
DOViz
Dolar Endeksi 104.10 -0.02 -0.22 0.56
EUR/USD 1.07 0.06 0.08 0.33
usD/JpPY 140.11 0.34 0.55 7.18
GBP/USD 1.24 0.08 -0.02 3.23
USD/CHF 0.91 0.32 -0.02 -1.59
EUR/JPY 149.93 0.43 0.67 7.52
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.55 0.02 0.16 0.15
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.78 0.08 0.15 -0.05
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.99 0.01 0.23 0.31
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.47 0.03 0.21 -0.21
KREDI
iTraxx Crossover 409.54 0.25 -5.58 -13.84
ABD 5Y CDS 33.09 -0.28 -20.26 20.39
— Endonezya 5Y CDS 83.70 -0.45 -5.27 -14.61
g Cin 5Y CDS 62.28 -0.02 -6.02 -18.80
[ ingiltere 5Y CDS 26.10 -0.38 -2.79 -6.01
g Almanya 5Y CDS 14.00 -0.07 3.40 -26.35
> ispanya 5Y CDS 50.75 -0.14 -3.19 -8.33
Portekiz 5Y CDS 48.75 -0.14 -4.26 -11.94
irlanda 5Y CDS 25.12 -0.32 -2.97 -9.54
Cekya 5Y CDS 34.46 -0.12 -5.15 -24.23
italya 5Y CDS 96.53 0.00 -5.79 -26.88
Gliney Afrika 5Y CDS 277.05 -1.33 -11.94 10.65
Macaristan 5Y CDS 173.03 0.03 -1.99 -14.25
Brezilya 5Y CDS 196.72 -0.74 -5.38 -21.45
Polonya 5Y CDS 78.11 -0.04 -0.10 -32.01
Romanya 5Y CDS 198.63 0.07 0.18 -29.61
EMTIA
Altin ($/ons) 1939.63 -1.18 -1.16 6.36
ABD Ham Petrolii ($/varil) 72.52 1.13 6.47 -9.53
Brent Petrol ($/varil) 76.95 0.87 5.90 -10.43
Bloomberg Emtia Endeksi 100.68 0.25 2.77 -10.75
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1020.00 0.39 4.40 -18.40
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirligu ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



