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Giindem

e ABD'de Nisan ayinda tarim digi istihdam 253 bin ile beklentilerin lizerinde artis gdsterdi. Gegen ay 236 bin olarak agiklanan
veri 165 bin seviyesine revize edildi. is giiciine katiim Nisan ayinda %62.6 seviyesinde degisiklik géstermedi. issizlik orani
%3.4’e geriledi. ABD'de ortalama saatlik tcretler Nisan ayinda beklentilerin tGzerinde %0.5 artti.

e St Louis Fed Baskani James Bullard, Fed lyelerinin gectigimiz hafta yapilan toplantisinda faizi 25 baz puan artirarak iyi bir karar
verdiklerini belirtirken, Haziran toplantisi igin agik fikirli olmaya hazir oldugunu sdyledi. Ancak Haziran toplantisinda faizleri
hala artirmaya ihtiyag duyabileceklerini belirten Bullard, verilere bakilarak karar verilmesi taraftari oldugunu soyledi.

e Hazine Bakani Janet Yellen, Kongre'nin borglanma tavanini artirmak icin harekete gegmemesi durumunda bir anayasal krizin
tetiklenebilecegini soyledi. Yellen, federal hiikiimetin kredibilitesinin de sorgulanir hale gelecegini savundu.

e Euro Bolgesi'nde perakende satiglar, Mart'ta bir 6nceki aya gore %1.2, gegen yilin ayni donemine gore %3.8 geriledi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi ve Hollanda Merkez Bankasi Baskani Klaus Knot, faiz artirimlarinin etkilerini géstermeye
basladiklarini, ancak enflasyonu kontrol altina almak igin daha fazla faiz artirimina ihtiyag¢ oldugunu soyledi.

e ECB Yénetim Konseyi Uyesi Ignazio Visco, ECB'nin faiz artislarinda zirveyi gérmeye yakin oldugunun ancak tepe seviyenin
neresi olacagini bilmedigini sdyledi.

e Almanya’da sanayi liretimi Mart ayinda bir 6nceki aya gore %3.4 geriledi.

e italya’da perakende satislar Mart ayinda bir &nceki aya gére degisim géstermedi.

e Japonya'da hizmet sektéri PMI Nisan ayinda 55.4e yiikseldi.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Misir'in kredi notunu 10 yil aranin ardindan ilk kez distrdi. Agiklamaya
gore, llkenin uzun donem yabanci ve yerel para cinsinden kredi notu "B+"dan "B"ye cekildi. Bdylece kredi notu yatirm
yapilmasi riskli tlkeler kategorisinde 5'inci seviyeye kadar indi.

Piyasalar

ABD’de endeksler haftanin son islem giintinde alicili kapandi. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde sert yikselisler kaydedildi. Dolar
basta euro olmak tizere gelismis ve gelismekte olan Ulke para birimleri karsisinda deger kaybetti ve dolarin baslica alti para birimi
karsisindaki degerini gosteren dolar endeksi geriledi. Asya’da borsalar Tokyo harig yiikseldi. Avrupa borsalarinda da yukari yonli
hareketler hakimdi.

Cuma gini dolardaki gerilemeden destek bulan EUR/USD paritesi glini yikselisle 1.1017’den sonlandirdi. Bu sabah da yukselisle
acilan parite 1.1040 seviyelerinde hareket ediyor.

ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerindeki yukari yonli hareketin etkisiyle giinliik bazda gerileyen altin fiyatlari, bankacilik sektoriyle
ilgili yenilenen endiselerin Fed'in faizleri beklenenden daha 6nce distirmek zorunda kalabilecegine yonelik iddialari artirmasiyla
haftalik bazda yiikseldi. Giinlik bazda %1.69 diisls, haftalik bazda %1.35 artisla 2,016 dolar/ons seviyesinden kapanis gergeklestiren
altin fiyatlar, yeni giinde 2,022 dolar/ons seviyelerinde alicili seyrediyor. Dolar endeksindeki geri cekilmenin etkisiyle guinliik bazda
ylkselis gosteren petrol fiyatlari, ekonomide yavaslamaya dair endiselerin giiclenmesiyle haftalik bazda geriledi. ABD ham petrolii
gunliik bazda %4.09 artis, haftalik bazda %7.11 dususle 71.32 dolar/varil seviyesinden kapanis gerceklestirirken, brent petrolde
ylkselis %3.86 oldu.

Gegen hafta TL, dolar karsisinda haftalik yatay kaldi, euro karsisinda ise haftalik %0.38 deger kaybetti. Haftanin son is glinlinde,
USD/TL kuru giinii 19.5172’den yiikselisle ve EUR/TL kuru ise glinii 21.5070’den yikselisle kapatti. Boylece sepet kur (0.5*$+0.5*€)
Cuma guniini 20.5121’den yiikselisle sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah Cuma guinki altinda hareket ediyor. Haftanin son
islem glinlinde Borsa'da endeksler saticili tamamladi. Bankacilik hisse endeksinin %1.64, sinai endeksinin %2.32 deger kaybettigi
ginde BIST 100 endeksindeki deger kaybi %1.86 oldu. BIST 100 endeksi haftalik bazda ise %4.68 deger kaybi yasayarak 4,401
seviyesinden kapanisini gergeklestirdi. Cuma glinl 2 yillik gosterge tahvil getirisi bir dnceki giine gore 235 baz puan yukselisle
%9.95’ten, 10 yillik gosterge tahvil getirisi 30 baz puan yikselisle %12.78'den kapandi.
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Buglin yurt icinde Nisan ayi hazine nakit dengesi agiklanacakken, yurt disinda ise veri akisi bakimindan sakin bir giin.

Aciklanacak Veriler
Saat (TSi) Ulke Agiklanacak Veriler
17:30 Tiirkiye Hazine Nakit Dengesi (Nisan)

09:00 Almanya Sanayi Uretim Endeksi (Mart, a-a)
03:30 Japonya Hizmet PMI (Nisan)

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirligii| istanbul

Onemi Onceki
Dusik -32 milyar &
Diisiik %2
Diisiik 55

Beklenti



FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 19.5172 0.13 0.04 4.30
EUR/TRY 21.5070 0.18 0.38 7.73
‘G~ Sepet (0.55+0.5€) 20.5121 0.15 037 6.07
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 44.6670 0.76 15.58 270.93
g USD/TRY Future 206671 -0.33 6.29 8.12
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 15.40 0.00 -1.50 6.32
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.67 0.10 0.12 0.31
5Y CDS 551.61 -0.21 3.60 8.92
DOViz
Dolar Endeksi 101.21 -0.18 -0.44 -2.23
EUR/USD 1.10 0.05 -0.03 3.33
usD/JpPY 134.83 0.42 -1.06 3.14
GBP/USD 1.26 0.55 0.55 4.95
USD/CHF 0.89 0.61 -0.35 -3.68
EUR/JPY 148.57 0.47 -1.01 6.54
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.92 0.20 -0.14 -0.48
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.45 0.09 -0.01 -0.39
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.62 0.09 -0.11 -0.07
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.29 0.10 -0.03 -0.40
KREDI
iTraxx Crossover 449.64 -3.76 3.58 -1.46
ABD 5Y CDS 72.57 1.68 3.05 163.99
— Endonezya 5Y CDS 100.00 -0.49 4.11 2.02
g Cin 5Y CDS 77.16 0.59 6.06 0.60
[ ingiltere 5Y CDS 26.05 -1.55 -8.15 -6.19
g Almanya 5Y CDS 13.99 -0.43 -6.98 -26.41
> ispanya 5Y CDS 54.23 -2.27 3.41 -2.04
Portekiz 5Y CDS 53.23 -2.31 1.51 -3.85
irlanda 5Y CDS 26.54 -1.56 -4.77 -4.43
Cekya 5Y CDS 35.07 -1.02 -0.85 -22.89
italya 5Y CDS 112.88 0.07 0.50 -14.50
Gliney Afrika 5Y CDS 282.61 -1.25 2.54 12.87
Macaristan 5Y CDS 172.25 0.22 0.20 -14.63
Brezilya 5Y CDS 222.15 -0.89 2.09 -11.30
Polonya 5Y CDS 90.05 -0.06 -1.13 -21.62
Romanya 5Y CDS 201.60 0.29 0.22 -28.55
EMTIA
Altin ($/ons) 2016.54 -1.69 135 10.57
ABD Ham Petrolii ($/varil) 71.32 4.09 -7.11 -11.03
Brent Petrol ($/varil) 75.30 3.86 -5.33 -12.35
Bloomberg Emtia Endeksi 102.96 1.28 -1.30 -8.73
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1558.00 0.84 -1.45 24.64
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirligu ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



