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Giindem

e Hazine nakit dengesi Subat'ta 171.5 milyar TL ile rekor seviyede agik verdi. Ayni donemde faiz disi denge 140.1 milyar TL agik
verdi.

e Hazine ve Maliye Bakanligi 5 yil vadeli TLREF'e endeksli 3 ayda bir kupon 6demeli ihalesinde 16.5 milyar TL'lik teklife karsihk
8.76 milyar TL'lik satis gerceklestirdi. Hazine ayrica 5.41 milyar TL tutarinda 23 Subat 2033 itfa tarihli kira sertifikasi ihrag
ettigini duyurdu.

e Fed Baskani Jerome Powell, ABD Senatosu Bankacilik Komitesi'nde yaptigi sunumda, bu yil baslayacak giicli ve strdirilebilir
ekonomik aktivitenin merkez bankasi yetkililerini faiz oranlarini artirmaya sevk edebilecegini ve yiksek enflasyonun
muhtemelen faiz oranlarini beklediklerinden daha fazla artirmalarina yol agacagini soyledi.

e ABD Hazine Bakani Janet Yellen, iklim degisikligi yogunlastikca dogal afetler ve artan sicakliklarin finansal sistemde art arda
gelebilecek varlik degerlerinde diislise yol agabilecegi uyarisinda bulundu.

e Almanya’da fabrika siparisleri Ocak ayinda %0.9 disls beklentilerinin aksine aylik bazda %1 artis gosterdi.
e isvicre Merkez Bankasi (SNB) Baskani Thomas Jordan, enflasyonla miicadele etmek igin faiz oranlarini yeniden yiikseltmek
zorunda kalacagini goz ardi edemeyecegini soyledi.

e Japonya’da onciil gostergeler endeksi Ocak ayinda 96.5 seviyesine geriledi.

Piyasalar

ABD’de Fed Baskani Powell'in faizi odngorilenden daha fazla ve belki de daha hizh artirmak zorunda kalabileceklerini
soylemesinin ardindan endeksler sert diistii. ABD tahvil getirilerinde sert ylikselisler kaydedildi. ABD 2 yillik tahvil getirisi %5
seviyesini asarak 2007’den bu yana goriilen en yiiksek seviyeye ¢ikti. Dolar, agiklamalarin ardindan gelismis ve gelismekte olan
Ulke para birimleri karsisinda deger kazandi ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini gésteren dolar endeksi son
Ug ayin en yuksek seviyesine ¢iktl. Asya’da endeksler geriledi. Avrupa borsalarinda da satis baskisi hakimdi.

Fed Baskani Powell'in diinkii konusmasinda faizlerin beklenenden hizli ve fazla yiikselebilecegini sdylemesinin ardindan
EUR/USD paritesinde dusls yasandi. Din 1.0547’den kapanan parite bu sabah da disusle acildi ve 1.0520'li seviyelerde
hareket ediyor.

Fed Baskani Powell'in aciklamalari sonrasi altin fiyatlari sert geriledi. Gnlik bazda %1.80 dususle 1,813 dolar/ons seviyesinden
kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni gtinde 1,811 dolar/ons seviyelerinde saticili seyrediyor. ABD'de daha ytiiksek faiz
artinmlari goérilebilecegi ve bu durumun talebi olumsuz etkileyecegi endiseleriyle petrol fiyatlari diinki islemlerde geriledi.
ABD ham petrolii giinliik bazda %3.66 dususle 77.45 dolar/varil seviyesinden kapanis gergeklestirirken, brent petrolde disls
%3.35 oldu.

Duin USD/TL kuru glinli yataya yakin 18.8901’den sonlandirdi. EUR/USD paritesindeki glinliik geri cekilmenin etkisiyle TL, euro
karsisinda ise %1.13 deger kazandi ve EUR/TL kuru giinii 19.9599’dan diisiisle kapatti. Boylece sepet kur (0.5*5$+0.5*€) giini
19.4250’den geri ¢ekilmeyle sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah dinki kapanisinin Gzerinde hareket ediyor. Borsa
endeksleri din ginid karisik tamamladi. Bankacilik hisse endeksinin %0.36 deger kaybettigi, sinai endeksinin %0.17 deger
kazandigi giinde BIST 100 endeksi %0.19'luk glinliik deger kaybi yasayarak 5,382 seviyesinden kapanis gergeklestirdi. Din 2
yilhik gosterge tahvil getirisi bir dnceki gline gore degismeyerek %10.50’den, 10 yilhk gosterge tahvil getirisi de degisim
gostermeyerek %11.86’dan kapandi.

Bugiin yurt icinde 6nemli bir veri aciklamasi bulunmuyor. Yurt disinda ise ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Powell’in
konusmasi yakindan takip edilecek iken; Euro Bolgesi’nde GSYH verisi 6ne ¢ikiyor.
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Aciklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
16:15 ABD ADP Ozel Sektér istihdami (Subat) Orta 106 bin kisi 200 bin kisi
16:30 Dis Ticaret Dengesi (Ocak) Orta -67.4 milyar $ -68.9 milyar $
18:00 Fed Bagkani Powell'in Konugmasi Yiiksek —= -
22:00 Fed Bej Kitap Orta - -
13:00 Euro Bolgesi GSYH (4.ceyrek, revizyon, ¢-¢) Yiiksek %0.3 %0.0
10:00 Almanya Perakende Satislar (Ocak, y-y) Orta -%6.4 ~%6.1
12:00 italya Perakende Satislar (Ocak, a-a) Orta -%0.2 -
08:00 Japonya Onciil Géstergeler Endeksi (Ocak) Orta 97.2  96.5 (Agikland)
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FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 18.8901 -0.04 0.01 0.95
EUR/TRY 19.9599 -1.13 -0.06 -0.02
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 19.4250 -0.60 0.01 0.45
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 17.3800 0.64 6.91 44.33
g USD/TRY Future 190880 0.24 1.09 -0.14
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 10.27 0.00 -0.02 1.19
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.76 -0.10 -0.32 0.40
5Y CDS 513.64 -1.20 -8.03 1.42
DOViz
Dolar Endeksi 105.62 1.21 0.71 2.02
EUR/USD 1.05 -1.23 -0.27 -1.08
usD/JpPY 137.14 0.91 0.69 4.90
GBP/USD 1.18 -1.61 -1.61 -1.81
USD/CHF 0.94 1.16 -0.06 1.78
EUR/JPY 144.68 -0.34 0.43 3.75
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 5.01 0.12 0.21 0.61
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.98 -0.01 0.06 0.14
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 3.32 0.01 0.19 0.63
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.70 -0.03 0.06 0.25
KREDI
iTraxx Crossover 393.43 1.82 -4.90 -18.51
ABD 5Y CDS 40.05 3.86 19.41 45.69
— Endonezya 5Y CDS 87.14 0.00 -5.36 -11.10
g Cin 5Y CDS 66.24 -0.02 -5.63 -13.64
[ ingiltere 5Y CDS 22.54 -0.66 -0.57 -18.83
g Almanya 5Y CDS 14.99 -0.13 -0.13 -21.15
> ispanya 5Y CDS 42.70 -0.26 -5.78 -22.87
Portekiz 5Y CDS 42.71 -0.23 -5.74 -22.85
irlanda 5Y CDS 22.57 -0.62 -10.40 -18.73
Cekya 5Y CDS 37.09 -0.27 -0.27 -18.45
italya 5Y CDS 92.56 -0.01 -2.61 -29.89
Gliney Afrika 5Y CDS 242.40 3.37 -4.87 -3.19
Macaristan 5Y CDS 149.59 0.06 -8.98 -25.86
Brezilya 5Y CDS 214.90 3.39 -6.21 -14.19
Polonya 5Y CDS 92.03 -0.01 -2.13 -19.90
Romanya 5Y CDS 203.68 0.10 -14.40 -27.82
EMTIA
Altin ($/ons) 1813.52 -1.80 -0.75 -0.56
ABD Ham Petrolii ($/varil) 77.45 -3.66 0.74 -3.38
Brent Petrol ($/varil) 83.29 -3.35 -0.72 -3.05
Bloomberg Emtia Endeksi 105.77 -1.45 -0.36 -6.23
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1298.00 3.18 31.11 3.84
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirligu ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr
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sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
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