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Glinaydin,

Haftanin son islem giiniinde ABD’de tarimdisi istihdam, issizlik orani, ortalama saatlik kazanglar ve dis ticaret verileri takip edildi. Tarimdisi istihdam Ocak
ayinda 190 bin kisi artis olan beklentilerin altinda kaldi ve 151 bin kisi artis gosterdi. Verinin beklentilerin altinda kalmasinda mevsimsel diizeltmeler ve sicak
hava kosullarinin ortadan kalkmasi etkili oldu. Tarimdisi istihdam verisinin beklentileri karsilamamasina ragmen issizlik oranin geriledigi ve ortalama saatlik
kazanglarin beklentileri astigi gériildii. Aralik ayi tarimdisi istihdam verisi ise 292 bin kisiden 262 bin kisiye asadi yonlii revize edildi. issizlik orani Ocak ayinda
%4.9 seviyesine geriledi. Béylece ABD’de issizlik orani 8 yilin en diisiik seviyesinde agiklanmis oldu. ls giicii sektériiniin i¢sel dinamigini gésteren 6nemli
verilerden biri olan ortalama saatlik kazanglar ise Ocak ayinda hem aylik hem de yillik bazda beklentilerin lizerinde aciklanirken, Aralik ayi verisi de %2.5’ten
%2.7’ye yukari yonlii revize edildi. Son giinlerde piyasalarda ABD Merkez Bankasi (Fed)’nin 2016 yilinda hig faiz artinmina gitmeyecegi beklentileri olusmaya
baslamisti. Ancak istihdam verilerinin gliglii gériinimi Mart ayinda faiz artirimi yapilabilecegi ihtimalini tekrar giinedeme getirebilir. Son olarak, Cuma giinii
agiklanan dis ticaret agiginin Aralik ayinda 43.4 milyar dolar ile beklentilerin bir miktar (zerinde gergeklestigi goriildi. ABD’de Aralik ayinda ithalatlar
ylikselirken, gli¢lii dolarin ABD liriinlerine olan talebi azaltmasina bagli olarak ihracatlarin diistiigii gérildii. Cuma giini dolar endeksi yiikselirken, ABD 10
yillik tahvil getirileri diistis gosterdi. ABD’de borsalar ise teknoloji ve tiiketici hisselerindeki satislarla birlikte giinii ekside tamamladi. Bu hafta ABD’de
piyasalari etkileyebilecek bir veri agiklamasi bulunmazken Carsamba ve Persembe giinleri Fed Baskani Janet Yellen’in ABD parlamentosunda yapacagdi
konusmalar takip edilecek.

Japonya borsalari yeni haftaya yukari yonlii baslarken, Asya borsalari ‘ay yeni yili’ tatili nedeniyle kapali. Avrupa’da ise borsalar haftanin son islem giiniinde
ABD’de agiklanan tarimdisi istihdam verisinin kiiresel piyasalarda yarattigi endiselerle haftayi diisiisle tamamlad.. Piyasalar gegtigimiz hafta ABD kaynakl
gelismelerle yon buldu ancak diinyanin en bliyiik ikinci ekonomisi olan Cin’e iliskin endiseler de devam ediyor. Cin hiikiimeti (ilke ekonomisinin icinde
bulundugu sikintilari hafifletmek igin yeni politikalar tretiyor. Cin Merkez Bankasi (PBOC) g¢eyrek dénem para politikasi raporunda, ilkenin borglanma ve
kredi maliyetlerini yonetebilmek igin bir faiz bandi olusturmanin yollarini arayacadini kaydederken, lilke ekonomisine yénelik asagi yénlii baskilarin devam
etmesi halinde, uygun zamanda ince ayar yapabilecek temkinli para politikasini devam ettirecegini bir kez daha vurguladi. PBOC, son yirmi bes yilin en yavas
ekonomik biiyiimesinden toparlanabilmek icin piyasa bazl faiz géstergelerini amagliyor. Ote yandan, Fed'in faiz artiriminin telenecedi beklentilerinin yani
sira, Avrupa ve Japonya merkez bankalarinin da genislemeci para politikalarina devam edecedi beklentisi piyasalarda etki olmaya devam ediyor. Kiiresel
piyasalarda yakindan takip edilen petrol fiyatlari da 6nemini korurken, Asya borsalarinin tatilde olmasi nedeniyle sakin bir hafta yasanabilir.

Gegtigimiz hafta Fed’in faiz artinminin 6telenebilecedi beklentisiyle dolarda yasanan deder kaybi TL’ye de yansidi ve USD/TL haftanin son islem giiniinde
geriledi. BIST 100 endeksi ise haftayi hafif ekside tamamladi. Bugiin Aralik ayi sanayi liretim endeksi agiklandi. Aralik ayinda arindirilmamis verilerle sanayi
tretim endeksi yillik bazda %4.40 oraninda artti. Hazine Miistesarligi’nin agikladigi verilere gére Ocak ayinda hazine nakit dengesi 3.3 milyar TL, faiz disi
denge ise 4.54 milyar TL fazla verdi.

Déviz

Gegtigimiz haftalarda ABD, Avrupa ve Japonya Merkez bankalarindan piyasalari rahatlatmak adina

gelen adimlarin yani sira petrol fiyatlarindaki yikselisin gelismekte olan Ulke piyasalarina olumlu UsDb/TL 1 2 3
yansidigini gordik. Boylece gegtigimiz hafta gelismekte olan (lilke para birimlerine paralel sekilde

hafta boyunca genel olarak USD/TL kurunda asagi yonlii hareketler yasandi. Haftanin son islem Destek 2.9000 2.8500 2.8000
giiniinde ise ABD’de agiklanan tarimdigi istihdam verisi 151 bin kisi artis ile beklentilerin ¢ok altinda Direng 2.9500 2.9750 3.0000

kalsa da issizlik orani ve ortalama saatlik licretler verilerindeki iyilesme gelismekte olan tlke para

birimlerine paralel olarak TL'nin dolar karsisinda bir miktar deger kaybetmesinde etkili oldu. Béylece haftanin son islem giiniine 2.9119 seviyesinden
baslayan USD/TL kuru, giin icinde en ylksek 2.9238 ve tarimdisi istihdam verisi 6ncesinde en dusiik 2.8951 seviyesini gordikten sonra guni 2.9174
seviyesinden kapatti. Haftalik bazda bakildiginda ise TL, dolar karsisinda %1.5’in (izerinde deger kazanmis oldu. EUR/TL kuru ve sepet kur (0.5*€+0.5*$) da
haftalik bazda yiikseldi. Gegtigimiz hafta EUR/USD paritesindeki ylkselis EUR/TL deki yikseliste etkili oldu. EUR/TL kurunun 3.2530’den kapandigi haftanin
son is glintinde sepet kur ise 3.0866’dan kapandi. Bu sabah USD/TL kuru 2.91’li seviyelerde hareket ediyor. Yurtdisinda bu hafta 6nemli bir veri agiklamasi
bulunmuyor ancak Fed Bagkani Janet Yellen’in yapacagl konusmada verecegi mesajlar dikkatle takip edilecek. Yurtiginde ise buglin agiklanacak Aralik ayi
sanayi Uretimi ve persembe glinu agiklanacak Aralik ayi cari islemler dengesi verileri takip edilecek. USD/TL kurunun bugiink( hareketlerinde 50 glinlik basit
hareketli ortalama degerinin bulundugu 2.95’li seviyelerin 6nemli bir direng seviyesi oldugunu dustinliyoruz. Kurun 14 giinliik tssel hareketli ortalamasinin
bulundugu 2.9612 seviyesi de 6nemli bir direng noktasi olmaya devam ediyor. USD/TL kurunun asagi yonli hareketlerinde ise 2.90 seviyesi ilk destek olarak
takip edilebilir.

Haftanin son islem gininde EUR/USD paritesinin yoniinu asagi gevirdi. Cuma guinti ABD’de agiklanan

Ocak ayi tarimdisi istihdam verisi beklentilerin altinda kaldi. Ancak igsizlik oraninin Subat 2008’den EUR/USD 1 2 3

bu yana gorillen en disik seviyede agiklanmasi ve ortalama saatlik kazanglarin da beklentilerin

Uzerinde artig gostermesi istihdam piyasasindaki toparlanmanin surdirdigine isaret etti. Veriler Destek 1.1000 1.0855 1.0800
kanigik bir gériinim gizdi ancak verilerin ardindan dolar endeksi deger kazanirken, paritenin ise

diistiigl gorildi. Parite 1.1209 seviyesinden basladigl giinii 1.1158 seviyesinden tamamladi. Bu Direng 1.1236 1.1365 1.1485
hafta ABD’de piyalari etkileyecek bir veri agiklamasi bulunmuyor. Fed Baskani Janet Yellen’in

Carsamba ve Persembe giinii ABD parlamentosunda yapacagi konugmalar faiz artirimi ve para politikasi konularinda ipuglari tasiyabilir. Avrupa tarafinda ise
Cuma giint agiklanacak olan Euro Bolgesi sanayi lretimi ve biylme verileri paritenin hareketlerini etkileyebilir. Bu hafta Cin piyasalarinin yeni yil tatili
nedeniyle kapal olmasi islem hacimlerinde bir miktar dislise neden olabilir. Gegtigimiz haftayr 200 giinliik hareketli ortalamasi olan 1.1055 seviyesinin
Uzerinde kapatan parite bu sabah 1.1140 seviyesinde hareket ediyor. Paritenin yukari yonli hareketlerinde ilk direng seviyesi 1.1236, asagi yonlu
hareketlerinde ise ilk destek seviyesi 1.10 olarak takip edilebilir.
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Faiz
Gegen hafta gelismis lGlke merkez bankalarindan gelen giivercin tondaki agiklamalar ve Fed’in Gost
2016 yilinda dort faiz artinnmi yapamayacagi beklentileriyle risk istahi artmis ve gelismekte olan .c;shevri?e 1 2 3
Ulke piyasalarina giris yasanmisti. Bu ortamda Cuma giinl agiklanacak ABD tarimdisi istihdam a
Yerllerl bekleniyordu. ABD dg 'Faltlurrld@l !stlhdam O?ak ?ylnda b.ek'lentllerlrf altinda Ifa.lsa da Destek 11.00 10.80 10.50
Ucretlerde artig yasanmasi ve issizligin %5’in altina gerilemis olmasi istihdam piyasasinda iyilesme
Idug i t etti Fed'in faiz art gina iliskin beklentileri Itt. Boyl
olduguna isaret etti ve Fed’in faiz artinmi yapamayacagina iliskin beklentileri azaltti. Boylece Direnc 11.28 11.50 11.80

Cuma glinii dolar deger kazanirken, kisa vadeli ABD faizleri de ylkseldi. Artan risk istahiyla Cuma
gunl %10.92 seviyesine kadar gerileyen Turkiye 2 yillik tahvil getirisi de ABD verisinin ardindan
yeniden yukseldi ve giinii %11.03’ten sonlandirdi. Tirkiye 10 yillik tahvil faizi ise %10.58’e kadar geriledigi giinde verinin ardindan satigla karsilagti ve
%10.63’'ten kapandi. Bugiin yurtiginde Aralik ayi sanayi Uretimi agiklanacak. Bu hafta ise piyasalar Fed Baskani Yellen’in Carsamba ve Persembe giinii
Kongre’de yapacagl konusmalari izleyecek. Yellen’in Fed’in faiz artirmina iliskin verecegi sinyaller piyasalarin yoni agisindan da belirleyici olabilir. Gegen
haftaki iyimserligin bu hafta da devam etmesi durumunda faizlerde disls gorebiliriz. 2 yilhk gosterge faizin asagi yonli hareketlerinde %11 seviyesinin
altinda bir kapanis yapilip yapilamamasi énemli.

Hisse Senedi

Gegtigimiz hafta Fed yetkililerinden gelen agiklamalarin da etkisiyle Fed’in faiz artinmina iligkin

beklentilerin yon degistirmesi kiresel risk istahini artirarak gelismekte olan dlke piyasalarina BiST-100 1 2 3
girigleri desteklemisti. Ancak Cuma giini ABD’de agiklanan tarimdisi istihdam verilerinin
beklentilerden olumsuz gelmesine karsin, issizlik oraninin sekiz yilin en distgtine gerilemesinin
yani sira ortalama saatlik kazanglarin hem aylik hem yillik bazda artis gdstermesi gelismekte olan
Ulkelere iliskin iyimserligi sinirlandirdi. Cuma guinii kiiresel piyasalarda volatilite artarken, BIST 100
endeksi yataya yakin sinirl bir deger kaybi ile glini sonlandirdi. 74,505 seviyesinden giline
baslayan endeks giin icerisinde %0.4 deger kaybi yasayarak glinli 74,203 seviyesinden sonlandirdi.
Haftayi yaklasik %1 deger kazanci ile sonlandiran BIST 100 endeksinin gectigimiz haftadaki hareketlerinde 75,000 direncini kiramamasi ve hem TL bazinda
hem de dolar bazinda gift tepe formasyonu olusturmasi endekste kisa vadede yon degisikligi yasanabilecegine isaret etti. Yeni haftaya alicili baglangig yapan
endeksin yukari yonli hareketlerinde 75,000 direnci hala dnemini korumakta iken, olasi kar satiglarinin yasanmasi veya gelismekte olan iilke piyasalarindan
¢ikiglarin yasanmasi durumunda 72,000 direnci takip edilmeli. Bugtin piyasalari etkileyecek hem yurtdisinda hem de yurtiginde dnemli bir veri akisinin
olmamasi endekste disiik islem hacimleri gérmemize sebep olabilir.

Destek 72,000 69,190 68,060

Direng 75,000 75,600 77,770

Emtia

Gegtigimiz hafta dolar endeksinde yasanan deger kaybinin genel olarak altin fiyatlarini yukari Altin 1 2 3
yonli etkiledigi bir hafta oldu. Dolar endeksi haftay1 %2.6'lik deger kaybi ile sonlandirirken, dolar
endeksi ile aralarinda ters korelasyon olan altin fiyatlari ise haftayr %5’lik deger kazanc ile

sonlandirmis gériiniiyor. Cuma giinii 1,155 dolar/ons seviyesinden giine baslayan altin fiyatlari Destek 1,142 1,132 1,125
guin icerisinde 1,145 dolar/ons seviyesine kadar geri cekilse de %1.5 deger kazanci ile 1,173
dolar/ons’tan giinii kapatti. Haftanin son islem giininde ABD’de agiklanan tarimdisi istihdam Direng 1,170 1,190 1,250

verisinin beklentilerden olumsuz gergeklesmesine karsin, issizlik orani ve ortalama saatlik

kazanglardaki performans artisi tarimdisi istihdamin olusturdugu kétl tabloyu nétrlemis oldu. Cuma glinii veri agiklanmasindan sonra deger kaybi yasayan
altin fiyatlarinin ayni zamanda bu seviyelerden guicli bir alimla karsilastigi dikkat ¢ekiyor. Bugiin ise 1,171 dolar/ons seviyesinden saticili gline baglayan altin
fiyatlarindaki geri ¢ekilmelerin devam ettigini ve altin fiyatlarinin 1,164 dolar/ons seviyelerinde saticili hareket ettigi gériltyor. Altin fiyatlarinin asagi yoénla
hareketlerinin devaminda 1,142 dolar/ons seviyesi dnemli olacakken, yukari yonlii hareketlerinde ise 1,170 dolar/ons direnci yeniden takip edilmeli. Ancak
bu hafta Cin piyasalarinin tatil sebebiyle kapal olmasi altin emtiasinda gegtigimiz haftaya kiyasla daha diigik islem hacmi yaganmasina sebep olabilir.

Gegtigimiz hafta petrol fiyatlarinda oldukga volatil bir hareket izlendi. Cin’de agiklanan imalat PMI

endeksi verisi ve OPEC’in Uye olan ve olmayan ulkeler tarafindan yapilan toplanti taleplerini Petrol 1 2 3
reddetmesi fiyatlar Gzerinde asagi yonll baski yaratirken, petrol Uretici tlkelerin OPEC disinda

petrol fiyatlarinda istikrari saglamak igin bir araya gelecekleri yoniindeki haberler ve dolardaki Destek 30.7 28.5 25
deger kaybi fiyatlarin yukari yonli hareketini destekledi. Gegtigimiz hafta gelir kaynagi petrol olan

Veneziella OPEC’ten nakit sikintisi gekmesi nedeniyle acil toplanti talep etmis ancak OPEC s6z Direng s - o

konusu toplantinin iki aydan énce gergeklestirilemeyecegini agiklamisti. Hafta sonu kiiresel petrol

Uretiminin yaklasik %40’in1 karsilayan OPEC Uyesi Suudi Arabistan ile Venezlella goérismesi

gerceklesti. Suudi Arabistan petrol bakani Ali al-Naimi, Veneziellali mevkidasi ile ham petrol piyasasina istikrar getirmenin yollari hakkinda "bagarili"
gorismeler yaptiklarini sdylerken, fiyatlari ylikseltmek igin Ureticilerin ne gibi adimlar atacagi konusunda ise agiklamada bulunmadi. Petrol fiyatlari haftanin
son islem giintinde dolar endeksindeki sert dislsle birlikte hafif dlistl ve yeni haftaya da sinirl diistisle basladi. ABD’de agiklanan petrol ve gaz sondaj kule
sayisinin gerilemesi petrol fiyatlarinda hafif te olsa yukari yonli bir hareket saglayabilir. Petrol fiyatlarinda yukari yénli hareketlerde 33.75 dolar/varil, asagl
yonli hareketlerde ise 30.7 dolar/varil seviyelerimiz 6nemini koruyor.

Agiklanacak Veriler

Ulke Agiklanacak Veriler Onceki Beklenti
Tiirkiye Sanayi Uretimi (Aralik, y-y) %3.58 %4.40 (agiklandi)
Japonya Cari islemler Dengesi (Aralik) 1143.5 Milyar Yen 895.9 Milyar Yen

Dis Ticaret Dengesi (Aralik) -271.5 Milyar Yen 328 Milyar Yen
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USD/TRY

EUR/TRY

Sepet (0.55+0.5€)
USD/TRY 3M Imp. Vol.
USD/TRY Future

Gosterge Tahvil Getirisi*
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)*
5Y CDS

BiST-100
BiST-30
BiST-Bankacilik
BiST-30 Future

Dolar Endeksi
EUR/USD
usD/JPY
GBP/USD
USD/CHF
EUR/JPY

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi

iTraxx Crossover
ABD 5Y CDS
Almanya 5Y CDS
Fransa 5Y CDS
ingiltere 5Y CDS
italya 5Y CDS
ispanya 5Y CDS
Portekiz 5Y CDS
irlanda 5Y CDS
Brezilya 5Y CDS
Rusya 5Y CDS
Giiney Afrika 5Y CDS
Macaristan 5Y CDS

Dow Jones
S&P500
Nasdaq
DAX
CAC40
Nikkei
Shanghai
Bovespa
Mscl GoU
VIX

Altin ($/ons)

ABD Ham Petrolii ($/varil)
Brent Petrol ($/varil)
Emtia Endeksi

*: Puan Degisim

[ | ON 1 Hafta
11.0150 11.1388
T 03700 0.3866
T 02836 -0.2771

DOViz
2.9174
3.2530
3.0852
12.5525
2.9420
FAiz
11.03
5.26
289.31
HISSE SENEDI
74203.54
91003.17
125102.33
91.88
DOViz
97.03
1.12
116.87
1.45
0.99
130.41
FAiz*
0.72
1.84
-0.50
0.30
KREDI
422.03
20.36
14.88
30.14
28.50
130.33
99.70
251.80
44.19
467.89
339.76
367.90
162.05
HISSE SENEDI
16204.97
1880.05
4363.14
9286.23
4200.67
16819.59
2763.49
40592.09
438.07
23.38
EMTIA
1173.40
30.89
34.06
385.94

1Ay 2 Ay
11.6498 11.6608
0.4289 0.5210
-0.2400 -0.2126

0.19
-0.40
-0.12
-0.71

0.34

0.01
0.03
0.88

-0.41
-0.45
-0.93
-0.30

0.58
-0.45
0.08
-0.59
-0.23
-0.36

0.02
0.00
-0.01
-0.01

4.55
-0.04
2.00
3.12
2.06
2.74
173
3.66
l.64
-0.06
2.68
247
0.66

-1.29
-1.85
-3.25
-1.14
-0.66
-1.32
-0.63
-0.56
-0.30

7.05

1.54
-2.62
-1.16
-0.20

3 Ay
11.6509
0.6197
-0.1881

-1.27
1.68
0.26
0.94

-1.58

0.04
0.05
3.38

0.98
1.07
0.59
1.27

-2.59
3.02
-3.52
1.82
-3.14
-0.61

-0.05
-0.09
-0.01
-0.03

14.26
1.86
8.58

10.21
3.97

14.18
8.32
3.66
3.37

-1.18
2.17
5.37
1.74

-1.59
-3.10
-5.44
-5.22
-4.90
-3.99

0.95

0.46

0.05
15.74

4.94
-8.12
-5.36

0.70

6 Ay
11.7332
0.8672
-0.1147

-1.58

1.30
-0.08
-7.97
-2.44

0.00
-0.13
3.07

5.23
5.84
6.31
5.54

-1.86
3.02
-2.15
-1.45
=ildlil
0.80

-0.31
-0.41
-0.14
-0.27

28.11
14.44
16.72
17.37
46.08
33.16
10.05
47.71
11.59
-6.79
7.69
6.75
-1.08

-5.50
-6.59
-11.01
-9.70
-7.12
-8.84
-16.16
-3.68
0.19
12.95

9.19
-15.97
-8.49
3.00

1vil
11.7836
1.1355
-0.0083






