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Giindem

e  Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Banka Kredileri Egilim Anketi'ne gore, 2023'lin son ¢eyreginde bankalarin genel
olarak isletmelere kullandirdiklari kredilere uyguladiklari standartlardaki sikilasma seyri sona ererken; 2024 yilinin birinci
ceyregi icin bankalarin beklentisi, bu standartlarin gevsemeye baslayacagi yoniinde oldu.

e ISM hizmetler endeksi Aralik’ta beklentilerin altinda 50.6 ile 7 ayin en dislik seviyesine geriledi.

e Tarim digi istihdam Aralik’ta beklentilerin (izerinde 216,000 kisi artti. Issizlik orani %3.7 ile bir 6nceki aya gére degismedi. is
gilcine katilim orani Aralik’ta %62.8 seviyesinden %62.5 seviyesine geriledi.Ortalama saatlik ticretler Aralik ayinda aylik bazda
%0.4 artt.

e  Fabrika siparisleri Kasim ayinda bir nceki aya gore beklentilerin tstiinde %2.6 artis gosterdi.

e Dallas FED Bagkani Lorie Logan, FED'in finansal piyasalarda likiditenin azaldigi bir ortamda varlik portféyuni kiigtiltme hizini
yavaslatmasi gerekebilecegini ifade etti.

e Euro Bolgesi'nde enflasyon Aralik’ta beklentilerin altinda yillik bazda %2.9 artt.
e Almanya’da perakende satislar Kasim ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére beklentilerin Gistiinde %2.4 geriledi.
e italya’da Aralik ayi enflasyonu énciil verilere gore yillik bazda %0.6 ile beklentilerin altinda artis gdsterdi.

Piyasalar

ABD’de endeksler yeni yilin ilk haftasini alicili tamamladi. ABD 2 yillik tahvil getirisi yatay kalirken, 10 yillik getiride yukari yonli
hareketler kaydedildi. Piyasalarda Fed’in son toplanti tutanaklarinda erken faiz indirimine iliskin agiklama yer almamas etkisini
surdiriyor. Dolar gelismis ve gelismekte olan llke para birimleri karsisinda karisik seyretti ve dolar endeksi haftayi hafif disisle
tamamladi. Asya borsalarinda endeksler Cin 6nciliglinde saticili kapandi. Avrupa borsalarinda da haftanin son islem giiniinde satis
baskisi hakimdi.

EUR/USD paritesi Cuma giinu yataya yakin bir distisle 1.0941’den kapandi. Bu sabah da distsle acilan parite 1.0940 seviyesinin
altinda hareket ediyor. Bu hafta agiklanacak ABD enflasyon verileri Fed’in faiz indirimine iliskin beklentileri etkileyebilecegi igin
paritenin hareketinde de belirleyici olabilir.

Dolar endeksindeki hafif diislisiin etkisiyle altin fiyatlari gegen haftanin son islem giiniinde yiikseldi. Gunlik bazda %0.11 artigla 2,045
dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, haftanin son islem gininde 2,029 dolar/ons seviyelerinde saticili
seyrediyor. Kizildeniz’de nakliye krizinin devam etmesiyle petrol fiyatlari yiikselisini stirdirdii. ABD ham petroli glinlik bazda %2.24
artisla 74 dolar/varil seviyesinden kapanis gergeklestirirken, brent petrolde ginlik ylkselis %1.51 oldu.

Din kurlarda yiikselis yasandi. TL, dolar karsisinda haftalik %1.17 deger kaybederken, euro karsisinda ise haftalik %0.28 deger
kaybetti. Cuma glinl ise, USD/TL kuru guni yikselisle 29.8202’den ve EUR/TL kuru ise yiikselisle 32.6307’den sonlandirdi. Boylece
sepet kur (0.5*$+0.5*€) Cuma giniini 31.2255’den yikselisle sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah Cuma glinki kapanisinin
lizerinde hareket ediyor. Borsa istanbul'da endeksler haftanin son islem giiniinii primli tamamladi. Bankacilik hisse endeksinin %0.90,
sinai endeksinin %0.86 deger kazandigl giinde BIST 100 endeksindeki deger kazanci %1.07 oldu ve endeks 7,628 seviyesinden kapanis
gerceklestirdi. Cuma glinQ 2 yillik gosterge tahvil getirisi bir dnceki gline gore 20 baz puan yiikselisle %41.37’den, 10 yillik gbsterge
tahvil getirisi 30 baz puan yiikselisle %27.05'ten kapandi.

Bugtin yurt icinde Aralik ay1 hazine nakit dengesi agiklaniyor. Yurtdisinda ise Euro bdlgesinde tiiketici gliven endeksi, Almanya’da ise
dis ticaret dengesi verileri 6ne ¢ikiyor.

Aciklanacak Veriler

Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
17:30 Tirkiye Hazine Nakit Dengesi (Aralik) Dusuk 95.3 milyar & -110 milyar &
13:00 Euro Bolgesi  Tlketici Gliven Endeksi (Aralik) Orta -16.9 -15.1
13:00 Perakende Satislar (Kasim, y-y) Dustk -%1.2 -%1
10:00 Almanya Dis Ticaret Dengesi (Kasim) Orta 17.8 milyar € 17.2 milyar €
10:00 Fabrika Siparisleri (Kasim, a-a) Dusuk -%3.7 %2.9
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FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 29.8202 0.24 1.17 0.96
EUR/TRY 32.6307 0.22 0.28 0.28
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 31.2255 0.23 0.70 0.61
- USD/TRY 3M Imp. Vol. 12.9580 -2.61 2.92 -2.15
g USD/TRY Future 305800 -0.04 3.78 3.78
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 37.88 0.14 1.37 1.37
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 7.19 0.03 0.48 0.50
5Y CDS 300.53 -2.49 7.24 7.24
DOViz
Dolar Endeksi 102.41 -0.01 1.06 1.06
EUR/USD 1.09 -0.02 -0.86 -0.93
usD/JpPY 144.65 0.02 2.55 2.68
GBP/USD 1.27 0.29 -0.10 -0.06
USD/CHF 0.85 -0.02 0.99 1.02
EUR/JPY 158.23 -0.03 1.67 1.65
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.39 0.01 0.14 0.14
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.04 0.05 0.18 0.18
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.57 0.05 0.17 0.17
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.14 0.04 0.11 -0.26
KREDI
iTraxx Crossover 337.83 -0.40 7.24 9.45
ABD 5Y CDS 47.58 -0.04 0.04 0.08
— Endonezya 5Y CDS 77.69 2.63 12.14 12.12
g Cin 5Y CDS 66.18 1.50 10.80 10.72
- ingiltere 5Y CDS 36.17 0.19 -0.08 -0.11
g Almanya 5Y CDS 17.01 0.06 0.00 0.00
> ispanya 5Y CDS 45.76 -0.93 0.99 0.99
Portekiz 5Y CDS 44.23 0.16 -0.11 -0.11
irlanda 5Y CDS 23.67 -7.43 -7.72 -8.01
Cekya 5Y CDS 32.12 0.28 -0.16 -0.19
italya 5Y CDS 81.18 0.02 4.43 4.43
Gliney Afrika 5Y CDS 221.46 -2.23 8.69 8.69
Brezilya 5Y CDS 141.34 -0.72 7.51 7.51
Polonya 5Y CDS 64.18 1.65 1.52 1.52
Macaristan 5Y CDS 134.63 -0.01 5.47 5.47
Romanya 5Y CDS 159.17 1.85 11.81 11.81
EMTIA
Altin ($/ons) 2045.50 0.11 -0.94 -0.65
ABD Ham Petrolii ($/varil) 74.00 2.24 2.94 2.94
Brent Petrol ($/varil) 78.76 1.51 2.23 2.23
Bloomberg Emtia Endeksi 98.63 0.32 -0.01 -0.01
Baltik Kuru Yiik Endeksi 2110.00 1.15 1.10 0.81
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



