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Giindem

e  TUFE bazli reel efektif déviz kuru Eyliil ayinda 54.51 seviyesinde gerceklesti.

e Haftalk issizlik maasi bagvurulari 1 Ekim’de sona eren haftada beklentilerin tizerinde 29 bin kisi artigla 2019 bin kisi oldu.

e Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, faiz oranlarinin ekonomide talebi "llimli sekilde sinirlayacak" seviyeye kadar
yikseltilmesini istedigini, o seviyeye ulasildiktan sonra artirimlarin etkilerinin degerlendirilmesi icin faizlerin bir sire sabit
tutulmasi gerektigini degerlendirdigini séyledi.

e Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari enflasyon diisene kadar agresif faiz artislarina ara vermekten uzak olduklarini séyledi.

e Cleveland Fed Baskani Loretta Mester, Fed'in tek odak noktasinin enflasyonu diisiirmek olmasi gerektigini séyledi.

e Fed Yonetim Kurulu lyesi Chistopher Waller, inatgi sekilde yliksek enflasyonu disiirmek igin faiz oranlarini gelecek yilin ilk
ceyregine kadar artirmaya devam etmeye gereksinim oldugunu soyledi.

e Fed Yonetim Kurulu Uyesi Lisa Cook, Fed'in bu yil yaptigi agresif faiz artinmlarinin, enflasyonist psikolojinin daha derinlere kok
salmasini engellemek igin gerekli oldugunu séyledi.

e Chicago Fed Baskani Charles Evans, Fed'in politika faiz oraninin asiri yiksek enflasyonun disdirilmesi icin borglanma
maliyetlerinin artirlmasi amaciyla 2023 baharina kadar %4.50-4.75 seviyesine getirilecegini sdyledi.

e Euro Bolgesi'nde perakende satislar Agustos’ta beklentilerin lizerinde yillik bazda %2 geriledi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tutanaklarina gore, Eyliil toplantisinda 50 baz puanhk artistan yana goriis bildirenler olsa da
tutanaklar bu ayki toplantida 75 ve Aralik toplantisinda 50 baz puanlik artisa karsi direncin azalacagina ve yil sonunda faizin
%2 seviyesinde olacagina isaret etti.

e Almanya’da perakende satislar Agustos ayinda beklentilere paralel olarak yillik bazda %4.3 geriledi.

e Japonya’da hanehalki harcamalari Agustos ayinda beklentilerin altinda gercekleserek yillik bazda %5.1 artig gosterdi.
e Japonya’da oncii gostergeler endeksi Agustos ayinda 100.9 seviyesine ylkseldi.

e Peru Merkez Bankasi politika faizini 25 baz puan artisla %7'ye ¢ikardi. Son faiz artisiyla birlikte tlkede faiz 20 yilin en ylksek
seviyesine yukseldi.

e Uluslararasi Para Fonu (IMF) Baskani Kristalina Georgieva, kiiresel ekonomik biyime tahmininin gelecek yil igin
disurulecegini belirterek, resesyon risklerinin arttigini, diinya ekonomisinin yaklasik tigte birini olusturan tlkelerin bu yil veya
gelecek yil en az iki geyrek art arda daralma yasayacaginin tahmin edildigini ifade etti.

Piyasalar

Kuresel hisse senetleri piyasasinda saticili islemler hakimdi. Fed yetkililerinin sikilastirma yanlisi agiklamalari piyasalara yén verdi.
ABD borsasinda islem goéren tim endeksler saticili kapandi. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde yukari yonli hareketler kaydedildi.
Benzer sekilde Avrupa borsalarindaki endeksler de saticili glini tamamladi. Dolar basta euro olmak lzere gelismis ve gelismekte olan
lilke para birimleri karsisinda deger kazandi ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini gésteren dolar endeksi sert
yikseldi. Asya’da endeksler saticili hareket ediyor.

Dolardaki deger kazancinin etkisiyle EUR/USD paritesi diin duslsle 0.9788’den glni sonlandirdi. Bu sabah ise parite 0.9794
seviyelerinde hareket ediyor.

Dolar endeksindeki yiikselisin yani sira ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerindeki yukari yonli hareketin etkisiyle altin fiyatlari diinki
islemlerde geriledi. Gunlik bazda %0.29 disusle 1,710 dolar/ons seviyesinden kapanis gergeklestiren altin fiyatlari, yeni giinde 1,713
dolar/ons seviyelerinde hafif alicili seyrediyor. Bugiin altin fiyatlarinin seyri agisindan ABD’de aciklanacak olan istihdam verileri takip
edilecek. OPEC+ koalisyonunun agresif tretim kesintisi kararinin etkisiyle petrol fiyatlari yiikselisini sirdirdii. ABD ham petroli
glinliik bazda %0.77 artisla 88.90 dolar/varil seviyesinden giinii sonlandirirken, bu sabah kapanisa yakin seviyelerde seyrediyor.
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Fed yetkililerinin sikilastirma yanlisi agiklamalariyla sert yikselis kaydeden dolar endeksi TL'deki deger kaybini da beraberinde getirdi.
USD/TL kuru giinliik bazda %1 deger kaybederek 18.3572’den, EUR/TL kuru %0.98 disiisle 18.1858'den kapandi. Boylece sepet kur
(0.5*$+0.5*€) da yataya yakin 18.3785’den glini sonlandirdi. Bu sabah USD/TL kurundaki yukselis devam ediyor. Borsa endeksleri
guni primli tamamladi. Bankacilik hisse endeksinin %3.20, sinai endeksinin %1.66 deger kazandigi glinde BIST 100 endeksindeki
deger kazanci %1.98 oldu ve BIST 100 endeksi 3,553 seviyesinden kapanis gerceklestirdi. Diin 2 yillik gdsterge tahvil getirisi bir 6nceki
gline gore 16 baz puan disusle %15.71’den, 10 yilhk gdsterge tahvil getirisi 1 baz puan yikselisle %12’den kapandi.

Bugtlin yurt icinde hazine nakit dengesi agiklanacak. Yurt disinda ise ABD’de 6ne gikan istihdam verileri takip edilecek.

Agiklanacak Veriler
Saat (TSi) Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Turkiye Hazine Nakit Dengesi (Eylul) Dustk 28.7 milyar £ --
15:30 ABD Tarimdisi istihdam (Eyliil) Yiksek 315 bin kisi 250 bin kisi
15:30 issizlik Orani (Eylil) Yuksek %3.7 %3.7
15:30 Ortalama Saatlik Kazanglar (Eylul, a-a) Orta %0.3 %0.3
09:00 Almanya Perakende Satislar (Agustos, y-y) Orta -%2.6 -%5.1
09:00 Sanayi Uretim Endeksi (Agustos, a-a) Dustk -%0.3 -%0.5
09:45 Fransa Dis Ticaret Dengesi (Agustos) Orta -14.5 milyar € --
11:00 italya Perakende Satiglar (Agustos, a-a) Orta %1.3 --
02:30 Japonya Hanehalki Harcamalari (Agustos, y-y) Orta %3.4 %6.7
08:00 Oncii Gostergeler Endeksi (Agustos) Orta 98.9 --
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 18.5719 1.00 0.04 41.58
EUR/TRY 18.1858 -0.98 0.17 22.57
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 18.3789 0.01 0.29 31.49
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 20.3200 0.05 14.48 -65.62
g USD/TRY Future 19.0077 ) -0.40 2.44 41.43
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 15.26 -0.03 0.87 -6.99
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 10.63 0.55 -2.01 2.90
5Y CDS 758.09 -0.17 -3.47 35.40
DOViz
Dolar Endeksi 112.26 1.07 0.00 16.68
EUR/USD 0.98 -0.95 -0.26 -13.33
usD/JpPY 145.12 0.34 0.46 25.84
GBP/USD 1.12 -1.48 0.39 -17.17
USD/CHF 0.99 0.70 1.54 7.77
EUR/JPY 142.11 -0.62 0.26 9.09
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.25 0.10 0.08 3.47
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.82 0.06 0.08 2.19
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 1.79 0.13 -0.04 2.39
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.09 0.07 -0.12 2.21
KREDI
iTraxx Crossover 606.29 -0.39 -7.18 150.36
ABD 5Y CDS 30.01 0.00 9.17 145.38
— Endonezya 5Y CDS 151.02 4.74 -8.41 100.32
g Cin 5Y CDS 99.01 1.01 -12.28 140.61
- ingiltere 5Y CDS 45.19 0.09 -10.00 331.61
g Almanya 5Y CDS 25.00 0.00 11.11 175.33
> ispanya 5Y CDS 65.24 0.03 -0.05 85.97
Portekiz 5Y CDS 65.25 0.03 -0.02 103.40
irlanda 5Y CDS 27.60 0.18 -0.14 77.95
Cekya 5Y CDS 45.36 0.09 -0.07 24.58
italya 5Y CDS 173.88 -0.02 -2.72 87.78
Gliney Afrika 5Y CDS 323.25 -1.75 -7.74 61.90
Macaristan 5Y CDS 243.41 -0.02 6.55 402.08
Brezilya 5Y CDS 285.24 0.58 -6.73 42.10
Polonya 5Y CDS 134.87 -3.58 -3.56 232.93
Romanya 5Y CDS 331.61 -0.04 -5.56 334.78
EMTIA
Altin ($/ons) 1710.85 -0.29 3.05 -5.00
ABD Ham Petrolii ($/varil) 88.90 0.77 8.71 16.99
Brent Petrol ($/varil) 94.42 1.12 6.70 19.55
Bloomberg Emtia Endeksi 116.72 0.21 3.69 17.35
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1992.00 -0.20 13.38 -12.82
*: Puan Degisim
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



