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Giindem

e 2024-2026 dénemini kapsayan Orta Vadeli Program (OVP) agiklandi. OVP'nin dort temel amaci afet yaralarinin sarilmasi ve
afet risklerinin azaltilmasi, makroekonomik ve finansal istikrarin saglanmasi, enflasyonun tek haneye dusirilmesi, yatirim,
istihdam, Giretim ve ihracat perspektifinde biiyiime ve istihdamin devam ettirilmesi ve sosyal adalet ve refahin gliglendirilmesi
olarak agiklandi. Yeni OVP’de daha 6nce 2023 ve 2024 igin %24.9 ve %13.8 olarak belirlen enflasyon tahmin sirasiyla %65 ve
%33'e ylkseltilfi. Daha 6nce 2023 igin %5 ve 2024 igin %5.5 olan ekonomik blylime tahminleri ise bu yil i¢in %4.4'e, gelecek
yil icin ise %4'e distrilda. Yeni OVP'de cari islemler agigi tahmini 2023 igin 42.5 milyar dolar, 2024 igin 34.7 milyar dolar oldu.

e ISM hizmetler endeksi Agustos’ta beklentilerin izerinde 54.5 oldu ve 6 ayin en yiksek seviyesinde gergeklesti.

e Temmuz’'da dis ticaret dengesi beklentilerin altinda 65 milyar dolar agik verdi.

e Fed Bej Kitap raporunda Temmuz ve Agustos aylarinda ekonomik biylimenin "ihmh" oldugunu ve Ulke genelinde istihdam
artisinin yavasladigini bildirdi.

e Euro Bolgesi'nde Temmuz’'da perakende satislar %0.2 geriledi.

e Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) Slovak yetkilisi Peter Kazimir, 14 Eylul'deki para politikasi toplantisinda bankanin faiz
oranlarini son kez artirmasinin gerektigini séyledi.

e Almanya'da fabrika siparisleri Temmuz'da bir 6nceki aya gére %4.3 azalis olan beklentilerin oldukga Gizerinde %11.7 geriledi.

e ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Baskani Andrew Bailey, iilkede enflasyonun bu yilin sonunda énemli élciide diismesinin
beklendigini, daha 6nceki donemlerde bankanin para politikasi istikametinde faiz artisi adimlarina ihtiyaci oldugunun agik bir
sekilde gorildiglini ancak artik bu durumda olunmadigini séyledi.

e Cin’inihracati Agustos’ta yillik bazda %8.8, ithalati %7.3 azaldi. Bdylece Cin’in dis ticaret fazlasi Agustos’ta beklentilerin altinda
68.4 milyar dolar oldu.

e Kanada Merkez Bankasi, politika faizini beklentilere paralel 22 yilin en ylksek seviyesi olan %5'te sabit birakti.

Piyasalar

Kiresel piyasalarda petrol arz kesintilerine iliskin aciklamalarin kiresel enflasyona iliskin endiseleri artirmasi etkisini siirdiriyor.
ABD’de endeksler diin giinii saticili tamamladi. Hazine tahvillerindeki yukari yonli hareketler de endeksler {izerinde etkili oldu. ABD
2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde sert ylkselisler kaydedildi. Dolar gelismis ve gelismekte olan (ilke para birimleri karsisinda karisik
seyretti ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini gésteren dolar endeksi diin yikseldi. Dolar endeksi son alti ayin en
ylksek seviyesinde islem gormeye devam ediyor. Asya’da endeksler ABD tahvillerindeki yukari yonli hareketler ve petrol
fiyatlarindaki sert ylikselislerin etkisiyle geriledi. Avrupa borsalarinda da satis baskisi hakimdi.

EUR/USD paritesi diin sinirh bir yikselisle 1.0727’den kapandi. Bu sabah yatay bir acilis yapan parite 1.0720 seviyesinin hemen
altinda hareket ediyor.

ABD’de din agiklanan Agustos ayl ISM hizmetler endeksinin sektoriin Agustos'ta beklentilerin tizerinde biyime kaydettigini
gostermesi, ABD tahvillerindeki yukari yonli hareket ve ABD dolarinin diger baslica para birimleri karsisinda Mart ayinin ortasindan
bu yana en yiiksek seviyeye yakin seyretmesi altinda satis baskisi yaratti. Din giinliik bazda %0.50 gerileyen altin fiyatlari 1,916.3
dolar/ons’tan kapanis gerceklestirdi. Petrol fiyatlari ise, Suudi Arabistan ve Rusya'nin gonullt yaptiklari arz kisintilarini yil sonuna
kadar uzatacaklarini agiklamalarinin ardindan Kasim ayindan bu yana gorilen en ylksek seviye ¢ikti. ABD ham petrol fiyatlari %0.93
artisla 86.7 dolar/varil seviyesinden kapandi. Brent petrol ise, diin ginlik bazda %0.62 yikselisle 90.6 dolar/varil seviyesinden
kapanis gerceklestirdi.

Dun kurlarda yukari yénli hareket yasandi. USD/TL kuru ginu yukselisle 26.7923’ten ve EUR/TL kuru ise glinii yiikselisle 28.7084’ten
sonlandirdi. Béylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) diinkii islemlerde giinii 27.7504’ten yikselisle sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah
diinki kapanisinin hafif izerinde hareket ediyor. Borsa istanbul'da endeksler giinii karisik tamamladi. Bankacilik hisse endeksi %0.84

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirligii| istanbul



VakifBank
L]

ylikselis kaydederken, sinai endeksi %0.18 deger kaybetti. S6z konusu ortamda BIST 100 endeksi ise glinliik bazda %0.66 sinirli deger
kaybederek 8,182 seviyesinden kapanis gerceklestirdi. Din 2 yillik gosterge tahvil getirisi bir dnceki gline gore degismeyerek
%23.9’dan, 10 yillik gbsterge tahvil getirisi ise 7 baz puan dislisle %22.66’dan kapandi.

Bugtlin yurt icinde Agustos ay! hazine nakit dengesi agiklanacak. Yurtdisinda ise Euro Bolgesi 2.¢ceyrek biylime verisi yakindan takip
edilecek.

Aciklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
17:30 Tirkiye Hazine Nakit Dengesi (Agustos) Duslk 19.3 milyar % --
15:30 ABD Haftalik issizlik Maas Bagvurulari Dusik 228 bin kisi 235 bin kisi
12:00 Euro Bolgesi  GSYH (2.ceyrek, y-y, revize) Yiksek %1.1 %0.6
09:00 Almanya Sanayi Uretim Endeksi (Temmuz, a-a) Dusuk -%1.5 -%0.2
11:00 italya Perakende Satiglar (Temmuz, y-y) Orta %3.6 --
02:50 Japonya Onciil Géstergeler Endeksi (Temmuz) Orta 108.9 --
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FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 26.7923 0.10 0.40 43.18
EUR/TRY 28.7084 0.27 -1.21 43.81
‘G~ Sepet (0.55+0.5€) 27.7504 0.19 -0.44 43.50
': USD/TRY 3M Imp. Vol. 16.0520 -0.05 -15.07 33.30
g USD/TRY Future 27.2372 ) 0.03 2.17 42.49
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 21.83 0.15 3.14 12.75
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.40 0.07 0.24 0.04
5Y CDS 378.43 1.71 3.08 -25.28
DOViz
Dolar Endeksi 104.86 0.05 1.65 1.29
EUR/USD 1.07 0.07 -1.80 0.61
usD/JpPY 147.65 -0.04 0.96 12.94
GBP/USD 1.25 -0.46 -1.67 3.82
USD/CHF 0.89 0.17 1.48 -3.69
EUR/JPY 158.38 -0.01 -0.85 13.57
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 5.03 0.06 0.14 0.62
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.29 0.02 0.17 0.46
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 3.12 0.08 0.06 0.43
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.66 0.05 0.12 -0.03
KREDI
iTraxx Crossover 401.87 214 2.69 -17.02
ABD 5Y CDS 47.01 0.02 4.47 71.01
— Endonezya 5Y CDS 78.56 2.05 -2.94 -19.85
g Cin 5Y CDS 70.71 0.06 -10.63 -7.81
- ingiltere 5Y CDS 28.56 -0.04 -0.45 2.84
g Almanya 5Y CDS 15.99 0.00 -0.12 -15.89
> ispanya 5Y CDS 47.67 -1.04 -1.22 -13.89
Portekiz 5Y CDS 45.19 0.04 -0.15 -18.37
irlanda 5Y CDS 21.06 0.00 -0.66 -24.16
Cekya 5Y CDS 30.09 0.07 -9.42 -33.84
italya 5Y CDS 87.10 1.15 1.11 -34.03
Gliney Afrika 5Y CDS 249.38 2.85 4.02 -0.40
Macaristan 5Y CDS 145.57 0.00 0.06 -27.86
Brezilya 5Y CDS 171.77 2.34 5.50 -31.41
Polonya 5Y CDS 61.63 -0.02 -0.95 -46.36
Romanya 5Y CDS 159.29 0.00 0.07 -43.55
EMTIA
Altin ($/ons) 1916.28 -0.50 -1.34 5.08
ABD Ham Petrolii ($/varil) 87.55 0.93 7.24 9.22
Brent Petrol ($/varil) 90.60 0.62 5.52 5.46
Bloomberg Emtia Endeksi 106.39 -0.24 0.25 -5.69
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1081.00 1.69 -1.19 -13.52
*: Puan Degisim
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