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Giindem

e Dinya Bankasli Kiresel Ekonomik Goriiniim raporunda, 2023 igin Turkiye'nin bliyime beklentisini %2.7'den %3.2'ye yukseltti.
Rapora gore, 2024 icin bliylime beklentisi ise %4'ten %4.3'e ciktl. Banka, 2025 igin bluyume beklentisini %4.1 olarak belirledi.

e  TUFE bazl reel efektif doviz kuru Nisan ayindaki 59 seviyesinden Mayis ayinda 57.92'ye geriledi. UFE bazl déviz kuru endeksi
ise 91.92'den Mayis ayinda 92.62'ye yikseldi.

e ABD Baskani Joe Biden, borg limitinin artirilarak ABD'nin temerriide dismesini 6nleyen anlasma konusunda uzlasarak
Amerikan demokrasisinin isleyebildigini ispatladiklarini ifade etti.

e Euro Bolgesi’'nde perakende satislar Nisan ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gore %2.6 geriledi. Satislar, bir dnceki aya gore ise
degisim gostermedi.
e Almanya’da sanayi liretim endeksi Nisan ayinda bir 6nceki aya gore %0.3 ile beklentilerin altinda artis gosterdi.

e Japonya’da onciil gostergeler endeksi Mart ayindaki 96.9 seviyesinden Nisan ayinda 97.6'ya yukseldi.
e Cin’de dis ticaret dengesi Mayis ayinda 65.8 milyar dolar fazla vererek beklentilerin altinda gergeklesti. ihracatin yillik bazda
%7.5 geriledigi Mayis ayinda, ithalattaki disls %4.5 oldu.

e Dinya Bankasl, Kiiresel Ekonomik Goriinim Raporu’nda ABD ve bliyiik ekonomiye sahip diger lkelerin tahmin edilenden
daha direngli oldugunu gostermesinin etkisiyle 2023 kiresel bliyiime tahminini Ocak'ta acikladigi %1.7'den %2.1'e
yikseltirken; 6zellikle isletme ve konut yatirimlarinin azaltilmasi olmak Uzere siki para politikasinin devam eden etkilerini
gerekge gostererek, 2024 kiresel biayime tahminini %2.7'den %2.4'e dustrd.

e Avustralya ekonomisi 2023 yili ilk ceyreginde beklentilerin altinda %2.3 bilytd.

e  ABD Enerji Bakanligi'na bagh Eneriji Bilgi idaresi (EIA) 2023 yili icin kiiresel petrol talebi bilyiime tahminini 30 bin varil/giin
artirarak 1.59 milyon varil/gln seviyesine yukseltti.

Piyasalar

ABD’de endeksler diin onceki glinki kayiplarinin bir kismini geri aldi. ABD 2 yillik ve 10 yillik tahvil gostergelerinde yukari yonla
hareketler kaydedildi. Dolar gelismis ve gelismekte olan tilke para birimleri karsisinda karisik seyretti ve dolarin baslica alti para birimi
karsisindaki degerini gosteren dolar endeksi hafif ylkseldi. Asya’da endeksler olumsuz Cin ihracat verisi sonrasinda karisik kapandi.
Avrupa borsalarinda ise yukari yonli hareketler hakimdi.

Yukselisi stirdiremeyen EUR/USD paritesi diin 1.07 seviyesinin altina gerileyerek 1.0691’den kapandi. Bu sabah da disisle acilan
parite 1.0690 seviyesinin altinda hareket ediyor.

ABD'de agiklanan verilerin ekonomik zayifliklara isaret etmesinin, Fed'in faiz artisinda duraksamaya gidebilecegi gorisini
gliclendirmesiyle altin fiyatlar yataya yakin ylkseldi. Giinliik bazda %0.06 artisla 1,962 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren
altin fiyatlari, yeni giinde kapanisa yakin seviyelerde seyrediyor. Talep gorinimine yonelik endiselerle petrol fiyatlari dinki
islemlerde geriledi. ABD ham petrolii glinliik bazda %0.60 dustsle 71.71 dolar/varil seviyesinden kapanis gerceklestirirken, brent
petrolde dislis %0.55 oldu.

USD/TL kuru diin yikselisle 21.5719’dan, EUR/TL kuru da yukselisle 23.0678’den kapandi. Boylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) da
yukselisle 22.3198’den glini sonlandirdi. USD/TL kuru bu sabah diistisle agildi ve 22.30 seviyesinin altinda hareket ediyor. Bankacilik
hisseleri hari¢ Borsa istanbul'da endeksler giinii primli kapatti. Bankacilik hisse endeksinin %0.45 deger kaybettigi, sinai endeksinin
%0.72 deger kazandigi glinde BIST 100 endeksi %0.31 yikselisle 5,389 seviyesinden kapanis gergeklestirdi. Dlin 2 yillik gosterge tahvil
getirisi bir onceki giine goére 18 baz puan dislisle %15.28'den kapanirken, 10 yillik gésterge tahvil getirisi bir dnceki gline gore
degismeyerek %13.44’ten glinli sonlandirdi.

Buglin yurt icinde Hazine nakit dengesi Mayis verisi aciklanacak. ABD’de ise dis ticaret istatistikleri izlenecek.
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Aciklanacak Veriler

Saat (TSi) Ulke

17:30
15:30
09:00
09:45
11:00
08:00
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Tiirkiye
ABD
Almanya
Fransa
italya

Japonya

Aciklanacak Veriler

Hazine Nakit Dengesi (Mayis)

Dis Ticaret Dengesi (Nisan)

Sanayi Uretim Endeksi (Nisan, a-a)
Dis Ticaret Dengesi (Nisan)
Perakende Satiglar (Nisan, a-a)

Onciil Géstergeler Endeksi (Nisan)

Onemi
Duistik
Orta
Duslk
Orta
Orta
Orta

Onceki

159.1 milyar &
-64.2 milyar $
-%3.4

-8 milyar €
%0

96.9

VakifBank

Beklenti
-75.2 milyar $
%0.3 (Agiklandi)

97.6 (Agiklandi)



FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 21.5719 1.47 5.38 15.28
EUR/TRY 23.0678 1.29 5.08 15.55
‘G~ Sepet (0.55+0.5€) 22.3199 1.38 5.22 15.42
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 37.4030 0.63 -9.16 210.60
g USD/TRY Future 22.6792 ) 1.42 10.96 18.64
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 14.45 -0.27 3.70 5.37
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.89 -0.02 -0.97 0.53
5Y CDS 485.67 -0.12 -21.05 -4.10
DOViz
Dolar Endeksi 104.13 0.12 -0.04 0.58
EUR/USD 1.07 -0.20 -0.39 0.27
usD/JpPY 139.63 0.06 -0.11 6.81
GBP/USD 1.24 -0.10 0.09 3.15
USD/CHF 0.91 0.14 0.21 -1.90
EUR/JPY 149.29 -0.15 -0.51 7.06
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.53 0.04 0.05 0.12
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.70 0.01 0.00 -0.13
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.90 -0.03 0.08 0.21
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.37 0.00 0.03 -0.32
KREDI
iTraxx Crossover 408.66 -1.66 -4.31 -12.36
ABD 5Y CDS 33.19 0.95 -13.80 20.73
— Endonezya 5Y CDS 84.08 0.66 -0.49 -14.22
g Cin 5Y CDS 62.29 0.11 -6.05 -18.79
[ ingiltere 5Y CDS 26.20 -2.28 -2.86 -5.65
g Almanya 5Y CDS 14.01 -0.14 3.39 -26.30
> ispanya 5Y CDS 50.82 -1.13 -3.20 -8.20
Portekiz 5Y CDS 48.82 -0.14 -4.27 -11.81
irlanda 5Y CDS 25.20 -0.47 -2.93 -9.25
Cekya 5Y CDS 34.50 -2.27 -5.12 -24.14
italya 5Y CDS 96.53 -2.01 -5.79 -26.88
Gliney Afrika 5Y CDS 280.78 -0.45 -9.83 12.14
Macaristan 5Y CDS 172.98 -2.04 -1.99 -14.27
Brezilya 5Y CDS 198.18 -1.40 -4.37 -20.87
Polonya 5Y CDS 78.14 -0.04 -0.10 -31.99
Romanya 5Y CDS 198.50 0.08 0.20 -29.65
EMTIA
Altin ($/ons) 1962.85 0.06 0.19 7.63
ABD Ham Petrolii ($/varil) 71.71 -0.60 3.25 -10.54
Brent Petrol ($/varil) 76.29 -0.55 3.74 -11.20
Bloomberg Emtia Endeksi 100.43 0.36 2.13 -10.97
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1016.00 8.20 -9.53 -18.72
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirligu ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



