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Gilindem

e TCMB kredi buyimesine dayali zorunlu karsilik uygulamasini baslatti. “Gegici " olarak nitelenen uygulamaya gore, bankalar
ve finansman kuruluslar niteligi TCMB tarafindan belirlenen kredilerde bliylime orani %2'nin Uzerinde gergeklesirse asan
tutar kadar TL cinsi zorunlu karsilik tesis edecekler.

e ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell, bu yil iginde para politikasini gevsetmeye baslamanin muhtemelen uygun
olacagini, ekonomik gorinumiin belirsizligini korudugunu ve %2'lik enflasyon hedefine dogru ilerlemenin garanti olmadigini
soyledi.

e ABD'de 6zel sektor istihdami Subat ayinda beklentilerin altinda 140 bin artti.

e  Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari, yilin basindan bu yana aciklanan gli¢lii ekonomik verilerin Fed'in bu yil en fazla iki kez
ya da sadece bir kez faiz indirmesini uygun kilacaginin mesajini verdi.

e San Francisco Fed Baskani Mary Daly, para politikasinin iyi bir yerde oldugunu ve Fed'in 6niindeki zorlugun, faiz oranlarini gok
uzun sire bekletmediginden ya da ¢ok erken diisirmediginden emin olmak igin politikayi kalibre etmek oldugunu soyledi.

e Fed Bej Kitap raporunda, ekonomik faaliyetlerin dengeli bir sekilde hafifge arttigi, gelecekteki ekonomik biylimeye iliskin
gorinimin genel olarak olumlu kalmaya devam ettigi ve is diinyasi temsilcilerinin dnimizdeki 6-12 ay icinde daha gigli
talep ve daha az kisitlayici finansal kosullar bekledikleri degerlendirildi.

e Euro Bolgesi'nde perakende satislar Ocak ayinda bir énceki yilin ayni ayina gore %1 ile beklentilerin altinda disis gosterdi.

e Almanya’da dis ticaret dengesi Ocak ayinda 27.5 milyar euro ile beklentilerin lstlinde fazla verdi.

e Ekonomi Arastirma Enstitiisii (Ifo), Almanya’nin 2024’e iliskin blylime tahminini, zayif tilketim ve yiksek faiz oranlar
nedeniyle %0.9'dan %0.2’ye disirirken, 2025 biiyiime beklentisini %1.3’ten %1.5’e ylikseltti.

e Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Yonetim Kurulu tyesi Junko Nakagawa, %2'lik enflasyon hedefine ulagma yolunda istikrarh bir
ilerleme gosterdiklerini belirterek, biyiik caph tesviklerin asamali olarak sona erdirilmesi icin gerekli kosullarin olugmakta
oldugunu ifade etti.

e Cin'de Ocak-Subat aylarinda ihracat bir &nceki yila gére beklentilerin olduk¢a Ustiinde %7.1 artti. ithalat ise %1.5 olan
tahminlerin Gzerinde %3.5 artis gosterdi. Yilin ilk 2 ayinda Cin'in ticaret fazlasi, 103.7 milyar dolar olan beklentilerin Gzerine
¢ikarak 125.16 milyar dolar agikland.

e  Misir Merkez Bankasi, olaganiistl toplanarak politika faiz oranini 600 baz puan artisla %27.25’e ¢ikardi. Banka tlkedeki resmi
ve resmi olmayan para birimlerinin esitlenmesinin “kritik” oldugunu vurgulayarak para biriminin degerinin piyasada
belirlenmesine izin verdi.

Piyasalar

ABD’de endeksler Powell’in konugsmasinda para politikasina iliskin sdylemlerini degistirmemesinin ardindan alicili kapandi. ABD 2
yillik gosterge tahvili hafif gerilerken, 10 yillik getiride yukari yonli hareketler kaydedildi. Dolardaki deger kaybi dolayisiyla dolar
endeksindeki asagi yonli seyir diin de devam etti. Asya borsalarinda teknoloji hisseleri dnciiliglinde satis baskisi hakimdi. Avrupa’da
ise borsalar gtind alicil tamamladi.

Dun dolardaki gerilemeden destek bulan EUR/USD paritesi yiikselisini dérdiinci gline tasidi ve diin 1.0897’den kapandi. Boylece
diin 19 Ocak’tan bu yana ki en yiksek kapanisini gergeklestiren parite bu sabah da yiikselisle acildi. Buglin Avrupa Merkez Bankasi
toplantisi takip edilecek.

Fed Baskani Powell'in bu yil icinde faiz indirimi olacagina isaret etmesi ve piyasanin yilin ilk yarisinda bir faiz indirimi olacagini
fiyatlamayi stirdirmesiyle altin fiyatlari yeni rekor seviyesine yiikseldi. Gunlik bazda %0.98 artisla 2,148 dolar/ons seviyesinden
kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni giinde 2,156 dolar/ons seviyelerinde alicili seyrediyor. Dolar endeksindeki geri ¢cekilmenin
etkisiyle petrol fiyatlari dinki islemlerde yikselis kaydetti. ABD ham petrolii gunlik bazda %1.23 artisla 80.08 dolar/varil
seviyesinden kapanis gerceklestirirken, brent petrolde giinliik yikselis %1.12 oldu.
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Dinki islemlerde kurlardaki yikselis devam etti. USD/TL kuru giinii 31.7191’den sonlandirirken, EUR/TL kuru ise 34.6049’dan
sonlandirdi. Boylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) glinti 33.1620’den sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah diinkii kapanisinin tizerinde
hareket ediyor. Borsa Istanbul'da endeksler giinii saticil tamamladi. Bankacilik hisse endeksinin %1.89, sinai endeksinin %1.55 deger
kaybettigi glinde BIST 100 endeksi %1.32 deger kaybederek 8,744 seviyesinden kapanis gerceklestirdi. Din 2 yillik gosterge tahvil
getirisi bir 6nceki giine gore 58 baz puan dususle %47.76’dan, 10 yillik gdsterge tahvil getirisi ise 41 baz puan duslisle %27.92'den

kapandi.

Buglinkii 6nemli gelismeler arasinda Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplantisi ve ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Powell’in

konugmalari yer aliyor.

Aciklanacak Veriler

Saat (TSi)  Ulke

17:30 Tirkiye
16:30 ABD

16:30

18:00

16:15 Euro Bolgesi
10:00 Almanya
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Aciklanacak Veriler

Hazine Nakit Dengesi (Subat)

Dis Ticaret Dengesi (Ocak)
Haftalik issizlik Maag Bagvurulari
FED Baskani Powell'in Konusmasi
ECB Toplantisi ve Faiz Karari

Fabrika Siparisleri (Ocak, a-a)

Onemi
Dusuk
Orta
Orta
Yiksek
Yiksek
Dusuk

Onceki

-206.8 milyar £
-62.2 milyar $
215 bin kisi
%4.5

%8.9

Beklenti

-63.4 milyar $
215 bin kisi
%4.5

-%6



FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 31.7191 0.30 1.76 7.39
EUR/TRY 34.6049 0.89 2.33 6.35
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 33.1620 0.61 2.06 6.84
': USD/TRY 3M Imp. Vol. 12.7120 2.52 37.01 -4.01
g USD/TRY Future 32.8136 ) 0.05 5.19 11.37
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 43.17 -0.53 2.57 6.66
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 7.13 -0.12 0.18 0.44
5Y CDS 317.48 -1.10 11.64 13.29
DOViz
Dolar Endeksi 103.37 -0.41 -0.58 2.01
EUR/USD 1.0897 0.39 0.56 -1.33
usD/JpPY 149.37 -0.45 -0.86 6.03
GBP/USD 1.2729 0.20 0.54 0.05
USD/CHF 0.8819 -0.15 0.38 4.84
EUR/JPY 162.83 -0.04 -0.29 4.61
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.56 0.01 -0.09 0.31
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.10 -0.03 -0.17 0.24
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.87 0.03 -0.05 0.47
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.33 0.01 -0.13 -0.07
KREDI
iTraxx Crossover 298.94 -1.23 -3.06 -2.33
ABD 5Y CDS 38.97 0.03 0.00 -18.03
— Endonezya 5Y CDS 70.22 -0.04 -1.43 1.34
g Cin 5Y CDS 65.18 -0.06 1.49 9.05
- ingiltere 5Y CDS 29.70 -0.40 -0.27 -17.98
g Almanya 5Y CDS 11.51 -0.17 -4.24 -32.33
> ispanya 5Y CDS 37.77 -2.83 -6.30 -16.64
Portekiz 5Y CDS 36.75 -1.61 -4.02 -17.01
irlanda 5Y CDS 20.69 -0.62 -11.09 -19.59
Cekya 5Y CDS 30.69 -0.36 -0.26 -4.63
italya 5Y CDS 67.77 -0.09 -2.91 -12.82
Gliney Afrika 5Y CDS 225.99 -2.03 -1.85 10.91
Brezilya 5Y CDS 128.63 0.81 1.58 -2.16
Polonya 5Y CDS 68.16 -0.07 -0.04 7.81
Macaristan 5Y CDS 131.68 -2.16 0.03 3.16
Romanya 5Y CDS 151.35 0.05 0.04 6.31
EMTIA
Altin ($/ons) 2148.29 0.98 5.59 434
ABD Ham Petrolii ($/varil) 80.08 1.23 0.81 11.39
Brent Petrol ($/varil) 82.96 1.12 -0.86 7.68
Bloomberg Emtia Endeksi 97.87 0.59 1.25 -0.79
Baltik Kuru Yiik Endeksi 2176.00 -5.02 6.61 3.97
*: Puan Degisim
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



