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Giindem

e  TUFE bazl reel efektif déviz kuru Ocak ayinda 1.66 puan artarak 56.95 seviyesine yiikseldi.

e Hazine ve Maliye Bakanligl, kurumsal yatirimcilara yonelik euro cinsi sabit kuponlu devlet i¢ bor¢lanma senedi (DiBS) ile kira
sertifikasi ihraci gergeklestirildi. Buna gore, 2 yil vadeli 779 milyon 443 bin euro tutarinda devlet tahvili ve 2 yil vadeli 119
milyon 740 bin euro tutarinda kira sertifikasi ihrag edildi.

e Cleveland Fed Bagkani Loretta Mester, ekonomi beklendigi gibi gelisirse politika yapicilarin muhtemelen "bu yilin sonlarinda”
faiz oranlarini diisiirme konusunda giiven kazanacagini; ancak acele etmeye gerek gérmedigini séyledi.

e Minneapolis Fed Bagkani Neel Kashkari, enflasyon konusunda ¢ok ilerleme kaydettiklerini ancak Fed yetkililerinin faiz
oranlarini diigsirmeden 6nce gelen verileri degerlendirmek igin zamanlari oldugunu soéyledi.

e Philadelphia Fed Baskani Patrick Harker, diigen enflasyonu ve hala gliglii seyreden isgiicli piyasasini ele alarak ABD ekonomisi
icin yumusak bir inisin gérindugiini séyledi.

e Euro Bolgesi'nde perakende satislar Aralik ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gore %0.8 geriledi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yonetim Kurulu Uyesi Isabel Schnabel, disiik borglanma maliyetlerinin Euro Bélgesi'nin durgun
ekonomisini yeniden canlandirabilme ihtimaline karsin enflasyonun yeniden alevlenmesine neden olabilecegi uyarisinda
bulundu.

e  ECB Yo6netim Kurulu Uyesi Boris Vuijcic, enflasyonun tamamen kontrol altina alindigina emin olana dek faiz indiriminde aceleci
davranmayacaklarini séyledi.

e Almanya’da fabrika siparisleri Aralik’ta bir 6nceki aya gore degisim gostermeme beklentilerine karsin sirpriz bir sekilde %8.9
artis gosterdi.

e talya’da tiiketici gliven endeksi Ocak’ta 96.4 seviyesine yiikseldi.

e Japonya’da oncii gostergeler endeksi Aralik’ta 110 seviyesine ylkselerek beklentilerin Ustiinde gergeklesti.
Piyasalar

ABD’de endeksler diin 6nceki glinkli kayiplarinin bir kismini geri aldi ve glini artida tamamladi. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde
sert dlsusler kaydedildi. Dolardaki yiikselis diin yéniini asagi cevirdi. Basta euro olmak Uzere gelismis ve gelismekte olan (lke para
birimleri karsisinda deger kaybetmesinin ardindan dolar endeksi geriledi. Asya’da endeksler karisik kapandi. Avrupa borsalarinda ise
yukari yonli hareketler hakimdi.

Dolardaki giclenme nedeniyle yaklasik ti¢ ayin en dusik seviyelerine gerileyen EUR/USD paritesi diin kayiplarinin bir kismini geri aldi
ve 1.0754 seviyesinden kapandi. Parite bu sabah da sinirh bir yiikselisle agildi ve 1.0755 seviyesinin lizerinde hareket ediyor.

Dolardaki deger kaybi ve ABD 2 ve 10 yillik Hazine tahvil getirilerindeki asagi yonlu hareketin etkisiyle altin fiyatlari diinki islemlerde
yukseldi. Guinliik bazda %0.53 artisla 2,035 dolar/ons seviyesinden kapanis gergeklestiren altin fiyatlari, yeni glinde 2,033 dolar/ons
seviyelerinde saticili seyrediyor. Orta Dogu'da siiren jeopolitik krizin, ham petrol stoklarinda artisa isaret eden gostergelerle
dengelenmesinin ardindan petrol fiyatlar yikselisini stirdiirdi. ABD ham petrolu gilinlik bazda %0.85 artisla 73.83 dolar/varil
seviyesinden kapanis gerceklestirirken, brent petrolde glinlik yikselis %0.77 oldu.

USD/TL kuru diin giinti 30.3276’dan geri ¢cekilmeyle ve EUR/TL kuru ise dislisle 32.7406’dan kapatti. Boylece sepet kur (0.5*$+0.5*€)
guni dustsle 31.5341’den sonlandirdi. USD/TL kuru bu sabah diinkii kapanisinin Gizerinde hareket ediyor. Bankacilik hisse endeksinin
%1.17, sinai endeksinin %1.14 deger kazandigi glinde BIST 100 endeksindeki deger kazanci %1.06 oldu ve endeks 8,869 seviyesinden
kapanis gerceklestirdi. Diin 2 yillik gosterge tahvil getirisi bir 6nceki gline gore 12 baz puan dislsle %43.02’den, 10 yillik gosterge
tahvil getirisi ise 90 baz puan disusle %25.37’den kapandi.

Buglin yurt icinde Ocak ayi hazine nakit gergeklesmeleri; ABD’de ve Fransa’da ise dis ticaret istatistikleri agiklanacak.
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Agiklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
17:30 Turkiye Hazine Nakit Dengesi (Ocak) Diisiik -197 milyar & --
16:30 ABD Dis Ticaret Dengesi (Aralik) Orta -63.2 milyar $ -62.2 milyar $
10:00 Almanya Sanayi Uretim Endeksi (Aralik, a-a) Diistik -%0.7 -%0.4
10:45 Fransa Dis Ticaret Dengesi (Aralik) Orta -5.9 milyar € --
12:00 italya Perakende Satislar (Aralik, a-a) Orta %0.4 --
08:00 Japonya Onciil Gostergeler Endeksi (Aralik) Orta 107.6 110 (Agikland)
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FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 30.3276 -0.68 0.01 2.68
EUR/TRY 32.7406 -0.19 -0.50 0.62
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 31.5341 -0.42 -0.26 1.60
': USD/TRY 3M Imp. Vol. 10.6820 -1.84 5.48 -19.34
g USD/TRY Future 31.2410 ) -0.25 2.91 6.03
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 39.25 -0.10 -0.40 2.74
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 7.40 -0.05 0.08 0.71
5Y CDS 320.86 -1.80 -0.83 14.50
DOViz
Dolar Endeksi 104.21 -0.23 0.79 2.84
EUR/USD 1.0754 0.12 -0.79 -2.63
usD/JpPY 147.94 -0.49 0.23 5.02
GBP/USD 1.2597 0.52 -0.79 -0.99
USD/CHF 0.8695 -0.11 0.92 3.36
EUR/JPY 159.09 -0.38 -0.61 2.20
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.41 -0.06 0.05 0.16
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.09 -0.07 0.03 0.23
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.61 -0.02 0.08 0.21
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.30 -0.03 0.02 -0.10
KREDI
iTraxx Crossover 325.67 -1.17 3.45 6.34
ABD 5Y CDS 42.01 -0.07 1.13 -11.63
— Endonezya 5Y CDS 74.73 -0.59 -2.57 7.85
g Cin 5Y CDS 64.73 0.12 0.03 8.30
- ingiltere 5Y CDS 32.34 0.90 -2.41 -10.69
g Almanya 5Y CDS 13.53 0.37 0.22 -20.46
> ispanya 5Y CDS 42.88 0.59 1.59 -5.36
Portekiz 5Y CDS 40.36 0.65 0.45 -8.85
irlanda 5Y CDS 23.35 1.48 0.86 -9.25
Cekya 5Y CDS 30.84 0.98 0.59 -4.16
italya 5Y CDS 74.79 -1.81 2.10 -3.79
Gliney Afrika 5Y CDS 229.55 -1.72 2.46 12.66
Brezilya 5Y CDS 135.39 -1.56 -0.81 2.98
Polonya 5Y CDS 64.75 0.23 0.15 242
Macaristan 5Y CDS 124.69 -0.08 -0.05 -2.32
Romanya 5Y CDS 153.15 -0.15 -0.10 7.58
EMTIA
Altin ($/ons) 2035.46 0.53 -0.03 -1.14
ABD Ham Petrolii ($/varil) 73.83 0.85 -5.71 2.70
Brent Petrol ($/varil) 78.59 0.77 -5.16 2.01
Bloomberg Emtia Endeksi 96.63 0.17 -2.25 -2.04
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1516.00 5.57 8.52 -27.57
*: Puan Degisim
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



