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Gilindem

e TUFE bazli reel efektif ddviz kuru Aralik ayinda 47.9 ile tarihi diisiik seviyeye inmesinin ardindan Ocak ayinda 52.89’a yiikseldi.

e Tarnimdisi istihdam Ocak ayinda 150 bin artis beklentisinin Gstiinde 467 bin kisi artis gosterdi. 2021 Aralik ayinda 199 bin olan
veri, 510 bin olarak revize edildi. issizlik orani Ocak ayinda %3.9 seviyesinden %4’e yiikselerek beklentilerin Ustiinde
gerceklesti. Ortalama saatlik kazanglar Ocak ayinda %0.5 olan beklentinin Ustlinde aylik bazda %0.7 artis gosterdi. Saatlik
kazanclar yillik bazda ise beklentilerin Ustlinde %5.7 artti.

e  Eski ABD Hazine Bakani Lawrence Summers, Fed'in geri kalan her toplantida faiz artirabilecegini, bazi toplantilarda ise faiz
artirrminin 25 baz puandan daha fazla olabilecegini soyledi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) liyesi ve Finlandiya Merkez Bankasi Baskani Olli Rehn, ECB'nin faiz oranini en ge¢ gelecek yil
artirmasinin akillica olacagini soyledi.

e ECB lyesi ve Hollanda Merkez Bankasi Bagkani Klaas Knot, ECB'nin bu yilin dordiincii ceyreginde faiz artirmasini bekledigini
soyledi.

e Euro Bolgesi'nde perakende satislar Aralik’ta %5.1 artis beklentisinin altinda yillik bazda %2 artis gosterdi.

e Almanya’da fabrika siparisleri Aralik’ta %0.5 artis beklentisinin Ustiinde %2.8 artti.

e Fransa’da sanayi Uretim endeksi Aralik ayinda %0.5 artis beklentisine karsin aylik bazda %0.2 geriledi.

e Fransa’da perakende satislar Aralik ayinda yillik bazda %1.1 artis gosterirken, aylik bazda %0.2 geriledi.

e Ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Basekonomisti Huw Pill, bankanin gelecek aylarda da faiz artisina devam edebilecegini séyledi.

e Japonya’da oncii gostergeler endeksi gecen yilin Kasim ayindaki 103.9 seviyesinden Aralik ayinda 104.3 seviyesine yikseldi.
e Cin’de Caixin hizmet PMI 2021 yili Aralik ayindaki 53.1 seviyesinden Ocak ayinda 51.4 seviyesine geriledi.

Piyasalar

ABD’de endeksler haftanin son islem giininde Dow Jones harig ylikseldi. 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde sert yukselisler kaydedildi.
Her iki gosterge tahvil de son iyi yilin en yiksek seviyelerinden islem goériiyor. Dolar gelismis ve gelismekte olan (lke para birimleri
karsisinda Cuma gilinl karisik seyretti ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini gosteren dolar endeksi bir miktar
yukseldi. Cuma glinl kapanista Avrupa borsalarinda ise satig baskisi hakimdi. Gegtigimiz hafta birgok endeks ay takvimine gore yeni
yil tatili nedeniyle kapaliyken, islem géren Asya endekslerinde de satis baskisi hakimdi.

Dolar endeksindeki ylkselise karsin Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Gyelerinin faiz artirnmina yonelik aciklamalari ile EUR/USD paritesi,
ginlik bazda %0.07 deger kazanarak Cuma giinii 1.1446'dan kapandi. Boylece parite 13 Ocak’tan sonraki en yiksek kapanisi
gerceklestirdi. Parite bu sabah 1.1430’un lzerinde hareket ederken, bugiin paritenin hareketi agisindan ECB Baskani Lagarde’nin
konugmasi takip edilecek.

Rusya ve Ukrayna arasindaki gerilimin slirmesinin etkisiyle altin fiyatlari Cuma giinki islemlerde yikseldi. Glinlik bazda %0.17 artisla
1,807 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni giinde 1,810 dolar/ons seviyelerinde alicili seyrediyor.
ABD'deki kétli hava kosullarinin petrol arzini daha ¢ok kesintiye ugratma ihtimali ile petrol fiyatlari haftalik bazda %5.25 artis
gosterdi. ABD ham petrolii Cuma giinli glinliik bazda ise %2.33 artisla 92.27 dolar/varil seviyesinden glinii sonlandirirken, bu sabah
91 dolar/varil seviyelerinde seyrediyor.

Haftanin son islem guntinde TL, dolar karsisinda yatay kaldi ve USD/TL kuru giini 13.5596’dan sinirli yukselisle kapatti. TL, euro
karsisinda ise guinliik bazda sinirh yikselis kaydetti ve EUR/TL kuru giinii 15.5315’ten kapatti. Bdylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) Cuma
gunki islemlerde giinii 14.5450’den yikselisle sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah diinkii kapanisinin hafif altinda hareket
ediyor. Borsa Istanbul'da haftanin son islem giinii BIST 100 endeksi giinliik bazda bankacilik ve sinai hisse endeksindeki diisiise paralel
gini saticih tamamladi. Boylece BIST 100 endeksi glinliik bazda %0.72 duserken, haftalik bazda ise %0.30 deger kazanarak 1,944
seviyesinden kapanis gergeklestirdi. Diin 2 yillik gosterge tahvil getirisi bir dnceki gline gore 17 baz puan disisle %20.75ten, 10 yillhk
gosterge tahvil getirisi ise 23 baz puan dislsle %22.80’den kapandi.
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Buglin yurt icinde Ocak ayi hazine nakit dengesi agiklanacak. Yurtdisinda ise ECB Baskani Lagarde’nin konusmasi 6ne gikiyor.
Almanya’da ise Aralik ayi sanayi iretim endeksi verisi takip edilecek.

Agiklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
17:30 Tirkiye Hazine Nakit Dengesi (Ocak) Dusuk -92.1 milyar & --
18:45 Euro Bolgesi ECB Baskani Lagarde’nin Konusmasi Orta -- --
10:00 Almanya Sanayi Uretim Endeksi (Aralik, a-a) Dusuk -%0.2 -%0.3
08:00 Japonya Oncii Géstergeler Endeksi (Aralik) Orta 103.2  104.3 (Agiklandi)
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FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 13.5596 0.03 0.01 3.37
EUR/TRY 15.5111 0.13 2.79 4.55
‘G~ Sepet (0.55+0.5€) 14.5456 0.09 1.50 4.07
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 21.8880 -0.76 -23.03 -62.96
g USD/TRY Future 13.7047 ) -0.15 1.12 1.97
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 19.85 -0.11 -1.59 -2.40
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 7.87 1.12 0.98 0.14
5Y CDS 539.37 1.44 1.55 -3.67
DOViz
Dolar Endeksi 95.49 0.11 -1.84 -0.76
EUR/USD 1.14 0.07 2.72 1.35
usD/JpPY 115.20 0.22 -0.03 -0.10
GBP/USD 1.35 -0.49 0.93 0.43
USD/CHF 0.93 0.62 -0.57 0.69
EUR/JPY 131.90 0.28 2.69 1.25
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 1.32 0.11 0.14 0.54
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 1.92 0.08 0.14 0.28
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi -0.25 0.07 0.36 0.34
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 0.21 0.05 0.26 0.33
KREDI
iTraxx Crossover 300.34 -4.52 7.29 24.02
ABD 5Y CDS 12.23 -0.89 -0.97 0.00
Endonezya 5Y CDS 90.65 0.54 1.10 20.24
Z)- Cin 5Y CDS 50.04 0.00 0.02 21.60
[a] ingiltere 5Y CDS 1031 -1.62 -3.28 -1.53
E ispanya 5Y CDS 37.96 8.21 10.96 8.21
E Portekiz 5Y CDS 36.96 8.45 8.04 15.21
irlanda 5Y €DS 14.35 -1.10 -2.25 -7.48
Cekya 5Y CDS 36.28 -0.36 -0.68 -0.36
italya 5Y CDS 97.53 6.45 7.58 5.32
Gliney Afrika 5Y CDS 212.13 291 0.14 6.25
Rusya 5Y CDS 198.24 2.10 -12.20 56.53
Macaristan 5Y CDS 52.32 -0.21 -0.38 7.92
Brezilya 5Y CDS 220.35 1.84 -2.83 9.77
Ukrayna 5Y CDS 775.55 4.88 -8.02 23.50
Polonya 5Y CDS 42.37 -0.26 -0.52 4.59
Romanya 5Y CDS 86.13 -0.03 7.31 12.93
EMTIA
Altin ($/ons) 1807.49 0.17 0.92 0.37
ABD Ham Petrolii ($/varil) 92.27 2.33 5.25 21.42
Brent Petrol ($/varil) 93.27 2.37 3.60 18.09
Bloomberg Emtia Endeksi 109.57 0.21 2.26 10.16
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1423.00 -0.14 3.04 -37.72
*: Puan Degisim
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha dnceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



