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Giindem

e Dinya Bankasi, Tirkiye'nin bu yila iliskin ekonomik bliyime tahminini dayanikh tiketici talebi ve azalan politika belirsizligi
nedeniyle %3.2'den %4.2'ye yikseltti. 2024 icin blylme beklentisi %3.1, 2025 i¢in %3.9 oldu.

e ilk kez issizlik maasi basvurusunda bulunanlarin sayisi, 30 Eyliil ile biten haftada 207 bin ile beklentilerin altinda gergeklesti.

e Disticaret dengesi Agustos’ta beklentilerin altinda 58.3 milyar dolar agik verdi.

e San Francisco Fed Baskani Mary Daly, isglicli piyasasi ve enflasyonun sogumaya devam etmesi veya finansal kosullarin siki
kalmasi durumunda politika yapicilarin faiz oranlarini sabit tutabileceklerini séyledi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yonetim Konseyi Uyesi ve Bundesbank Baskani Joachim Nagel, Euro Bolgesi enflasyonunun
geriledigini ancak micadelenin heniiz kazanilmadigini ve temel fiyat artisindaki yiiksek oranin endise verici olmaya devam
ettigini soyledi.

e ECB Yonetim Konseyi Uyesi ve Fransa Merkez Bankasi Baskani Francois Villeroy de Galhau, uzun vadeli tahvil getirilerindeki
son artisin finansman kosullarini sikilastirdigini ve bu nedenle ECB'nin ek bir faiz artirrmina karsi durumunu giglendirdigini
soyledi.

e Almanya’da fabrika siparisleri Agustos ayinda bir 6nceki aya gore beklentilerin Gistiinde %3.9 yikseldi. Veri, Temmuz ayinda
%11.7 gerilemisti.

e Fransa’da sanayi Uretim endeksi Agustos ayinda bir 6nceki aya gore %0.3 geriledi.

e Japonya’da hanehalki harcamalari Agustos ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére %2.5 geriledi.
e Japonya’da oncii gostergeler endeksi Agustos ayinda 109.5 seviyesine yikselerek beklentilerin Gistiinde gerceklesti.

e Uluslararasi Para Fonu (IMF) Baskani Kristalina Georgieva, hizmetlere yonelik giiglii talebin ve enflasyonun dusirilmesinde
kaydedilen ilerlemenin kiiresel ekonominin durgunluktan kurtulma sansini artirdigini; ancak mali ve finansal risklerin
sirdiglini soyledi.

e Hindistan Merkez Bankasi politika faizini beklendigi gibi degistirmeyerek %6.50'de sabit tuttu. Bu faizlerin sabit tutuldugu
dordinci toplanti oldu.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Misir'in borg 6deyebilirliginin kotllestigini belirtti ve kredi notunu bir
kademe disirerek 'B3'ten 'Caal'e indirdi. Kredi notu gérinimind ise 'duragan' olarak belirledi.

Piyasalar

ABD’de endeksler dnceki giin kayiplarinin bir kismini geri alsa da diin yine bugiin aciklanacak istihdam verileri 6ncesinde saticili
kapandi. Bugiin agiklanacak olan veriler Fed’in sikilastirma politikasi agisindan biyik 6nem tasiyor. ABD 2 ve 10 yillik tahvil
getirilerindeki geri gekilme diin de devam etti. Dolar diin basta euro olmak Uzere gelismis ve gelismekte olan pek ¢ok tlke para birimi
karsisinda deger kaybetti ve dolar endeksi geriledi. Asya’da endeksler alicili kapandi. Avrupa borsalari da diin hafta basinda baslayan
kayiplarinin bir kismini geri aldi ve ginii alicili tamamladi.

EUR/USD paritesindeki yikselis diin de devam etti ve parite 1.0548 seviyesinden kapandi. Bu sabah ise dususle agilan parite 1.0540
seviyesinin altinda hareket ediyor. Buglin ABD’de ac¢iklanacak istihdam verileri paritenin hareketinde etkili olacaktir.

ABD’de agiklanacak istihdam verileri 6ncesinde altin fiyatlari yataya yakin geriledi. Giinliik bazda %0.06 dususle 1,820 dolar/ons
seviyesinden kapanis gergeklestiren altin fiyatlari, yeni glinde 1,821 dolar/ons seviyelerinde hafif alicili seyrediyor. Petrol fiyatlari,
kiiresel ekonomide yavaslamaya iliskin endiseler ve talep gériinimiindeki belirsizligin etkisiyle dlistisiini stirdird(i. ABD ham petroli
gunlik bazda %2.40 dususle 82.30 dolar/varil seviyesinden kapanis gergeklestirirken, brent petrolde glinlik dists %2.03 oldu.

Kurlarda diin yukselis yasandi. USD/TL kurunun 27.5067’den yukselisle sonlandirdigi giinti, EUR/TL kuru 29.0952’den yukselisle
sonlandirdi. Béylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) diin giinii 28.3010’dan sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah diinki kapanisinin
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lizerinde hareket ediyor. Borsa istanbul'da endeksler giinii primli tamamladi. Bankacilik hisse endeksinin %3.28, sinai endeksinin
%1.23 deger kazandigi glinde BIST 100 endeksindeki deger kazanci %1.86 oldu ve BIST 100 giinii 8,488 seviyesinden tamamladi.

Buglin yurt icinde hazine nakit dengesi agiklanacak. ABD’de agiklanacak tarimdisi istihdam verisi ise gliniin takip edilecek verisi olarak

one cikiyor.

Agiklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
17:30 Tirkiye Hazine Nakit Dengesi (Eylil) Dusuk 61.9 milyar & --
15:30 ABD Tarim digi Istihdam (Eyliil) Yuksek 187 bin kisi 170 bin kisi
15:30 issizlik Orani (Eylil) Yuksek %3.8 %3.7
15:30 Ortalama Saatlik Kazanglar (Eylul, a-a) Orta %0.2 %0.3
09:00 Almanya Fabrika Siparigleri (Agustos, a-a) Dustk -%11.7 %3.9 (Agiklandi)
09:45 Fransa Dis Ticaret Dengesi (Agustos) Orta -8.1 milyar € -8.9 milyar €
11:00 italya Perakende Satislar (Agustos, a-a) Orta %0.4 %0
02:30 Japonya Hanehalki Harcamalari (Agustos, y-y) Orta -%5 -%2.5 (Agiklandi)
08:00 Oncii Gostergeler Endeksi (Agustos) Orta 108.2 109.5 (Agiklandi)
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FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 27.5067 0.04 0.53 47.00
EUR/TRY 29.0952 0.64 0.59 45.74
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 28.3010 0.35 0.56 46.35
': USD/TRY 3M Imp. Vol. 19.4250 3.34 9.26 61.31
g USD/TRY Future 28.1803 ) -0.43 2.69 47.42
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 27.94 -0.15 0.50 18.86
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.83 -0.08 0.13 0.47
5Y CDS 408.25 -0.71 1.98 -19.39
DOViz
Dolar Endeksi 106.33 -0.44 0.10 271
EUR/USD 1.05 0.43 -0.10 -1.07
usD/JpPY 148.50 -0.42 -0.53 13.59
GBP/USD 1.22 0.51 -0.06 1.20
USD/CHF 0.91 -0.53 -0.30 -1.39
EUR/JPY 156.66 0.03 -0.68 12.34
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 5.03 -0.02 -0.05 0.62
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.72 -0.02 0.12 0.89
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 3.14 -0.05 -0.16 0.45
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.89 -0.06 -0.08 0.20
KREDI
iTraxx Crossover 456.33 0.55 5.34 -4.28
ABD 5Y CDS 42.08 0.81 -7.64 53.08
— Endonezya 5Y CDS 99.75 2.62 7.51 1.76
g Cin 5Y CDS 89.09 -0.01 7.16 16.15
- ingiltere 5Y CDS 29.83 -2.29 -0.38 7.42
g Almanya 5Y CDS 22.01 0.00 4.76 15.78
> ispanya 5Y CDS 52.87 -0.31 3.60 -4.49
Portekiz 5Y CDS 51.37 -0.10 1.99 -7.21
irlanda 5Y CDS 26.31 -0.27 0.11 -5.26
Cekya 5Y CDS 32.25 -0.19 0.09 -29.09
italya 5Y CDS 112.31 2.25 5.07 -14.93
Gliney Afrika 5Y CDS 291.80 1.24 4.36 16.54
Macaristan 5Y CDS 154.22 0.03 -0.01 -23.57
Brezilya 5Y CDS 193.77 -0.45 4.74 -22.63
Polonya 5Y CDS 73.20 -0.03 4.24 -36.29
Romanya 5Y CDS 168.79 0.04 2.99 -40.18
EMTIA
Altin ($/ons) 1820.01 -0.06 -2.39 -0.20
ABD Ham Petrolii ($/varil) 82.30 -2.40 -10.20 2.67
Brent Petrol ($/varil) 84.07 -2.03 -11.86 -2.14
Bloomberg Emtia Endeksi 101.65 0.02 -4.01 -9.89
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1827.00 2.76 6.47 46.16
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirligu ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



