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Giindem

e Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Mayis’ta beklentilerin altinda aylik bazda %0.04 (Piyasa beklentisi: %0.20) artti. Yillik bazda ise
TUFE Nisan’daki %43.68'den Mayis'ta %39.59’a geriledi. Gida ve enerji gibi kontrol edilemeyen kalemleri icermeyen ve
enflasyondaki ana egilimi gésteren cekirdek enflasyon (C endeksi) Mayis’ta bir 6nceki aya gore %4.25 artti ve yillik bazda
Nisan’daki %45.48'den %46.62'ye yikseldi.

e VYurtigi Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) Mayis’ta bir &nceki aya gére %0.65 artti ve yillik bazda Nisan’daki %52.11’den %40.76'ya
geriledi.

e  Mayis’'ta ISM hizmetler endeksi 52.2 olan beklentilerin altinda 50.3 oldu.
e Hizmet sektori PMI Nisan ayinda 53.6 seviyesinden Mayis ayinda 54.9 seviyesine ylkseldi.
e Fabrika siparisleri Nisan ayinda bir dnceki aya gére %0.4 artisla beklentilerin altinda gergeklesti.

e Euro Bolgesi Genel Yatirimci Given Endeksi, Haziran’da 3.9 puanhk disulsle eksi 17 puana geriledi.

e  Euro Bolgesi'nde hizmet PMI Nisan ayindaki 56.2’den Mayis ayinda 55.1 seviyesine geriledi.

e Euro Bélgesi’nde UFE Nisan ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %1 artisla beklentilerin altinda gerceklesirken; aylik bazda
ise %3.2 geriledi.

e Almanya’da fabrika siparisleri Nisan ayinda %3 artis beklentilerine karsin bir 6nceki aya gore %0.4 geriledi.

e Almanya’da hizmet sektorii PMI Nisan ayindaki 56 seviyesinden Mayis’ta 57.2ye yiikselerek toparlanmaya isaret etti.

e Fransa’da hizmet sektori PMI Nisan ayindaki 54.6’dan Mayis’ta 52.5’e gerileyerek beklentilerin altinda kald.

e italya’da hizmet PMI Mayis ayinda 54 seviyesine gerileyerek beklentilerin altinda gerceklesti.

o Ingiltere’de hizmet sektdrii PMI Nisan ayindaki 55.9’dan Mayis’ta 55.2 seviyesine geriledi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, enflasyonist baskilarin gliclii kalmaya devam ettigini, bu nedenle
borglanma maliyetlerinin daha da artacagini séyledi.

e Japonya’da hanehalki harcamalari Nisan ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gore beklentilerin Gizerinde %4.4 geriledi.
e Glney Kore Merkez Bankasi, gelinen noktada dolar likiditesini surdiirmenin, doviz rezervleri igin altin pozisyonunu
artirmaktan daha arzu edilir oldugunu bildirdi.

e Avustralya Merkez Bankasi (RBA), faiz oraninda siirpriz bir sekilde 25 baz puan daha artisa gitti. Karara gore gosterge faiz orani
%3.85'ten %4.10'a gikarildi.

e Rusya Disisleri Bakan Yardimcisi Sergey Versinin, Karadeniz Tahil Koridoru Anlasmasi'nin uzatilmasina yonelik BM yetkilileri
ile goriismeleri strdurdiklerini ancak boyle bir olasilik gormediklerini agikladi.

e Uluslararasi Enerji Ajansi Baskani Fatih Birol, petrol piyasasinda yilin ikinci yarisi igin hali hazirda bir dengesizlik oldugunu,
OPEC+ kararinin bu dengesizligi kotilestirecegini, yiksek petrol fiyatlarindan en biyik sikintiyi Hindistan, Afrika gibi
kalkinmakta olan llkelerin gektigini soyledi.

Piyasalar

ABD’de endeksler diin blylik teknoloji sirketleri 6ncllugiinde sert distii. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde asagi yonli hareketler
kaydedildi. Dolar gelismis ve gelismekte olan (ilke para birimleri karsisinda karisik seyretti ve dolarin baslica alti para birimi
karsisindaki degerini gosteren dolar endeksi yataya yakin geriledi. Asya borsalari Cin harig ylikseldi. Avrupa borsalarinda ise diin
actklanan PMI verileri sonrasinda endeksler geriledi.

Duin ABD’de beklentilerin altinda gelen ISM hizmet verisinden destek bulan EUR/USD paritesi yikselisle 1.0712’den kapandi. Parite
bu sabah da yikselisle acildi ve 1.0720 seviyesinin lizerinde hareket ediyor.

Dolar endeksinde yataya yakin geri ¢cekilmenin yani sira ABD 2 yillik Hazine tahvil getirisindeki asagl yonli hareketin etkisiyle altin
fiyatlari haftanin ilk islem giniinde yikseldi. Glnlik bazda %0.73 artisla 1,961 dolar/ons seviyesinden kapanis gergeklestiren altin
fiyatlari, yeni giinde 1,959 dolar/ons seviyelerinde hafif saticili seyrediyor. Suudi Arabistan'in ekstra arz kesintileri icin slrpriz
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taahhtdiinin etkisiyle petrol fiyatlari haftanin ilk islem gliniinde de yiikselisini stirdirdi. ABD ham petroli giinlik bazda %0.53 artisla
72.14 dolar/varil seviyesinden kapanis gergeklestirirken, brent petrolde yikselis %0.76 oldu.

Diin kurlarda yukari yonli hareket yasandi. USD/TL kuru diin giinu yukseligle 21.2590’dan sonlandirirken, EUR/TL kuru ise giini
yukselisle 22.7748’den sonlandirdi. Béylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) diinki islemlerde giini 22.0169’dan yukselisle sonlandirmig
oldu. USD/TL kurunda bu sabah yiikselis var ve kur diinkii kapanisinin tizerinde hareket ediyor. Borsa istanbul'da endeksler giinii
primli tamamladi. Bankacilik hisselerinin %3.17, sinai endeksinin %4.38 deger kazandig giinde BIST 100 endeksindeki deger kazanci
%5.04 oldu ve endeks 4,372 seviyesinden glini tamamladi. Diin 2 yillik gdsterge tahvil getirisi bir 6nceki gline gére 199 baz puan
yikselisle %15.46’dan, 10 yillik gbsterge tahvil getirisi 146 baz puan yiikselisle %13.44’ten glinii sonlandirdi.

Buglin yurt icinde Mayis ayi reel efektif doviz kuru agiklanacak. Euro Bolgesi’'nde ise perakende satislar verisi izlenecek.

Aciklanacak Veriler
Saat (TSi) Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
14:30 Tirkiye TUFE Bazl Reel Efektif Doviz Kuru (Mayis) Dustk 58.94 --
12:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Nisan, y-y) Orta -%3.8 -%3
09:00 Almanya Fabrika Siparisleri (Nisan, a-a) Dusuk -%10.9 -%0.4 (Agikland)
02:30 Japonya Hanehalki Harcamalari (Nisan, y-y) Orta -%1.9 -%4.4 (Agikland)
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 21.2590 1.43 5.81 13.61
EUR/TRY 22.7748 1.48 5.80 14.08
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 22.0169 1.46 5.80 13.85
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 37.1670 -3.55 9.84 208.64
g USD/TRY Future 22.3626 ) 1.86 10.96 16.99
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 13.04 1.86 2.43 3.96
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.91 -0.47 -1.35 0.55
5Y CDS 486.25 -10.78 -25.18 -3.99
DOViz
Dolar Endeksi 104.00 -0.01 -0.25 0.46
EUR/USD 1.07 0.06 0.07 0.47
usD/JpPY 139.54 -0.29 -0.64 6.74
GBP/USD 1.24 -0.09 0.70 3.25
USD/CHF 0.91 -0.31 0.22 -2.04
EUR/JPY 149.51 -0.24 -0.57 7.21
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.48 -0.02 -0.11 0.08
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.69 0.00 -0.13 -0.14
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.93 0.08 0.01 0.24
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.37 0.07 -0.06 -0.31
KREDI
iTraxx Crossover 410.36 -3.32 -3.83 -10.48
ABD 5Y CDS 32.88 -2.59 -42.07 19.59
— Endonezya 5Y CDS 83.53 -2.21 -6.50 -14.78
g Cin 5Y CDS 62.22 -3.17 -9.47 -18.88
[ ingiltere 5Y CDS 26.81 1.28 0.34 -3.46
g Almanya 5Y CDS 14.03 4.16 0.14 -26.20
> ispanya 5Y CDS 51.40 -1.48 -2.73 -7.15
Portekiz 5Y CDS 48.89 -3.49 -4.75 -11.69
irlanda 5Y CDS 25.32 -0.59 -1.56 -8.82
Cekya 5Y CDS 35.30 -2.35 -2.65 -22.38
italya 5Y CDS 98.51 -1.49 -6.13 -25.38
Gliney Afrika 5Y CDS 282.06 -3.06 -9.96 12.65
Macaristan 5Y CDS 176.58 -0.10 -0.03 -12.49
Brezilya 5Y CDS 201.00 -1.77 -3.26 -19.74
Polonya 5Y CDS 78.17 0.13 -1.23 -31.96
Romanya 5Y CDS 198.34 -0.24 -0.06 -29.71
EMTIA
Altin ($/ons) 1961.76 0.73 0.97 7.57
ABD Ham Petrolii ($/varil) 72.14 0.53 -0.29 -10.00
Brent Petrol ($/varil) 76.71 0.76 -0.47 -10.71
Bloomberg Emtia Endeksi 100.06 0.24 -0.02 -11.30
Baltik Kuru Yiik Endeksi 939.00 218 -19.88 -24.88
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirligu ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
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