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Glinaydin,

ABD’de diin agiklanan haftalik issizlik maasi basvurulari 30 Nisan ile biten haftada 260 bin kisi olan beklentilerin iizerinde 274 bin kisi artis gésterdi. Verinin
beklentilerden kétii agiklanmasina ragmen 300 bin kisi artis seviyesinin altinda kalmasi istihdam piyasasinda toparlanmanin devam ettigine isaret etti. Diin
piyasalarda Fed yetkililerinden gelen agiklamalar da takip edildi. Dallas Fed Baskani Robert Kaplan, Haziran ayinin faiz artirimi igin canli bir toplanti olacadgini ve
ABD’de istihdam ve enflasyonun faiz artirimi 6ncesi daha da yiikselmesinin s6z konusu oldugunu belirtti. St. Louis Fed Baskani James Bullard ise Fed’in yeni bir faiz
artirimi yapmasina engel olan kiiresel piyasalardaki risklerin azaldigini ve ingiltere’nin Avrupa Birli§i’nden ayrilip ayrilmama kararini oylayacadi referandumun ABD
ekonomisini etkilememesi gerektigini séyledi. Diin kiiresel piyasalarda risk algisinin bozulmasi sonucunda giivenli limanlara alim gelmesi ile birlikte dolar endeksi
diiserken, ABD 10 yillik tahvil getirileri yiikseldi. ABD borsalari ise giinii yatay tamamladi. Bugiin piyasalarin g6zii ABD’de agiklanacak olan Nisan ayi tarimdisi istihdam,
ortalama saatlik tcretler ve issizlik orani verilerinde olacak. Piyasalarda tarimdisi istihdam verisinin 200 bin kisi civarinda agiklanmasi bekleniyor. Ancak énceki giin
agiklanmis olan ADP ézel sektér istihdami verisinin beklentilerin altinda geldigi diistindiliirse tarimdisi istihdamin da beklentilerin bir miktar altinda kalmasi s6z konusu
olabilir.

Diin Avrupa tarafinda énemli bir veri agiklamasinin bulunmadigi giinde Avrupa Merkez Bankasi (ECB)’'ndan gelen acgiklamalar éne ¢ikti. Hafta basinda Avrupa
Komisyonu’nun Euro Bdlgesi icin 2016 yili biyiime ve enflasyon beklentilerini asagi y6nlii revize etmesinin ardindan diin ECB’nin alinan énlemlerin ekonomiyi
desteklemeye devam ettigini ancak ekonomik aktivite lizerindeki asadi y6nlii risklerin varligini korudugunu ifade etmesi dikkat ¢ekici oldu. Bélge ekonomisine iliskin
endiseler stirerken, diin dolar endeksindeki sert yiikselisin doviz piyasasinda haraketliligi artirmasiyla EUR/USD paritesinde de volatilite yiikseldi ve parite belirgin bir
sekilde geri gekildi. Diin Fitch’in Brezilya'nin yerli ve yabanci para cinsinden kredi notunu BB+’dan BB’ye indirerek, not gériiniimiinii negatif olarak belirlemesi kirilgan
olarak gériilen gelismekte olan tilkelere yonelik endiseleri artirdi. Asya borsalari bugiin saticili seyrediyor. Japonya Nikkei endeksi ise (i¢ glinliik tatilin ardindan bugiin
islem gérerek giinii %0.25 ekside kapatti.

Bu yilin basinda Cin’e iliskin artan endiselerin etkisiyle gelismekte olan (ilke piyasalarindan sermaye ¢ikislari yasanmis ancak ABD’nin faiz artinmlarini 6teleyecegi
beklentisiyle gelismekte olan iilkelere olan ilgi artmis ve Mart - Nisan aylarinda gelismekte olan iilke piyasalarina tekrar sermaye girisleri yasanmisti. Biiyiime
endiselerinin gelismekte olan lilke piyasalarina yénelik risk algisini artirmasinin etkisiyle bu hafta Ocak ayina benzer sekilde gelismekte olan lilke piyasalardan sermaye
¢ikislarinin yasandigi gérildi. Yasanan sermaye ¢ikislarinin gelismekte olan lkelerin i¢ dinamikleriyle ilgili oldugu sinyalini ABD’nin 10 yillik tahvil faiz getirisi azalirken
glivenli liman alimlariyla dolar endeksinin yiikselmesi de veriyor. Bu hafta gelismekte olan iilke piyasalarinda yasanan gelismelerin yani sira gelismis tilkelerden gelen
verilerin de olumsuz bir gériiniim ¢izmesinin ardindan Fed’in faiz artirrmlarina devam edemeyebilecegi ve dérdiincii parasal genislemeye (QE4) gidebilecedi
tartisiimaya baslansa da bu ihtimalin gergceklemesini Fed’in faiz artirim siirecinin devam ettigi dénemde hentiiz olasi bulmuyoruz.

Yurtici piyasalarda ise diin gerek son giinlerde gelismekte olan iilke piyasalarinda sermaye ¢ikislarinin yasanmasi ve gerekse ig siyasette siirpriz gelismelerin yasanmasi
ile hareketli bir giin geride kaldi. Kiiresel piyasalardaki satis baskisina paralel olarak son 4 giindiir sert saticili seyreden BIST 100 endeksi diin de giinii deder kaybiyla
kapatti. Hafta basindan beri dolar karsisindaki deger kaybi %6’y1 bulan TL ise diin kayiplarinin bir kismini telafi etti. Bugiin ABD’de agiklanacak olan Nisan ayi tarimdisi
istihdam verisinin yani sira yurtigi giindemin i¢ piyasalarin seyrinde etkili olmasini bekliyoruz.

Doéviz

Son ginlerde kiiresel piyasalarda artan satis baskisinin ve yurtici glindemin etkisiyle sert yukari yonli USD/TL 1 2 3
hareketlerin géruldigi USD/TL kurunda din konsolidasyon hareketi yasandi. Béylece din giine

2.9623’ten baglayan kur, gin iginde 2.8966'ya kadar gekildikten sonra ginii 2.9235’ten sonlandirdi.

EUR/TL kuru ve sepet kur (0.5*€+0.5*$) da diin asagi yonli hareket etti. EUR/TL kuru 3.3372’den ve sepet Destek 2.9150 2.9000 2.8800
kur (0.5*€+0.5*$)’ da 3.1312’den diistsle kapandi. Diinkii yazimizda USD/TL kurunda 2.90-288 seviyesine .

kadar geri gekilmenin olabilecegini ve kurun 100 ve 200 giinliik hareketli ortalamasinin kesistigi 2.9140- Direng 2.9500 2.9760 3.000
2.9150 araliginin Gzerindeki bir glnlik kapanisginda USD/TL kurunda yukari yonli hareketin

gorilebilecegini ifade etmistik. Kurun diin bu seviyenin lzerinde glinlik kapanis yapmasinin yani sira bugiin ABD’de agiklanacak istihdam verileri ABD’de istihdam
piyasasina iliskin olumsuz bir tablo gizmez ve Fed’in yol haritasinda bir degisiklik olmaz ise kurda yukari yonlu hareketler gorilebilir. Bu baglamda bugiin ABD
tarafindan gelecek istihdam verileri sonrasinda kurun haftalik bazda 50 haftalik basit hareketli ortalama degerinin bulundugu 2.8735 seviyesinin tizerinde bir haftalik
kapanis yapip yapmayacagi kurda yukari yonli hareketlerin devami agisindan takip edilecek. Teknik olarak kurun haftalik bazda 50 haftalik basit hareketli ortalama
degerinin Uzerinde kalmasi durumunda, 6niimizdeki haftalarda kur 3.00 seviyesini deneyebilir. Gelismekte olan tlkelere yonelik artan risk algisiyla, dolar endeksine
gelen glvenli liman alimlari da kurda yukari yonli hareketi getirebilir. Bu baglamda yurtici glindemin yani sira kiiresel gelismeler kurun hareketleri agisindan takip
edilmeye devam edilecek. Kurun bugiin asagi yonli hareketlerinde 2.90 ilk destek seviyesi olacak. 2.90’in ardindan 2.88 ve 50 haftalik basit hareketli ortalama
degerinin bulundugu 2.87 seviyesi kurun asagi yonli hareketlerde énemli olmaya devam edecek. Kurun yukari yonli hareketlerinde ise 3.00 seviyesi 6nemli bir
psikolojik seviye olarak gortinuyor.

EUR/USD paritesi diin kiresel piyasalarda risk istahinin azalmasina bagh olarak dolar endeksinin

yiikselmesiyle birlikte asagi yénlii hareket etti. Parite diin 1.1487 seviyesinden bagladigi giinii 1.1405 EUR/USD 1 2 3
seviyesine inerek tamamladi. Din Euro Bolgesi'nde 6nemli bir veri agiklamasi bulunmazken ABD’de

aciklanan haftalik issizlik maasi basvurulari beklentilerin Gzerinde agiklandi. Bugtin de Avrupa tarafinda Destek 1.1370 1.1280 1.1205
kritik bir veri agiklamasi yok. Ancak piyasalarin gézii ABD’de agiklanacak olan Nisan ayi tarimdisi istihdam,

ortalama saatlik Ucretler ve igsizlik orani verilerinde olacak. Piyasalarda tarimdigi istihdamin 200 bin kisi Direng 1.1495 1.1623 1.1711
civarinda agiklanmasi bekleniyor. Verinin 180-200 bin kisi artis gdstermesi piyasalari etkilemeyebilir. Ancak

tarimdigi istihdamin 150 bin kisinin altinda kalmasi halinde euroya alim gelebilir ve parite yikselebilir. Teknik olarak baktigimizda bu sabah 1.1418 seviyelerinde
seyreden paritenin yukari yonli hareketlerinde 1.15 seviyelerini gegmesi halinde kisa vadede 1.17-1.18 seviyelerine yiikselmesi s6z konusu olabilir. Fakat parite ile
ilgili genel beklentimizin asagi yonli hareket edecegi yoniinde oldugunu bir kez daha belirtelim. Bu baglamda, paritenin asagi yonlu hareketlerinde 1.1370 ilk destek
seviyesi olarak karsimiza gikiyor.
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Faiz
Mayis ayiin gelmesiyle birlikte kiresel piyasalarda yasanan satis dalgasinin yani sira Gosterge
yurticinde de siyasi giindemin etkisiyle risk primi yikseliyor. Bu durum yurtigi tahvil bono Tahvil 1 2 3
piyasasinda da hafta basindan bu yana satis yagsanmasina neden oluyor. 2 yillik gosterge tahvil
getirisi diin giin icinde 6nemli bir direng seviyesi olarak belirttigimiz %9.80'nin Uzerini test Destek 9.50 9.36 9.00
ettikten sonra kayiplarinin bir kismini geri verdi ve glini agilisina gére 19 baz puan yiikselisle

viP & gunt actising 8 puan yuisells Direnc 9.80 1000  10.18

%9.70’ten kapatti. 10 yillik tahvil getirisi ise giin iginde ¢ift haneli seviyelere yikseldikten

sonra agllisina gore 18 baz puan artarak %9.81’den kapandi. Bugtin yurtiginde siyasi gindem, yurtdisinda ise ABD istihdam verileri izlenecek. Kiiresel
piyasalara iligkin risk algisinin arttigi ve Fed’in faiz artinmlarina devam etmeyecegi hatta raporumuzun giris kisminda da belirttigimiz gibi yeni bir
parasal genisleme beklentilerinin olustugu bir ortamda istihdam verisi piyasada yon belirleyici olabilir. 2 yillik gosterge faizin yukari yonli
hareketlerinin devaminda diin test ettigi %9.80 seviyesi ilk direng olarak énemli. Kurda yasanan volatiliteye karsin gosterge faizdeki hareketler
nispeten daha yavas gergeklesiyor. S6z konusu durumda enflasyonun Nisan ayinda %6.57’ye gerilemesinin de destegiyle TCMB’nin faiz indirimlerine
devam edecegi beklentileri etkili oluyor. Ancak kurda yukari yonlii hareketlerin hizlanmasi durumunda gosterge faiz %9.80 seviyesinin lzerine
cikabilir.

Hisse Senedi

Haftanin ilk islem gliniinde BIST 100 endeksinde baslayan kar satislari ivme kaybi yasasa da

diin de devam etti. Endeks giinii %0.86 deger kaybi ile 78,698 seviyesinden sonlandirdi. | BIST-100 1 2 3
Hafta boyunca genel olarak endeksin dlstisiine 6ncilik eden bankacilik hisseleri de %2.73

deger kaybi yasadi. Endeksin kar satiglar énceliginde diisiis yasamasinin yani sira USD/TL Destek 77,600 75,000 73,560

kuru ve iki yilhk gosterge faizinde yasanan yiikselislerin de etkisi oldugunu dusilinliyoruz. )
T . - . , . Direng 80,000 85,000 86,700

Yurtigi veri akisinin sakin oldugu giinde bugtin yurtdisi piyasalarda ise ABD’de agiklanacak

olan istihdam verileri yatirimcilarin yakin takibinde olacak. Carsamba glinii ABD’de agiklanan ve beklentilerin altinda kalan 6zel istihdam verisinin
ardindan bugtin agiklanacak olan tarimdisi istihdam verisi 6ncesinde piyasalarda temkinli bir bekleyis olabilecekken, yurtici glindemde yasanacak
gelismeler piyasalarda hareketlilik yaratabilir. Bu sabah endeks giine alici baslangi¢ yapsa da hali hazirda saticili bir seyir siirlyor. Endeks Gzerindeki
baskinin devam etmesi halinde 77,600 destegi 6nemli gériinmekte. Bu destegin de kirilmasi halinde 75,000 psikolojik seviyesi takip edilecekken,
ardindan 22 Subat’ta 73,560 seviyesinde olusan boslugu kapatmak lizere asagi yonli hareketlerin de goriilebilecegini dislinlyoruz. Gelismekte
olan (lke piyasalarina iliskin olasi bir iyimser havanin olusmasi ve tepki alimlarinin gériilmesi halinde ise endekste 80,000 direnci ilk etapta takip

edilmeli.

Emtia

Blyume endiselerinin gelismekte olan llke piyasalarina yonelik risk algisini artirmasinin Altin 1 2 3
etkisiyle bu hafta piyasalarda hareketli bir hafta yasandi. Ocak ayinda da Cin kaynakl

gelismelerle gelismekte olan Ulke piyasalarina iliskin risk algisi artmis s6z konusu Destek 1,250 1,200 1,165
piyasalardan sermaye ¢ikislari yasanmisti. Ocak ayina benzer sekilde artan risk algisinin

etkisiyle gelismekte olan dlke para birimlerinin dolar karsisinda deger kaybederken glivenli Direng 1,285 1,305 1,325
liman olarak gorllen dolara talebin artmasiyla dolar endeksinde yikselis yasandi. Dolar

endeksindeki yukari yonlu seyrin yarattigi satis baskisiyla altin fiyatlar gectigimiz giinlerde test ettigi 1,300 dolar/ons Uzerindeki seviyelerde
tutunmayi basaramadi. Diin giini %0.15 dususle 1,277 dolar/ons seviyesinden tamamlayan altin fiyatlarina bugiin ABD’den gelecek istihdam
verileri 6ncesinde temkinli bir havanin hakim oldugunu gériyoruz. Gelecek verilerin ardindan altin fiyatlarinin haftalik kapanisini 1,305 dolar/ons
seviyesinin Uzerinde yapmayi basarmasi halinde, yukari yonli hareketlerin devami gelebilir. Ancak verilerin ardindan satis baskisinin artmasi
durumunda altin fiyatlarinin 1,250 dolar/ons seviyesine dogru geri gekilmesi s6z konusu olabilir.

ABD’de petrol tretiminin Eylll 2014’ten bu yana en dislik seviyeye gerilemesi ve Kanada’da

tretimin yangin nedeniyle olumsuz etkilenmesi sonucu petrol fiyatlarinda diin yiikselis Petrol 1 2 3
yasandi. Boylece ABD ham petrol fiyatlari diin 46 dolar/varil seviyesinin Uzerini test etti.

Ancak dolarda yasanan deger kazanci nedeniyle bu seviyeleri koruyamadi ve giinii bir dnceki Destek 40.00 38.50 35.00
gline gore %1.24’luk deger kazanciile 44.32 dolar/varil seviyesinden kapatti. ABD ham petrol

fiyatlari bu sabah 44 dolar/varil seviyesinin altinda hareket ediyor. ABD ham petrol Direng 45.00 46.50 48.00
fiyatlarinin asagl yonli hareketlerinde 40 dolar/varil seviyesi énemli. Yukari yénli

hareketlerde ise 45 dolar/varil seviyesinin lzerinde tutunup tutunamayacagi takip edilmeli.

Agiklanacak Veriler

Ulke Aciklanacak Veriler Onceki Beklenti
ABD Tarimdisi istihdam (Nisan) 215 Bin Kisi 200 Bin Kisi

issizlik Orani (Nisan) %5.0 %5.0
Japonya Hizmet PMI (Nisan) 50.0 --
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N veri | apans | oo | o | veo |

USD/TRY

EUR/TRY

Sepet (0.55+0.5€)
USD/TRY 3M Imp. Vol.
USD/TRY Future

Gosterge Tahvil Getirisi*
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)*
5Y CDS

BiST-100
BiST-30
BiST-Bankacilik
BiST-30 Future

Dolar Endeksi
EUR/USD
usD/JPY
GBP/USD
USD/CHF
EUR/JPY

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi

iTraxx Crossover
ABD 5Y CDS
Almanya 5Y CDS
Fransa 5Y CDS
ingiltere 5Y CDS
italya 5Y CDS
ispanya 5Y CDS
Portekiz 5Y CDS
irlanda 5Y CDS
Brezilya 5Y CDS
Rusya 5Y CDS
Giiney Afrika 5Y CDS
Macaristan 5Y CDS

Dow Jones
S&P500
Nasdaq
DAX
CAC40
Nikkei
Shanghai
Bovespa
Mscl GoU
VIX

Altin ($/ons)

ABD Ham Petrolii ($/varil)
Brent Petrol ($/varil)
Emtia Endeksi

*: Puan Degisim

[ | ON 1 Hafta
10.2500 10.2500
T 03858 0.4032
T -0.3950 -0.3797

DOViz
2.9235
3.3372
3.1304
13.5400
2.9730
FAiz
9.70
4.85
267.32
HISSE SENEDI
78698.84
96472.39
127820.46
97.00
DOViz
93.78
1.14
107.26
1.45
0.97
122.33
FAiz*
0.72
1.75
-0.51
0.16
KREDI
328.83
19.68
18.70
38.87
35.89
129.10
96.05
253.77
63.70
346.84
262.77
307.89
150.33
HISSE SENEDI
17660.71
2050.63
4717.09
9851.86
4319.46
16147.38
2997.84
51671.04
467.34
15.91
EMTIA
1277.74
44.32
45,01
412.86

1Ay 2 Ay
10.3597 10.3797
0.4359 0.5219
-0.3517 -0.3064

-1.31
-1.97
-1.66
10.44

1.58

0.19
0.05
1.73

-0.86
-0.98
-2.73
-1.20

0.64
-0.71
0.23
-0.08
1.05
-0.49

-0.02
-0.03
-0.01
-0.04

0.44
0.00
4.19
-4.85
0.00
0.41
5.93
0.00
0.00
0.63
-0.57
0.41
0.51

0.05
-0.02
-0.18

0.24
-0.11

0.00

0.22
-1.68
-0.40
-0.87

-0.15
1.23
0.87

-0.30

3 Ay
10.4217
0.6341
-0.2756

3.94
4.45
4.21
28.55
3.80

0.43
0.19
12.26

-7.93
-8.08
-10.84
-8.51

0.02
0.47
-0.79
-0.85
0.10
-0.32

-0.06
-0.08
-0.01
-0.10

8.85
0.31
-0.36
1.88
-4.85
5.73
5.86
0.00
-0.63
2.32
5.90
8.26
441

-0.95
-1.21
-1.84
-4.55
-5.22
-3.11

1.77
-4.86
-4.02

4.53

0.91
-3.71
-5.78
-0.69

6 Ay
10.4580
0.9071
-0.1567

-1.38
3.93
1.38

-0.73

-1.41

-1.33
-0.54
-4.77

11.60
12.20

8.62
11.43

-5.15
5.30
-10.20
-1.57
-3.43
-5.44

-0.32
-0.50
-0.16
-0.40

-0.18
10.66
46.64
51.41
83.99
31.91
6.02
48.86
60.85
-30.91
-16.72
-10.66

-8.24

2.98
1.89
-3.79
-4.20
-4.49
-12.48
-9.05
22.61
6.89
-23.14

18.90
20.57
20.93
10.18

1vil
10.4780
1.2301
-0.0294
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Cem Eroglu Mudiir cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0212-398 18 98
Fatma Ozlem Kanbur Uzman fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0212-398 1891
Bilge Pekgaglayan Uzman bilge.pekcaglayan@vakifbank.com.tr 0212-398 19 02
Elif Engin Uzman elif.engin@vakifbank.com.tr 0212-398 18 92
Sinem Ulusoy Uzman Yardimcisi sinem.ulusoy@vakifbank.com.tr 0212-398 19 05
Ezgi Siir Kibris Uzman Yardimcisi ezgisiir.kibris@vakifbank.com.tr 0212-398 19 03

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmigtir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayl sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higcbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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