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Giindem

e Hazine ve Maliye Bakanhgi'nin 2023 yili dis finansman programi gergcevesinde ABD dolari cinsinden 2030 vadeli yesil tahvil
ihracinda 2.5 milyar dolarlik satis gergeklestirildi.

e  ADP 6zel sektor istihdami Mart’ta beklentilerin altinda 145 bin kisi artti.

e Disticaret dengesi Subat ayinda 70.5 milyar dolar agik verdi ve 4 ayin zirvesine ¢ikti.

e Hizmet sektori PMI Mart ayinda beklentilerin altinda gergekleserek 52.6 seviyesine yiikseldi.

e ISM hizmet sektorii endeksi Mart ayinda 51.2 seviyesine gerileyerek beklentilerin altinda gergeklesti ve yavaslamaya isaret
etti.

e Cleveland Fed Baskani Loretta Mester, Fed yetkililerinin enflasyonu %2 hedefine geri getirmeye odakli olmaya devam
ettiklerini ve faizin bir miktar daha yukari gétiiriimesinin gerekecegini sdyledi. Mester, bu artirimin ardindan enflasyonun
hedefe geri gelmesi igin faizin bir slire o seviyelerde tutulacagini vurguladi.

e  Euro Bolgesi'nde hizmet sektérii PMI Mart’ta 55 seviyesine yiikseldi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Denetim Kurulu Uyesi Elizabeth McCaul, Avrupa Birligi'nin kripto varlklar i¢in 6nerdigi
dizenlemelerin yeterince ileriye gitmedigini savundu. McCaul, risklerin yeterli sekilde yakalanabilmesi igcin koruma
tedbirlerinin giclendirilmesi gerektigini ifade etti.

e ECB Yonetim Kurulu lyesi ve Hirvatistan Merkez Bankasi Baskani Boris Vujcic bankanin faiz artis donglistiniin biiylik oranda
bittigini ancak ¢ekirdek enflasyon %4'(in lizerinde kalmaya devam ederse daha fazla faiz artisi beklenebilecegini soyledi.

e Almanya’da sanayi lretim endeksi Subat ayinda bir dnceki aya gore %2 ile beklentilerin lizerinde artis gosterdi.

e Almanya’da hizmet PMI Mart ayinda 53.7 seviyesine ylkseldi ve toparlanmaya isaret etti.

e Fransa’da sanayi Uretim endeksi Subat ayinda bir dnceki aya gore %1.2 ile beklentilerin izerinde artis gosterdi.

e Fransa’da hizmet sektori PMI Mart’ta beklentilerin altinda gergekleserek 53.9 seviyesine yiikseldi.

e italya’da hizmet sektdrii PMI Mart ayinda 51.6’dan 55.7’ye yiikselerek beklentilerin (izerinde gergeklesti.

e italya’da perakende satislar Subat’ta aylik bazda %0.1 geriledi.

e ingiltere’de hizmet PMI Mart’ta 52.9 seviyesine geriledi.

e Cin'de hizmetler sektori PMI, yeni siparisler ve tiketim dncllugiindeki toparlanarak Subat ayindaki 55 puandan Mart’ta 57.8
puan ile Kasim 2020’den bu yana gorilen en yiksek seviyeye cikti.

e Hindistan Merkez Bankasi (RBI) artis beklentilerinin aksine politika faiz oranini %6.5’te sabit birakti. Banka, art arda alti kez
faiz artirrmina gitmisti.

e Diinya Ticaret Orgiitii (DTO), 2023 igin kiiresel mal ticaretine iliskin bilylime beklentisini %1'den %1.7'ye yiikseltti.

e Uluslararasi Para Fonu (IMF), jeopolitik gerilimlerin neden oldugu finansal ayrismanin, sermayenin sinir 6tesi tahsisini,
uluslararasi 6deme sistemlerini ve varlik fiyatlarini etkileyerek kiiresel finansal istikrar i¢in potansiyel olarak 6dnemli etkilere
sahip olabilecegini bildirdi.

Piyasalar

ABD’de endeksler Dow Jones hari¢ primli kapandi. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde asagl yonliu hareketler kaydedildi. Dolar
gelismis ve gelismekte olan llke para birimleri karsisinda deger kazandi ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini
gosteren dolar endeksi yikseldi. Avrupa endekslerinde diin karisik bir gériiniim hakimdi. Asya borsalari saticili kapandi.

EUR/USD paritesi din geri ¢ekilse de 1.09 seviyesinin tzerinde kalmayi basardi ve giinti 1.0903 seviyesinden sonlandirdi. Parite bu

sabah ise 1.09 seviyesinin altinda hareket ediyor. Diin ABD ekonomisinde yavaslamaya isaret eden verilerin gelmesinin ardindan
dikkatler ABD verilerine gevrildi. Ozellikle yarin agiklanacak istihdam verileri paritenin hareketinde de belirleyici olabilir.
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ABD'de agiklanan zayif verilerin glivenli varliklara yonelik talebi artirmasi ve Fed'in siki para politikasinda gevsemeye gidebilecegi
beklentilerini kuvvetlendirmesiyle altin fiyatlari Mart 2022'den bu yana en yuksek seviyeye yiikseldi. Glinlik bazda %0.02 artisla
2,020 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni glinde 2,013 dolar/ons seviyelerinde saticili seyrediyor.
ABD'de agiklanan verilerin kiiresel resesyona ve talebin azalmasina yonelik endiseleri gindeme getirmesiyle petrol fiyatlari yataya
yakin geriledi. ABD ham petrolii glinlik bazda %0.01 dususle 80.69 dolar/varil seviyesinden kapanis gergeklestirirken, brent petrolde
yukselis %0.06 oldu.

Dolardaki yikselisin etkisiyle diin tekrar yoniini yukari geviren USD/TL kuru 19.2394 ile tarihi yiksek seviyeden kapanis
gergeklestirdi. EUR/TL kuru ise EUR/USD paritesindeki dislisten destek buldu ve guinii dususle 20.9892'den sonlandirdi. Boylece
sepet kur (0.5*$+0.5*€) ylkselisle 20.1143’ten kapandi. Bu sabah USD/TL kuru yukselisle agildi ve 19.25 seviyesinin lzerine ¢ikti.
EUR/TL kuru ise sinirli da olsa dinki duslst sirdiriyor. Borsa'da endeksler gtinl saticili tamamladi. Bankacilik hisse endeksinin
%2.24, sinai endeksinin %0.88 deger kaybettigi glinde BIST 100 endeksindeki deger kaybi %1.30 oldu ve endeks 4,919 seviyesinden
gini tamamladi. Din 2 yillik gosterge tahvil getirisi bir dnceki gline gore 27 baz puan yiikselisle %13.66’dan, 10 yillik gosterge tahvil
getirisi 6 baz puan disiisle %10.20’den kapandi.

Bugtlin yurt iginde agiklanacak 6nemli bir veri bulunmuyor. Yurt disinda ise ABD tarafinda haftalik igsizlik maagi bagvurulari, Avrupa
tarafinda Almanya’nin sanayi iretim endeksi verisi agiklanacak.

Agiklanacak Veriler

Saat (TSi) Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
15:30 ABD Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari Orta 198 bin kisi 200 bin kisi
09:00 Almanya Sanayi Uretim Endeksi (Subat, a-a) Diisiik %3.5 %0.1
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FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 19.2394 1.15 0.07 2.82
EUR/TRY 20.9892 -0.34 1.15 5.14
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 20.1143 0.37 0.91 4.02
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 37.1070 -0.06 -2.34 208.15
g USD/TRY Future 199097 0.37 373 4.16

= FAiz

Gosterge Tahvil Getirisi* 11.16 -0.08 -0.94 2.08
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.58 0.20 0.25 0.22
5Y CDS 543.66 4.13 4.62 7.35

DOViz
Dolar Endeksi 101.85 0.26 -0.77 -1.61
EUR/USD 1.09 -0.45 0.55 2.26
usD/JpPY 131.31 -0.29 -1.15 0.44
GBP/USD 1.25 -0.34 1.19 3.42
USD/CHF 0.91 0.14 -1.25 -1.96
EUR/JPY 143.11 -0.82 -0.65 2.62

FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.76 -0.07 -0.32 -0.64
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.29 -0.05 -0.28 -0.54
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.52 -0.11 -0.11 -0.17
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.18 -0.09 -0.13 -0.51

KREDI
iTraxx Crossover 471.84 3.58 2.05 -3.93
ABD 5Y CDS 45.04 -0.07 -0.22 63.84
— Endonezya 5Y CDS 91.61 0.01 -13.50 -6.54
g Cin 5Y CDS 71.75 0.03 -12.65 -6.45
[ ingiltere 5Y CDS 28.36 -7.02 -6.12 212
g Almanya 5Y CDS 15.03 -0.13 -6.18 -20.94
> ispanya 5Y CDS 47.96 -0.21 9.27 -13.37
Portekiz 5Y CDS 47.96 -0.21 -9.27 -13.37
irlanda 5Y CDS 25.34 -0.74 -6.98 -8.75
Cekya 5Y CDS 35.33 -0.42 0.20 -22.32
italya 5Y CDS 109.86 231 -2.22 -16.79
Gliney Afrika 5Y CDS 283.92 3.42 -0.21 13.40
Macaristan 5Y CDS 168.97 0.09 -0.05 -16.26
Brezilya 5Y CDS 227.95 2.34 -2.25 -8.98
Polonya 5Y CDS 100.00 0.00 -1.94 -12.96
Romanya 5Y CDS 204.02 0.11 -2.89 -27.70

EMTIA
Altin ($/ons) 2020.35 0.02 2.87 10.78
ABD Ham Petrolii ($/varil) 80.69 -0.01 10.61 0.66
Brent Petrol ($/varil) 84.99 0.06 8.57 -1.07
Bloomberg Emtia Endeksi 106.63 0.11 2.38 -5.47
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1525.00 3.53 8.39 22.00
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



