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Giindem

e Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Ocak’ta beklentilere yakin aylik bazda %6.70 (Piyasa beklentisi: %6.62) artti. Yillik bazda ise TUFE
Aralik’taki %64.77'den Ocak’ta %64.86’ya yikseldi.

e Gida ve eneriji gibi kontrol edilemeyen kalemleri icermeyen ve enflasyondaki ana egilimi gosteren ¢ekirdek enflasyon (C
endeksi) Ocak’ta bir énceki aya gére %7.58 artti ve yillik bazda Aralik’taki %70.64'ten %70.48’e geriledi. Yurt ici Uretici Fiyat
Endeksi (Yi-UFE) Ocak’ta bir énceki aya gdre %4.14 artti ve yillik bazda Aralik’taki %44.22'den %44.20’ye yatay bir hareket
gosterdi.

e Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD), 2024 yili igin Tiirkiye'nin ekonomik biiyiime tahminini Kasim ayindaki tahmini
olan %2.9'da sabit tuttu, 2025 biiylime tahminini %3.2'den %3.1'e duslirdi. ekonomi igin 2024 biiyime tahminini de %3'te
sabit tuttu.

e Hizmet sektori PMI Ocak ayinda 52.5 seviyesine yikselerek toparlanmanin siirdigiine isaret etti.
e Hizmet sektorl ISM Ocak'ta bir 6nceki aya gore 2.9 puan artigla 53.4'e ¢ikarak piyasa beklentilerinin izerinde gergeklesti.

e Euro Bélgesi’'nde UFE Aralik’ta bir nceki aya goére %0.8; bir énceki yilin ayni ayina gére %10.6 diisti.

e Euro Bolgesi'nde hizmet sektorii PMI 48.4 seviyesine gerileyerek beklentilere paralel agiklandi.

e Almanya’da dis ticaret dengesi Aralik ayinda 22.2 milyar euro ile beklentilerin tstlinde fazla verdi.

e Almanya’da hizmet sektéri PMI Ocak ayinda 47.7 seviyesine gerileyerek beklentilerin hafif altinda agiklandi.

e Fransa’da hizmet PMI Ocak’ta 45.4 ile beklentilerin tstiinde gerceklesti.

e italya’da hizmet sektdrii PMI Ocak ayinda 51.2 seviyesine yiikselerek beklentilerin Uistiinde gerceklesti ve toparlanmaya isaret
etti.

e ingiltere’de hizmet PMI Ocak’ta 54.3 seviyesine yiikselerek beklentilerin tistiinde gerceklesti.

e  OECD kiiresel ekonomik blylime tahminini ABD'de ekonomik goriinimiin iyilesmesi nedeniyle %2.7'den %2.9’a ¢ikardi, 2025
tahminini %3’te sabit tuttu. OECD, ABD'de disik enflasyonun Ucretlerdeki artisi kuvvetlendirmesi ve faiz indirimlerini
tetiklemesi nedeniyle ABD ekonomisine yonelik 2024 biyume tahminini %1.5'ten %2.1'e ¢ikardi, 2025 biyime tahminini
%1.7'de sabit tuttu.

e Avustralya Merkez Bankasi (RBA) beklendigi gibi faizde degisiklige gitmeyerek %4.35 seviyesinde birakti.
Piyasalar

ABD’de endeksler yeni haftaya diistisle basladi. Hizmetler PMI verisinin yani sira Fed yetkililerinin agiklamalari piyasalarda etkili oldu.
Yasanan gelismelerin Fed'’in faiz indirimi beklentilerini diistirmesiyle ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde sert yikselisler yasandi. 2
yillik getiri son iki ayin en yiksek seviyesinden islem gérdu. Dolar endeksindeki ylkselis diin de devam etti. Basta euro olmak lizere
gelismis ve gelismekte olan tilke para birimleri karsisinda deger kazanmasiyla dolar endeksi yaklasik ti¢ ayin en yiksek seviyesine
¢ikti. Cin hisse senetlerindeki dislise yapilan varlik fonu midahalesinin ardindan endeksler giinu karisik tamamladi. Avrupa’da ise
borsalar yeni haftaya satis baskisiyla basladi.

Dolardaki giiclenme nedeniyle EUR/USD paritesinde gerileme diin de devam etti. Diin 13 Kasim’dan bu yana ki en dustk kapanis
seviyesi olan 1.0741’den kapanan parite bu sabah 1.0750 seviyesinin lizerinde hareket ediyor.

Dolardaki yikselisin siirmesi ve ABD 2 ve 10 yillik Hazine tahvil getirilerindeki yukari yénlii hareketin devam etmesiyle altin fiyatlar
dunkd islemlerde geriledi. Glinlik bazda %0.68 dislsle 2,024 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni giinde
2,029 dolar/ons seviyelerinde alicili seyrediyor. ABD'nin, iran tarafindan desteklenen gruplara saldirilari siirdiirme sozii vermesi ve
Ukrayna'nin, Rusya'nin en biyilk petrol rafinerisine saldirisinin ardindan petrol fiyatlari haftanin ilk islem giinlinde yikseldi. ABD
ham petroll gunlik bazda %0.67 artisla 73.21 dolar/varil seviyesinden kapanis gergeklestirirken, brent petrolde gunlik yukselis
%0.85 oldu.
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USD/TL kuru diin yukselisle 30.5341’den kapanirken, EUR/USD paritesindeki gerilemeden destek bulan EUR/TL kuru dustsle
32.8027’den kapandi. Boylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) yikselisle 31.6684’ten guini sonlandirdi. USD/TL kuru bu sabah yikselisle
acildi ve 30.55 seviyesinin lizerinde hareket ediyor. Haftanin ilk islem giinii endeksler primli kapanis gerceklestirdi. Buna gore
bankacilik hisse endeksinin %1.67, sinai endeksinin %1.40 deger kazandigl glinde BIST 100 endeksindeki deger kazanci %1.28 oldu
ve endeks 8,776 seviyesinden kapanis gerceklestirdi. Din 2 yillik gdsterge tahvil getirisi bir 6nceki gline gére 1 baz puan yiikseligle
%43.14'ten, 10 yilhk gosterge tahvil getirisi ise 9 baz puan distsle %26.27’den kapandi.

Buglin yurt icinde Ocak ayi reel efektif doviz kuru agiklanacak. Euro Boélgesi'nde perakende satislar, Almanya’da fabrika siparisleri

one cikiyor.

Agiklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
14:30 Tiirkiye TUFE Bazl Reel Efektif D6viz Kuru (Ocak) Diisiik 55.15 =
13:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Aralik, y-y) Orta -%1.1 -%0.9
10:00 Almanya Fabrika Siparigleri (Aralk, a-a) Dustk %0.3 %0
12:00 italya Tuketici Gliven Endeksi (Ocak) Orta 106.7 --
02:30 Japonya Hanehalki Harcamalari (Aralik, y-y) Orta -%2.9 -%2.5 (Agiklandi)
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 30.5341 0.44 0.73 3.38
EUR/TRY 32.8027 -0.33 -0.20 0.81
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 31.6684 0.04 0.25 2.03
': USD/TRY 3M Imp. Vol. 10.8820 4.41 5.17 -17.83
g USD/TRY Future 313178 0.25 3.10 6.29
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 39.35 0.04 -0.21 2.84
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 7.45 0.01 0.19 0.76
5Y CDS 326.74 -0.13 3.34 16.60
DOViz
Dolar Endeksi 104.45 0.51 0.81 3.08
EUR/USD 1.0741 -0.40 -0.85 -2.74
usD/JpPY 148.67 0.20 0.80 5.54
GBP/USD 1.2532 -0.78 -1.38 -1.50
USD/CHF 0.8705 0.47 1.09 3.48
EUR/JPY 159.70 -0.21 -0.04 2.60
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.47 0.10 0.15 0.22
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.16 0.13 0.07 0.30
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.62 0.08 0.15 0.22
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.32 0.09 0.09 -0.08
KREDI
iTraxx Crossover 329.29 1.88 -0.36 4.30
ABD 5Y CDS 42.04 -0.07 -1.06 -11.57
— Endonezya 5Y CDS 75.17 0.63 -2.03 8.49
g Cin 5Y CDS 64.65 -0.06 -0.15 8.16
- ingiltere 5Y CDS 32.05 0.41 -3.78 -11.49
g Almanya 5Y CDS 13.48 0.15 -3.92 -20.75
> ispanya 5Y CDS 42.63 0.26 0.64 -5.91
Portekiz 5Y CDS 40.10 -0.94 -0.57 -9.44
irlanda 5Y CDS 23.01 0.57 -1.37 -10.57
Cekya 5Y CDS 30.54 0.43 -0.88 -5.10
italya 5Y CDS 76.17 0.05 5.32 -2.02
Gliney Afrika 5Y CDS 233.56 2.26 5.55 14.63
Brezilya 5Y CDS 137.53 1.41 0.84 4.61
Polonya 5Y CDS 64.60 0.11 -0.22 2.18
Macaristan 5Y CDS 124.79 -0.04 0.08 -2.24
Romanya 5Y CDS 153.38 -0.07 0.14 7.74
EMTIA
Altin ($/ons) 2024.67 -0.68 -0.35 -1.66
ABD Ham Petrolii ($/varil) 73.21 0.67 -5.23 1.84
Brent Petrol ($/varil) 77.99 0.85 -5.35 1.23
Bloomberg Emtia Endeksi 96.47 -0.21 -1.47 -2.21
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1436.00 2.06 -1.64 -31.39
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