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Giindem

e Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Ocak’ta beklentilerin (izerinde aylik bazda %6.65 artti. Yillik bazda ise TUFE Aralik 2022’ deki
%64.27'den Ocak 2023’te %57.68’e geriledi. Cekirdek enflasyon (C endeksi) Ocak’ta bir dnceki aya gore %7.67 artti ve yillik
bazda Aralik 2022’deki %51.93’ten Ocak 2023’te %52.97’ye yiikseldi.

e Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi (YI-UFE) Ocak’ta bir 6nceki aya gére %4.15 artti ve yillik bazda Aralik 2022’deki %97.72’den Ocak
2023’te %86.46’ya geriledi.

e Tarnim disiistihdam Ocak’ta 185 bin artis beklentisinin oldukga Gzerinde 517 bin kisi artti. Aralik ayi verisi 260 bin kisiye revize
edildi. issizlik orani Ocak’ta bir 6nceki aya gére 0.1 puan diserek %3.4 oldu ve 1969’'dan bu yana en diisiik seviyeye geriledi.
Verilere gore ortalama saatlik kazanglar Ocak ayinda yillik bazda beklentilerin Ustlinde %4.4, aylik bazda ise beklentilere
paralel %0.3 artti.

e ISM hizmet endeksi Ocak ayinda 6 puan artisla 55.2"ye yiikseldi. Hizmet PMI verisi de 46.6'dan 46.8'e revize edildi.

e San Francisco Fed Baskani Mary Daly, politika faizinin sabit tutulmaya gecilmeden 6nce en azindan %5.1 seviyesine yikselmesi
gerektigini soyledi.

e Avrupa Merkez Bankasi iyesi ve italya Merkez Bankasi Baskani Ignazio Visco, kisa vadeli enflasyon bekleyislerinin keskin
sekilde dlstigu ve uzun vadeli beklentilerin kontrol altinda tutulmaya devam edildigi ortamda para politikasinda sikilastirma
konusunda "ihtiyatli" olmaya devam etmeleri gerektigini sdyledi.

e Euro Bolgesi'nde hizmet sektorii PMI 49.8’den 50.8 seviyesine ylkselerek beklentilerin izerinde gergeklesti.

e Euro Bélgesi'nde UFE Aralik ayinda %0.4 diisiis beklentilerine karsin aylik bazda %1.1 yiikseldi.

e Almanya’da hizmet sektéri PMI Aralik ayindaki 49.2’den Ocak ayinda 50.7 seviyesine ylikselerek 50 esik seviyesinin lzerinde
gerceklesti ve toparlanmaya isaret etti.

e Fransa’da hizmet sektori PMI 49.5 seviyesinden 0.1 puan dislsle 49.4’e geriledi.

e Ingiltere’de hizmet sektdrii PMI 49.9’dan 48.7 seviyesine geriledi.

e Fransa’da sanayi Uretim endeksi Aralik ayinda %0.2 artis beklentilerinin Ustiinde aylik bazda %1.1 yikseldi.

e italya’da hizmet sektdrii PMI 49.9 seviyesinden yiikselerek Ocak ayinda 51.2 ile 50 esik seviyesinin {stiinde gerceklesti.

Piyasalar

ABD’de endeksler agiklanan olumsuz teknoloji sirket bilangolarinin ardindan haftayi saticili tamamladi. ABD 2 ve 10 yillk tahvil
getirilerinde sert yikselis kaydedildi. Dolar basta euro olmak tizere gelismis ve gelismekte olan llke para birimleri karsisinda deger
kazandi ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini gosteren dolar endeksi yikseldi. Asya’da da endeksler saticili kapandi.
Avrupa borsalarinda ise haftanin son islem giiniinde karisik bir gorinim hakimdi.

Cuma glinl beklentilerin tizerinde agiklanan ABD tarimdisi istihdam verisinin ardindan dolardaki degerlenmenin etkisiyle EUR/USD
paritesinde hizli bir geri ¢ekilme yasandi ve parite son 15 giiniin en disiik seviyesi olan 1.0793’ten kapandi. Parite bu sabah da Cuma
glnki kapanis seviyesine yakin hareket ediyor.

Dolar endeksindeki ylkselisin yani sira ABD 2 ve 10 yillik Hazine tahvil getirilerindeki yukari yonli hareketin etkisiyle altin fiyatlar
gecen haftanin son islem glintinde geriledi. Gunlik bazda %2.45 dislsle 1,865 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin
fiyatlari, yeni glinde 1,877 dolar/ons seviyelerinde alicili seyrediyor. Resesyon endiselerinin kiiresel piyasalarda fiyatlanmasiyla petrol
fiyatlari Cuma glinkl islemlerde geriledi. ABD ham petrolt gunlik bazda %3.26 dususle 73.40 dolar/varil seviyesinden kapanis
gerceklestirirken, brent petrolde diislis %2.71 oldu.

Gegen hafta TL, dolar karsisinda haftalik olarak yatay kalmaya devam ederken, euro karsisinda ise haftalik olarak %0.59 deger
kazandi. Haftanin son is gliniinde ise USD/TL kuru guni hafif ylkselisle 18.8186’dan ve EUR/TL kuru ise geri ¢ekilmeyle 20.3241’den
sonlandirdi. Boylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) Cuma gliniinii 19.5714’ten dususle sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah Cuma
giinkii kapanisinin altinda hareket ediyor. Borsa istanbul'da haftanin son islem giinii primli kapanislar yasandi. Bankacilik hisse endek-
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sinin %8.56, sinai endeksinin %3.96 deger kazandigi giinde BIST 100 endeksindeki deger kazanci %5.16 oldu. Glinlik deger kazancinin
aksine haftalik bazda %3.74 deger kaybeden BIST 100 endeksi kapanisiini 4,997 seviyesinden gergeklesti.Cuma glini 2 yillhk gosterge

tahvil getirisi bir 6nceki giine gére 52 baz puan diistisle %7.26’dan, 10 yillik gosterge tahvil getirisi 16 baz puan dislsle %8.86’dan
kapandi.

Bugtlin yurt icinde 6nemli bir veri agiklamasi bulunmazken, yurt disinda Euro Bolgesi perakende satiglar verisi takip edilecek.

Agiklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
14:30 Tirkiye TUFE Bazl Reel Efektif D6viz Kuru (Ocak) Dusuk 54.66 --
13:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Aralik, y-y) Orta -%2.8 --
10:00 Almanya Fabrika Siparigleri (Aralk, a-a) Dusuk -%5.3 --
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FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 18.8186 0.14 0.01 0.57
EUR/TRY 20.3241 -0.93 -0.59 1.81
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 19.5714 -0.42 -0.28 1.21
- USD/TRY 3M Imp. Vol. 12.6720 0.05 6.42 5.23
g USD/TRY Future 19.0221 ) 0.05 1.01 -0.49
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 10.33 0.01 0.17 1.25
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.39 0.05 -0.23 0.03
5Y CDS 518.97 331 -5.59 2.47
DOViz
Dolar Endeksi 102.92 1.14 0.97 -0.59
EUR/USD 1.08 -1.07 -0.68 1.23
usD/JpPY 131.17 1.96 1.02 0.34
GBP/USD 1.21 -1.41 -2.79 0.05
USD/CHF 0.93 1.41 0.56 0.09
EUR/JPY 141.59 0.84 0.34 1.53
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.30 0.21 0.09 -0.10
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.53 0.13 0.01 -0.30
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.54 0.05 -0.04 -0.14
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.20 0.13 -0.05 -0.25
KREDI
iTraxx Crossover 378.58 -0.12 -7.19 -20.06
ABD 5Y CDS 32.53 -7.03 -7.14 18.33
— Endonezya 5Y CDS 78.25 -1.84 -7.03 -20.17
g Cin 5Y CDS 50.30 1.06 0.10 -34.42
[ ingiltere 5Y CDS 22.45 11.03 11.30 -19.16
g Almanya 5Y CDS 14.98 -0.27 -0.20 -21.20
> ispanya 5Y CDS 42.64 -0.49 -5.91 -22.98
Portekiz 5Y CDS 42.64 -0.49 -5.91 -22.98
irlanda 5Y CDS 24.96 9.81 10.10 -10.12
Cekya 5Y CDS 40.01 -0.55 -11.97 -12.03
italya 5Y CDS 92.55 -0.03 -11.81 -29.90
Gliney Afrika 5Y CDS 240.38 3.84 -3.64 -3.99
Macaristan 5Y CDS 163.59 -3.33 -14.81 -18.93
Brezilya 5Y CDS 219.82 331 -4.12 -12.23
Polonya 5Y CDS 100.00 0.00 -9.04 -12.96
Romanya 5Y CDS 246.45 0.22 -7.93 -12.66
EMTIA
Altin ($/ons) 1865.53 -2.45 -3.21 2.29
ABD Ham Petrolii ($/varil) 73.40 -3.26 -7.94 -8.43
Brent Petrol ($/varil) 79.94 -2.71 -7.75 -6.95
Bloomberg Emtia Endeksi 107.07 -2.14 -4.07 -5.08
Baltik Kuru Yiik Endeksi 621.00 -2.97 -8.14 -50.32
*: Puan Degisim
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



