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Gilindem

e Fed’in 2021 yilinda gergeklestirdigi son toplantisina ait tutanaklarda yetkililer, Omikron varyantinin ekonominin toparlanma
goériinimiini degistirmeyecegini ancak arz sikintilarinin beklenenden daha uzun siirebilecegini beklediklerini belirtti. Ote
yandan, tutanaklarda faiz artisinin beklenenden daha erken olma ihtimalinin yiikseldigi vurgulandi. Uyelerin ¢ogunun
enflasyona yonelik risklerin yukari yonlu oldugunu dislindugline isaret edilen tutanaklarda, istihdam piyasa kosullarinin hala
Fed’in hedeflerinden uzakta oldugu belirtildi.

e ABD'de hizmet sektorli PMI, Aralik’ta 57.5’ten 57.6’ya yukari yonli revize edildi.

e  ADP Arastirma Enstitlsi’niin verilerine gore 6zel sektér istihdami Aralik ayinda 807 bin artti. Bu, Mayis 2021’den beri goriilen
en biyik artis oldu. Beklenti, verinin 400 bin artacagi yonindeydi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yonetim Konseyi Uyesi Martins Kazaks, enflasyon hizlanirsa Banka’nin gerekli adimlari atacagi
konusunda kimsenin siiphesi olmamasi gerektigini belirtti.

e  Euro Bolgesi'nde hizmet PMI Omikron vakalarindaki artisin etkisiyle Kasim’daki 55.9’dan 53.3’e gerileyerek 8 ayin en dislk
seviyesine geriledi. Bilesik PMI ise ayni donemde 55.4’ten 53.3’e geriledi. Bu seviye, Mart’tan bu yana en disik seviye oldu.

e Almanya’da hizmet PMI Aralik ayinda beklentilerin istlinde 48.7 seviyesinde gergekleserek 50 esik seviyesinin altina geriledi.

e Fransa’da tiketici gliven endeksi Aralik ayinda beklentilerin tistiinde 100 seviyesine yikseldi.

e Fransa’da hizmet sektori PMI Aralik’ta beklentilere yakin 57 seviyesine geriledi.

e italya’da hizmet sektdrii PMI Aralik ayinda beklentilere yakin gergekleserek 53 seviyesine geriledi.

e italya’da Aralik ayi enflasyonu dncii verilere gére beklentilere paralel gercekleserek yillik bazda %3.9 artti.

e Japonya’da hizmet sektori PMI Aralik ayinda 52.1 seviyesine geriledi.
e  Cin’de Caixin hizmet PMI Aralik’ta 53.1 seviyesine yikseldi.

Piyasalar

ABD’de endeksler Fed tutanaklari sonrasinda saticili kapandi. 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde sert yikselisler kaydedildi. Dolar basta
euro ve yen olmak lzere gelismis ve gelismekte olan Ulke para birimleri karsisinda deger kaybetti ve dolarin baslica alti para birimi
karsisindaki degerini gosteren dolar endeksi geriledi. Asya borsalarinda da satis baskisi hakimdi. Avrupa borsalarinda ise otomotiv
sektorli 6nculiigiinde yukari yonli hareketler kaydedildi.

Din dolar endeksindeki geri ¢ekilmenin etkisiyle EUR/USD paritesinde ytiikselis yasandi ve EUR/USD paritesi glini 1.1313’ten
ylkselisle sonlandirdi. Parite bu sabah dinki kapanisinin hafif altinda hareket ediyor.

Fed’in toplanti tutanaklarinda, hizla artan enflasyona yonelik daha erken ve daha hizli faiz artirrmina gidebilecegine isaret etmesi ve
faiz artinminin ardindan bilangosunu kiicliltmeye baslamayi tartismasiyla altin fiyatlari geriledi. Glinlik bazda %0.28 diistsle 1,809
dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni glinde 1,802 dolar/ons seviyelerinde saticili seyrediyor. Kademeli
Gretim artisina Subat ayinda da devam edileceginin agiklanmasiyla petrol fiyatlari diinki yikseligini sirdirdi. Dolar endeksindeki
geri ¢ekilmenin de etkisiyle ABD ham petroli giinliik bazda %1.08 artisla 77.83 dolar/varil seviyesinden giini sonlandirirken, bu
sabah kapanisa yakin seviyelerde seyrediyor.

Dun TL, dolar karsisinda %2.36 deger kaybetti ve USD/TL kuru glini 13.6471’den yiikselisle sonlandirdi. TL'nin euro karsisindaki deger
kaybi ise %0.07 ile sinirh kaldi ve EUR/TL kuru giinii 15.1470’den artisla kapatti. Boylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) diinki islemlerde
gunl 14.3971’den yukselisle sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah diinku kapanisinin hafif altinda hareket ediyor. Borsa
istanbul'da islem géren endeksler giinii primli tamamladi. Bankacilik hisse endeksinin %0.97, sinai endeksinin %1.93 deger kazandig)
ginde BIST 100 endeksindeki deger kazanci %2.11 oldu ve endeks 2,005 seviyesinden kapanis gerceklestirdi. 2 yillik gbsterge tahvil
getirisi bir dnceki gline gére 71 baz puan yikselisle %22.26’dan, 10 yillik gésterge tahvil getirisi ise 49 baz puan disusle %23.93'den
kapandi.
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Buglin yurt icinde agiklanacak énemli bir veri bulunmuyor. Kiiresel piyasalarda ise 6zellikle ABD’de oldukga yogun bir veri akisi hakim.
Almanya’da ise Aralik ayi enflasyon verisi yakindan takip edilecek.

Aciklanacak Veriler

Saat (TSi)  Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti

16:30 ABD Dis Ticaret Dengesi (Kasim) Orta -67.1 milyar $ -70 milyar $
16:30 Haftalik issizlik Maasi Basvurulari Orta 198 bin kisi --
18:00 ISM Hizmet PMI (Aralik) Yuksek 69.1 66.8
18:00 Fabrika Siparisleri (Kasim, a-a) Orta %1 %1.3
13:00 Euro Bolgesi UFE (Kasim, y-y) Dusik %21.9 %22.9
16:00 Almanya TUFE (Aralik, 6ncil, y-y) Yiksek %5.2 %5.1
10:00 Fabrika Siparisleri (Kasim, a-a) Dusuk -%6.9 %2
12:30 ingiltere Hizmet PMI (Aralik) Dusuk 58.5 53.2
03:30 Japonya Hizmet PMI (Aralik) Dustk 53 --
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FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 13.6471 2.36 8.00 83.50
EUR/TRY 15.1470 0.07 5.63 66.73
‘G~ Sepet (0.55+0.5€) 14.3971 1.14 6.74 74.28
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 52.5630 -0.68 -11.77 198.01
g USD/TRY Future 13.9092 ) 1.85 10.95 87.30
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 21.31 -0.24 -0.60 6.74
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 7.73 0.31 -0.86 2.28
5Y CDS 559.16 2.01 1.05 83.03
DOViz
Dolar Endeksi 96.17 -0.09 0.25 6.93
EUR/USD 1.13 0.25 -0.31 -7.36
usD/JpPY 116.10 -0.03 1.01 12.50
GBP/USD 1.36 0.16 0.50 -0.86
USD/CHF 0.92 0.08 0.24 3.58
EUR/JPY 131.36 0.22 0.69 4.13
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 0.83 0.07 0.08 0.71
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 1.70 0.05 0.14 0.79
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi -0.62 -0.01 -0.01 0.09
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi -0.12 0.00 0.06 0.45
KREDI
iTraxx Crossover 239.91 -1.24 -0.40 -1.17
ABD 5Y CDS 12.24 0.00 -0.16 -12.88
— Endonezya 5Y CDS 73.44 0.01 -3.87 8.82
g Cin 5Y CDS 40.70 0.05 -1.21 39.77
[ ingiltere 5Y CDS 10.47 -1.41 -1.04 -42.88
g Almanya 5Y CDS 9.08 -0.33 -0.22 -13.11
> ispanya 5Y CDS 32.08 -3.34 -8.79 -27.97
Portekiz 5Y CDS 30.08 -3.56 -6.47 -20.47
irlanda 5Y CDS 15.52 -0.77 -0.58 -12.66
Yunanistan 5Y CDS 92.63 3.05 8.09 -8.27
italya 5Y CDS 89.65 -0.55 -2.16 -7.15
Gliney Afrika 5Y CDS 193.31 -0.18 -4.99 -4.40
Rusya 5Y CDS 119.73 0.02 -5.45 34.32
Macaristan 5Y CDS 47.47 -0.19 -2.20 -26.20
Ukrayna 5Y CDS 622.98 0.86 0.46 52.93
Brezilya 5Y CDS 208.72 3.44 2.17 47.40
EMTIA
Altin ($/ons) 1809.53 -0.28 0.33 -4.67
ABD Ham Petrolii ($/varil) 77.83 1.08 1.63 60.97
Brent Petrol ($/varil) 80.80 1.00 1.98 55.98
Bloomberg Emtia Endeksi 101.16 0.57 0.97 29.60
Baltik Kuru Yiik Endeksi 2289.00 0.18 -0.22 66.59
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudirligi ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr
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