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Gilindem

e 2022 yilinin Mart ayinda dis ticaret acigi yillik bazda %75.1’lik artisla 8.2 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. ihracat ayhk
bazda %14, yillik bazda ise %19.8 artti ve 22.71 milyar dolar oldu. ithalat ise aylik bazda %10.7, yillik bazda ise %30.7 artti ve
30.88 milyar dolar oldu.

e ABD Merkez Bankasi (Fed), Mayis toplantisinda politika faizini 50 baz puan yiikselterek %0.75-%1 araligina cekti. Fed,
bilangosundaki varliklari Haziran, Temmuz ve Agustos'ta ayda 47.5 milyar dolar, Eylil'den itibaren ise ayda 95 milyar dolar
azaltmaya baslayacagini agikladi.

e Fed Baskani Powell yetkililerin Haziran ve Temmuz'da gerceklesecek politika toplantilarinda da 50 baz puanlik artirim karari
almaya hazir oldugunu, 75 baz puanlik faiz artirrminin degerlendirilmedigini belirtti.

e Hizmet sektori PMI Nisan ayinda nihaf verilere gore beklentilerin izerinde gercekleserek 55.6 seviyesine geriledi.

e ISM hizmet PMI beklentilerin altinda 58.3’ten Nisan ayinda 57.1 seviyesine geriledi.

e Disticaret agigl Mart ayinda 109.8 milyar dolar gergekleserek beklentileri asti.

e Hazine Bakani Janet Yellen, ABD ekonomisinin bu yilin ilk ceyreginde yasanan daralmaya karsin gliclii olmaya devam ettigini
bildirdi. Ancak Yellen, enflasyonun ¢ok yiiksek oldugunu ve disirilmesi gerektigini de ekledi.

e Nisan’da 6zel sektér istihdami 395 bin olan beklentilerin altinda 247 bin kisi artti.

e Nisan’da ISM imalat endeksi 57.6 olan beklentilerin altinda 55.4 oldu.

e Nisan’da imalat PMI 59.2 agiklandi.

e Avrupa Birligi Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen, Rusya’ya uygulanacak altinci yaptirim paketini agiklarken, Rusya’dan
ham petrol aliminin 6 ay icinde durdurulacagini séyledi.

e Oncii verilere gére Euro Bélgesi’nde tiiketici fiyatlari Nisan ayinda yillik bazda %7.5 ile beklentiler seviyesinde artti. Enerji ve
islenmemis gida fiyatlari disarida tutularak hesaplanan gekirdek enflasyon %3.9 ile beklentilerin Gzerinde artti.

e  Euro Bolgesi’'nde issizlik orani Mart’ta beklentilere yakin %6.8 oldu.

e Euro Bolgesi'nde Nisan’da imalat PMI 55.3 olan beklentilere yakin 55.5 agiklandi.

e Euro Bolgesi'nde perakende satislar Mart ayinda beklentilerin altinda kaldi ve yillik bazda %0.8 artis gésterdi.

e Euro Bolgesi'nde hizmet sektérii PMI Nisan ayinda nihai verilere gore beklentilere paralel 57.7 gergeklesti.

e Almanya’da hizmet sektori PMI Nisan ayinda nihai verilere gére beklentilerin altinda kalmasina karsin 57.6 seviyesine
yikseldi.

e Almanya’da fabrika siparigleri Mart ayinda %1.1 dislis beklentilerinin Ustiinde aylik bazda %4.7 geriledi.

e Almanya’da Nisan’da imalat PMI 54.1 olan beklentilerin tGzerinde 54.6 oldu.

e Almanya’da issizlik orani Nisan’da beklentilere paralel %5 oldu.

e Fransa’da hizmet sektori PMI Nisan ayinda nihai verilere gore 58.9 seviyesine yikseldi.

e italya’da hizmet sektdrii PMI Nisan ayinda nihaf verilere gére beklentilerin tizerinde 55.7 seviyesine yiikseld;.

e Cin’de Caixin hizmet PMI Mart ayindaki 42 seviyesinden Nisan ayinda 36.2 seviyesine geriledi.

e Rusya Merkez Bankasi, Nisan toplantisinda politika faizini %17'den %14'e indirdi.

e Brezilya Merkez Bankasi Mayis toplantisinda politika faizini 1 puan artigla %12.75'e gikardi.

e Avustralya Merkez Bankasi, llkede goriilen yiiksek enflasyon nedeniyle 12 yil sonra ilk kez Mayis ayinda faiz artirma karari
aldi. Banka, kredi faiz oranini 25 baz puan artirarak Kasim 2010'dan bu yana ilk kez %0.35'e yikseltti.

e Hong Kong Para Otoritesi Fed'in ardindan Mayis ayinda politika faizini 50 baz puan artisla %1.25'e yikseltti.
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Piyasalar

ABD’de endeksler Fed sonrasi yikseldi. 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde asagi yonli hareketler kaydedildi. Dolar basta euro ve yen
olmak uzere gelismis ve gelismekte olan llke para birimleri karsisinda deger kaybetti ve dolarin baglica alti para birimi karsisindaki
degerini gosteren dolar endeksi diin geriledi. Asya borsalari karisik kapandi. Avrupa borsalarinda ise satis baskisi hakimdi.

Duin Fed’in beklenen faiz artirnmina karsin, dniimizdeki donemde daha yiiksek artirimlar yapmayi degerlendirmedigini agiklamasinin
ardindan dolar deger kaybetti. Boylece EUR/USD paritesinde ylikselis yasandi. Parite diin ginlik bazda %0.96 yikselisle 1.0621’den
kapandi.

Dolar endeksindeki geri ¢ekilmenin yani sira ABD 2 ve 10 yillik getirilerdeki asagi yonli hareketin etkisiyle altin fiyatlari yikseldi.
Glnluk bazda %0.70 artis, haftalik bazda %0.28 duslsle 1,880 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni
giinde 1,901 dolar/ons seviyelerinde alicih seyrediyor. Ham petrol stoklarindaki diistsiin etkisiyle petrol fiyatlari Cuma ginki
islemlerde yukselirken, haftalik bazda da %5.77 artis gosterdi. ABD ham petroliu glnlik bazda %5.18 artisla 107.84 dolar/varil
seviyesinden glni sonlandirirken, bu sabah 108 dolar/varil seviyelerinde seyrediyor.

Gegen hafta dolar endeksinde haftalik bazdaki disisiin etkisiyle TL, dolar karsisinda haftalik bazda %0.05 ile sinirli deger kazandi.
EUR/USD paritesindeki yukari yonli hareketin etkisiyle TL'nin euro karsisinda haftalik bazdaki deger kaybi ise %0.15 oldu. Bayram
tatili nedeniyle piyasalarin kapali oldugu glinlerde kurdaki hareket sinirl kaldi ve USD/TL kuru diin gtinii diisiisle 14.7282’den kapatti.
EUR/TL kuru ise duinkl islemlerde glinii 15.6545’ten yikselisle sonlandirdi. Bdylece sepet kur (0.5*S$+0.5*€) diin giinii 15.1914’ten
yatay sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah Cuma giinkii kapanisinin yakininda hareket ediyor. Borsa istanbul'da islem géren
endeksler giini karisik tamamladi. Bankacilik hisse endeksinin giinlik bazda %0.57 deger kaybettigi, sinai endeksinin %1.06 deger
kazandig giinde BIST 100 endeksi %0.08 sinirli ylikseldi. BIST 100 endeksi bir 6nceki haftaya gore ise %1.7 deger kaybederek 2,430
seviyesinden kapanis gerceklestirdi. Bayramdan 6nceki son islem gilinliinde yurtici tahvil bono piyasasinda satis hakimdi. 2 yillik
gosterge tahvil getirisi bir onceki gline gore 11 baz puan yiikselisle %21.67'den, 10 yillik gdsterge tahvil getirisi 41 baz puan yikselisle
%21.29'dan kapandi.

Bugiin yurt icinde Nisan ayi TUFE ve UFE verileri agiklanacak. Yurtdisinda ise ingiltere Merkez Bankasi’nin faiz karari yakindan takip
edilecekken, ABD’de haftalik issizlik maasi basvurulari agiklanacak.

Aciklanacak Veriler

Saat (TSi)  Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Turkiye TUFE (Nisan, y-y) Yiiksek %61.14 --
10:00 Yi-UFE (Nisan, y-y) Orta %114.97 =
10:00 imalat PMI (Nisan) Disiik 49.4 -
15:30 ABD Haftalik igsizlik Maagi Basvurulari Orta 180 bin kisi 182 bin kisi
09:00 Almanya Fabrika Siparisleri (Mart, a-a) Diistik -%2.2 -%4.7 (Agiklandi)
09:45 Fransa Sanayi Uretim Endeksi (Mart, a-a) Orta -%0.9 %0
14:00 ingiltere ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Toplantisi ve Faiz Karari Yiiksek %0.75 %1
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 14.7282 -0.46 -0.05 12.28
EUR/TRY 15.6545 0.45 0.15 5.51
‘G~ Sepet (0.55+0.5€) 15.1914 0.01 -0.15 8.69
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 21.1750 -0.17 -5.04 -64.17
g USD/TRY Future 14.7985 ) 0.04 -0.07 10.11

= FAiz

Gosterge Tahvil Getirisi* 20.68 -0.01 -0.44 -1.57
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.74 -0.05 2.99 1.01
5Y CDS 616.58 0.35 2.94 10.12

DOViz
Dolar Endeksi 102.59 -0.85 -0.36 6.62
EUR/USD 1.06 0.96 0.63 -5.96
usD/JpPY 129.07 -0.79 0.51 11.92
GBP/USD 1.26 0.98 0.58 -6.31
USD/CHF 0.97 -0.69 0.32 5.76
EUR/JPY 137.09 0.12 111 5.24

FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 2.65 -0.13 0.06 1.88
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 2.95 -0.03 0.12 131
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 0.28 0.03 0.18 0.88
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 0.98 0.02 0.17 1.10

KREDI
iTraxx Crossover 419.68 -3.06 2.40 73.31
ABD 5Y CDS 15.99 6.60 14.05 30.74
Endonezya 5Y CDS 122.70 -2.34 3.35 62.75
— Cin 5Y CDS 78.16 -1.28 -3.71 89.94
g ingiltere 5Y CDS 12.38 1.89 -4.99 18.24
- Almanya 5Y CDS 13.05 0.23 0.38 43.72
g ispanya 5Y CDS 50.43 0.24 5.63 43.76
> Portekiz 5Y CDS 47.94 0.27 5.94 49.44
irlanda 5Y CDS 17.96 1.41 2.10 15.80
Cekya 5Y CDS 41.29 0.27 0.49 13.40
italya 5Y CDS 124.55 4.05 13.35 34.50
Gliney Afrika 5Y CDS 250.02 -0.10 4.58 25.22
Rusya 5Y CDS 6392.31 -52.51 -50.61 4947.22
Macaristan 5Y CDS 111.89 -0.02 -0.03 130.80
Brezilya 5Y CDS 223.75 -2.27 0.40 11.47
Ukrayna 5Y CDS 7870.05 -0.34 10.24 1153.21
Polonya 5Y CDS 92.05 0.02 12.19 127.23
Romanya 5Y CDS 218.36 -0.16 12.50 186.30

EMTIA
Altin ($/ons) 1880.92 0.70 -0.28 4.45
ABD Ham Petrolii ($/varil) 107.84 5.18 5.77 4191
Brent Petrol ($/varil) 110.14 4.93 4.58 39.45
Bloomberg Emtia Endeksi 131.44 2.20 1.38 32.15
Baltik Kuru Yiik Endeksi 2485.00 3.03 3.37 8.75
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