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Giindem

e  TUFE bazl reel efektif déviz kuru Mart ayinda 59.38 seviyesine yiikseldi.

e Fabrika siparisleri Subat ayinda bir 6nceki aya gore %0.7 geriledi.
e C(Cleveland Fed Baskani Loretta Mester, Fed'in gectigimiz ay yapilan toplantida faizi 25 baz puan artirarak dogru bir adim
attigini, enflasyonun cari seviyelerden dusuriilmesi gerektigini soyledi.

e Euro Bolgesi’'nde UFE Subat ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %13.2 artarken, aylik bazda %0.5 diistii. Béylece veri, 5.
ayda da geriledi.

e Almanya’da fabrika siparisleri Subat ayinda bir dnceki aya gére %0.3 olan beklentilerin Gistiinde %4.8 artis gosterdi.

e ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Bas Ekonomisti Huw Pill, Banka'nin faiz oranlarini enflasyonu diisiirmek igin yeterince
artirdigindan hala emin olamadigini séyledi.

e Uluslararasi Para Fonu (IMF), isvicre ekonomisinin 2023'te yavaslayan biiyiime ve hedef seviyenin iistiinde enflasyonla
karsilasacagi uyarisinda bulundu.

e Japonya’da hizmet sektorii PMI Mart ayinda nihat verilere gére 55 seviyesine yiikselerek beklentilerin tizerinde gerceklesti.

e Yeni Zelanda Merkez Bankasi (RBNZ), enflasyonu orta vadeli fiyat hedef araligina dondiirmek i¢cin politika faiz oranini piyasa
beklentilerinin tizerinde 50 baz puan daha artirdi ve gésterge faiz oranini %4.75'ten %5.25'ye yiikseltti.

Piyasalar

ABD’de bankacilik krizine iliskin endiselerin devam etmesiyle endeksler diin giinii saticih tamamladi. ABD 2 ve 10 yillik tahvil
getirilerinde asagi yonla hareketler kaydedildi. Dolar gelismis ve gelismekte olan lilke para birimleri karsisinda deger kaybetti ve
dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini gosteren dolar endeksi geriledi. Asya borsalari karisik kapandi. Avrupa
endekslerinde de diin karisik bir gériiniim hakimdi.

Dolardaki gerilemeden destek bulan EUR/USD paritesi diin 1.0952 ile son bir yilin en yiiksek seviyesinden kapandi. Parite bu sabah
ise yatay bir acilis yapti ve diinkl kapanis seviyelerine yakin hareket ediyor.

Dolar endeksindeki geri ¢cekilmenin yani sira ABD’de verilerin yavaslamaya isaret etmesinin etkisiyle altin fiyatlari diinki islemlerde
yukseldi. Giinliik bazda %1.81 artisla 2,019 dolar/ons seviyesinden kapanis gergeklestiren altin fiyatlari, yeni giinde 2,022 dolar/ons
seviyelerinde alicili seyrediyor. Ham petrol stoklarinda beklentilerin lzerinde gérilen dislsin etkisiyle petrol fiyatlari yukseligini
strdurdi. ABD ham petroli glinlik bazda %0.37 artisla 80.70 dolar/varil seviyesinden kapanis gerceklestirirken, brent petrolde
yiikselis %0.01 oldu

Din USD/TL kuru giini 19.0200’dan geri gekilmeyle kapatti. EUR/USD paritesindeki giinlik yikselisin etkisiyle TL, euro karsisinda
deger kaybetti ve EUR/TL kuru giinii 21.0607’den yiikselisle kapatti. Béylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) glinii 20.0404’ten sinirli geri
cekilmeyle sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah diinkii kapanisinin tizerinde hareket ediyor. Borsa'da endeskler giinii primli
tamamladi. Bankacilik hisse endeksinin %1.53, sinai endeksinin %2.01 deger kazandigi glinde BIST 100 endeksindeki deger kazanci
%3 oldu ve endeks 4,984 seviyesinden kapanis gerceklestirdi. Diin 2 yillik gosterge tahvil getirisi bir 6nceki gline gére 23 baz puan
ylkselisle %13.39'dan, 10 yillik gbsterge tahvil getirisi 6 baz puan dislisle %10.26’dan kapandi.
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Buglin yurt icinde agiklanacak 6nemli bir veri bulunmuyor. Yurt disinda ise ABD tarafinda ISM hizmet endeksi verisi agiklanacak veriler
arasinda one cikiyor.

Agiklanacak Veriler
Saat (TSi) Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
15:15 ABD ADP Ozel Sektdr istihdami (Mart) Orta 242 bin kisi 200 bin kisi
15:30 Dis Ticaret Dengesi (Subat) Orta -68.3 milyar $ -69 milyar $
16:45 Hizmet PMI (Mart) Orta 50.6 53.8
17:00 ISM Hizmet PMI (Mart) Yiiksek 55.1 54.5
11:00 Euro Bolgesi  Hizmet PMI (Mart) Orta 52.7 55.6
09:00 Almanya Fabrika Siparisleri (Subat, a-a) Diisiik %1  %4.8 (Agikland)
10:55 Hizmet PMI (Mart) Orta 50.9 53.9
09:45 Fransa Sanayi Uretim Endeksi (Subat, a-a) Orta -%1.9 %0.6
10:50 Hizmet PMI (Mart) Orta 53.1 55.5
12:00 italya Perakende Satiglar (Subat, a-a) Orta %1.7 --
10:45 Hizmet PMI (Mart) Orta 51.6 53
11:30 ingiltere Hizmet PMI (Mart) Orta 53.5 52.8
03:30 Japonya Hizmet PMI (Mart) Diisiik 54 55 (Agiklandi)
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 19.0200 -0.81 -0.05 1.65
EUR/TRY 21.0607 0.63 1.60 5.50
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 20.0404 -0.06 0.60 3.63
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 37.3400 -0.07 6.88 210.08
g USD/TRY Future 198355 0.05 3.63 3.77

= FAiz

Gosterge Tahvil Getirisi* 11.24 -0.04 -0.70 2.16
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.38 -0.03 0.02 0.02
5Y CDS 522.09 1.22 -1.50 3.09

DOViz
Dolar Endeksi 101.59 -0.50 -0.82 -1.87
EUR/USD 1.10 0.52 1.01 2.72
usD/JpPY 131.69 -0.54 0.63 0.73
GBP/USD 1.25 0.71 1.29 3.77
USD/CHF 0.91 -0.75 -1.51 -2.10
EUR/JPY 144.29 -0.06 1.67 3.47

FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.83 -0.15 -0.23 -0.57
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.34 -0.09 -0.23 -0.49
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.63 -0.03 0.05 -0.06
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.27 0.02 0.04 -0.42

KREDI
iTraxx Crossover 455.89 2.50 -6.22 -6.20
ABD 5Y CDS 45.07 -0.02 -0.16 63.95
— Endonezya 5Y CDS 91.60 -1.59 -14.31 -6.55
g Cin 5Y CDS 71.73 -0.64 -14.21 -6.48
[ ingiltere 5Y CDS 30.50 0.53 1.03 9.83
g Almanya 5Y CDS 15.05 0.13 -6.00 -20.83
> ispanya 5Y CDS 48.06 0.23 -9.06 -13.19
Portekiz 5Y CDS 48.06 0.23 -9.06 -13.19
irlanda 5Y CDS 25.53 0.63 -6.07 -8.07
Cekya 5Y CDS 35.48 0.37 -7.12 -21.99
italya 5Y CDS 107.38 -0.01 -4.43 -18.66
Gliney Afrika 5Y CDS 274.54 2.02 -7.09 9.65
Macaristan 5Y CDS 168.82 -0.08 -2.46 -16.33
Brezilya 5Y CDS 222.74 0.66 -6.37 -11.06
Polonya 5Y CDS 100.00 0.00 -4.73 -12.96
Romanya 5Y CDS 203.80 -0.12 -5.23 -27.77

EMTIA
Altin ($/ons) 2019.97 1.81 2.34 10.76
ABD Ham Petrolii ($/varil) 80.70 0.37 10.37 0.67
Brent Petrol ($/varil) 84.94 0.01 8.00 -1.13
Bloomberg Emtia Endeksi 106.52 -0.02 2.06 -5.57
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1473.00 4.32 5.06 17.84

*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirligu ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



