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Giindem

e TUFE bazl reel efektif déviz kuru endeksi, Aralik 2023'te bir dnceki aya gére 0.10 puan azalarak 55.15 ile doért ayin en disiik
seviyesine geriledi.

e  Birlesmis Milletler (BM), "Diinya Ekonomik Durumu ve Goriiniimi 2024" raporunda, Tirkiye ekonomisi biiyiime oraninin
2023'te %3.5'e geriledigini tahmin ettiklerini ve 2024'te biiyiimenin %2.7 ile daha da diismesini beklediklerini bildirdi. 2025
yilinda ise blylmenin %3.1'e toparlanacagini tahmin edildi.

e Hizmet sektéri PMI Kasim ayindaki 50.8’den Aralik ayinda 51.4 seviyesine ylkselerek beklentilerin Gstinde agiklandi ve
toparlanmanin siirdigline isaret etti.

e Ozel sektor istihdami Aralik ayinda 164 bin kisi ile beklentilerin tstiinde gergeklesti.

e Haftalk issizlik maas basvurulari beklentilerin altinda 202 bin kisi oldu.

e Euro Bolgesi'nde hizmet PMI nihaf verilere gore Aralik ayinda bir 6nceki aya gére 0.1 puan artisla 48.8 seviyesine yiikselerek
beklentilerin Gstlinde gergeklesti.

e Almanya’da hizmet PMI Kasim’daki 49.6’dan Aralik’ta 49.3’e gerileyerek beklentilerin tstiinde agiklandi.

e Almanya’da Aralik ayi enflasyonu 6ncil verilere gore yillik bazda Kasim ayindaki %3.2’den %3.7’ye yikselerek beklentilere
paralel gergeklesti.

e Fransa’da Aralik ay1 enflasyonu 6nciil verilere gore yillik bazda %3.7’ye ylkselerek beklentilerin altinda agiklandi.

e Fransa’da hizmet sektori PMI Kasim’daki 45.4 seviyesinden Aralik ayinda 45.7’ye yikselerek beklentilerin Gstiinde
gerceklesti.

e italya’da hizmet sektdrii PMI Kasim’daki 49.5’ten Aralik’ta 49.8’e yiikselerek beklentilere paralel gerceklesti.

e ingiltere’de hizmet sektérii PMI Kasim ayindaki 50.9’dan Aralik’ta 53.4 seviyesine yiikseldi ve beklentilerin (stiinde
gercekleserek toparlanmanin siirdiigline isaret etti.

e Japonya’da hizmet sektori PMI Kasim’daki 50.8’den Aralik’ta 51.5 seviyesine ylikselerek toparlanmaya isaret etti.
e Japonya’da tuketici gliven endeksi Aralik ayinda 37.2 seviyesine yiikseldi.

e BM, raporunda 2024 yilinda kiiresel ekonomik bliyiimenin %2.4 olarak gergeklesmesini bekledigini acikladi. 2025 yilinda ise
blylimenin %2.7'ye toparlanacagini tahmin etti.

Piyasalar

Din ABD’de endeksler Dow Jones endeksi harig saticili kapandi. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde ise diinki islemlerde ytikselis
yasandi. Dolar basta euro olmak lizere gelismis ve gelismekte olan (lke para birimleri karsisinda deger kaybetti ve dolarin baslica alti
para birimi karsisindaki degerini gosteren dolar endeksi bir miktar geri ¢ekildi. Avrupa borsalari diinki islemlerde alicili kapanis
gerceklestirdi. Asya’da ise endeksler Nikkei endeksi haricinde saticili bir goriinim sergiledi.

EUR/USD paritesi duin sinirli bir ylkselisle 1.0943’ten kapandi. Bu sabah ise diistsle agilan parite 1.0940 seviyesinin altinda hareket
ediyor. Bugiin acgiklanacak ABD istihdam verileri paritenin hareketinde belirleyici olabilir.

Dolar endeksindeki hafif gerilemeye karsin ABD Hazine tahvil getirilerindeki yukari yénli hareketin etkisiyle altin fiyatlari sinirli
yukseldi. Guinliik bazda %0.12 artisla 2,043 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, haftanin son islem giiniinde
2,044 dolar/ons seviyelerinde hafif alicili seyrediyor. Benzin stoklarinin otuz yilin en biyuk artisini gergeklestirmesiyle petrol fiyatlari
dunkd islemlerde geriledi. ABD ham petroli glinliik bazda %0.81 dlslsle 72.38 dolar/varil seviyesinden kapanis gerceklestirirken,
brent petrolde glinliik diislis %0.84 oldu.

Dun kurlarda yikselis yasandi. USD/TL kuru glini 29.7490’dan ve EUR/TL kuru ise 32.5586’dan ytikselisle sonlandirdi. Boylece sepet
kur (0.5*$+0.5*€) dinki islemlerde gini 31.1538’den yiikselisle sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah dunki kapanisinin
lizerinde hareket ediyor. Bankacilik hisse endeksinin %2.62, sinai endeksinin %1.41 deger kazandigl giinde BIST 100 endeksindeki
deger kazanci %1.82 oldu ve endeks 7,547 seviyesinden kapanis gerceklestirdi.
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Buglin yurt icinde 6nemli bir veri agiklamasi bulunmuyor. ABD’de istihdam verileri, Euro Bolgesi'nde ise enflasyon verileri takip

edilecek.

Agiklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
16:30 ABD Tarimdisi istihdam (Aralik) Yuksek 199 bin kisi 150 bin kisi
16:30 issizlik Orani (Aralik) Yiksek %3.7 %3.8
16:30 Ortalama Saatlik Kazanglar (Aralik, a-a) Orta %0.4 %0.3
18:00 Fabrika Siparisleri (Kasim, a-a) Orta -%3.6 %1.6
13:00 Euro Bolgesi  TUFE (Aralik, 6nciil, y-y) Orta %2.4 %2.9
13:00 Cekirdek TUFE (Aralik, 6nciil, y-y) Yiiksek %3.6 %3.4
13:00 UFE (Kasim, y-y) Dustk -%9.4 --
10:00 Almanya Perakende Satiglar (Kasim, y-y) Orta -%0.1 --
13:00 italya TUFE (Aralik, 6nciil, y-y) Yiiksek %0.7 o=
03:30 Japonya Hizmet PMI (Aralik) Dustk 50.8 51.5 (Agiklandi)
08:00 Tulketici Glven Endeksi (Aralik) Orta 36.1 37.2 (Agiklandi)
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 29.7490 0.19 1.15 0.72
EUR/TRY 32.5586 0.11 0.01 0.06
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 31.1538 0.15 0.55 0.37
- USD/TRY 3M Imp. Vol. 13.3050 415 8.24 0.47
g USD/TRY Future 30.5920 ) -0.21 3.86 3.83
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 37.74 0.35 1.68 1.23
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 7.16 0.10 0.45 0.47
5Y CDS 308.22 0.13 10.68 9.99
DOViz
Dolar Endeksi 102.42 -0.07 1.18 1.07
EUR/USD 1.09 0.20 -1.05 -0.91
usD/JpPY 144.62 0.93 2.28 2.66
GBP/USD 1.27 0.13 -0.40 -0.35
USD/CHF 0.85 0.12 0.66 1.05
EUR/JPY 158.27 1.15 1.18 1.68
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.38 0.06 0.10 0.13
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.99 0.08 0.14 0.13
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.52 0.11 0.14 0.12
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.11 0.09 0.17 -0.30
KREDI
iTraxx Crossover 339.29 4.16 7.30 5.12
ABD 5Y CDS 47.60 0.15 0.11 0.13
— Endonezya 5Y CDS 75.70 0.66 9.30 9.25
g Cin 5Y CDS 65.20 3.15 9.14 9.08
- ingiltere 5Y CDS 36.10 -0.25 -0.08 -0.30
g Almanya 5Y CDS 17.00 -0.06 0.00 -0.06
> ispanya 5Y CDS 46.19 -0.24 2.10 1.94
Portekiz 5Y CDS 44.16 -0.25 -0.14 -0.27
irlanda 5Y CDS 25.57 -0.58 -0.58 -0.62
Cekya 5Y CDS 32.03 -0.40 -0.19 -0.47
italya 5Y CDS 81.16 1.20 4.44 4.40
Gliney Afrika 5Y CDS 226.51 0.09 12.18 11.17
Brezilya 5Y CDS 142.37 -0.64 7.46 8.29
Polonya 5Y CDS 63.14 -0.11 -0.83 -0.13
Macaristan 5Y CDS 134.64 0.05 3.84 5.48
Romanya 5Y CDS 156.28 0.08 8.25 9.78
EMTIA
Altin ($/ons) 2043.26 0.12 -1.63 -0.76
ABD Ham Petrolii ($/varil) 72.38 -0.81 0.50 0.68
Brent Petrol ($/varil) 77.59 -0.84 -1.02 0.71
Bloomberg Emtia Endeksi 98.31 -0.01 -1.26 -0.34
Baltik Kuru Yiik Endeksi 2086.00 -0.24 -2.98 -0.33
*: Puan Degisim
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