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Giindem

e imalat sektérii satin alma yéneticileri endeksi (PMI) Ekim’deki 48.4’ten Kasim'da 47.2’ye geriledi. Endeks, (st Uste besinci
ayda 50 esik degerinin altinda kalirken; faaliyet kosullarinda gozle gorillr bir yavaslamaya isaret etti. S6z konusu yavaslama,
son bir yilin en belirgin dliizeyinde gergeklesti.

e ABD’de imalat sektorii PMI Kasim’da beklentilere paralel gercekleserek 49.4 ile 50 esik seviyesinin altina geriledi.

e ISMimalat endeksi bir 6nceki aya gore degismedi ve Kasim’da 46.7 seviyesinde kalarak beklentilerin altinda gergeklesti.

e Fed BaskaniJerome Powell, agiklamasinda, Fed'in ekonomiyi gereginden fazla yavaslatmasi riskinin, faiz oranlarini enflasyonu
kontrol altina alacak kadar ylikseltmemesi riskiyle "daha dengeli" hale geldigini soyledi. Powell, Fed'in temkinli olma niyetini
teyit ederken; su ana kadar kaydettigi ilerleme konusunda yeni bir iyimserlik de sundu. Ekim ayinda sona eren 6 aylik
dénemde enflasyonun ortalama %2.5 ile Fed'in %2'lik hedefine yakin seyrettigine dikkat ¢ceken Powell, para politikasinin
beklendigi gibi ekonomiyi yavaslattiginin agik oldugunu ve gosterge gecelik faiz oraninin kisitlayici bélgeye girdigini séyledi.
Powell, Fed'in bugline kadar yaptigi 5.25 puanlik faiz artiriminin tam etkilerinin hentiiz hissedilmedigini belirterek ekonomiden
istenileni aldiklarini ifade etti.

e Euro Bolgesi’'nde imalat PMI Ekim’deki 43.1 seviyesinden Kasim’da 44.2 seviyesine ylkselerek beklentilerin (stiinde
gerceklesti.

e Almanya’da imalat sektori satin alma yoneticileri endeksi Ekim’deki 40.8’den Kasim’da beklentilerin Ustiinde 42.6 seviyesine
yikseldi.

e Fransa’da imalat PMI Ekim ayindaki 42.8’den Kasim’da 0.1 puan artigla 42.9 seviyesine yilkseldi ve beklentilerin Gstiinde
aciklandi.

e italya’da imalat PMI Kasim’da 0.5 puan disiisle 44.4 seviyesine gerileyerek beklentilerin altinda gerceklesti.

e italya ekonomisi 2023 yilinin {iglincii ceyreginde bir dnceki yilin ayni geyregine gére %0.1 biyidi.

e ingiltere’de imalat PMI Ekim ayindaki 44.8 seviyesinden Kasim’da 47.2’ye yiikselerek beklentilerin tistiinde gerceklesti.

e Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Yonetim Kurulu tyesi Asahi Noguchi, enflasyondaki son ylkselisin maliyet kaynakli faktorlerden
kaynaklandigini, Japonya'nin heniiz daha yiksek tcretlerden kaynaklanan fiyat artislari yasamadigini belirterek, ultra gevsek
para politikasinda bir geri ¢ekilmenin erken olacagini 6ne siirdi.

Piyasalar

Cuma glinii ABD ve Avrupa borsalarinda ylkselis hakimdi. Buna karsin ABD tahvil getirilerinin diistigi giinde dolar endeksinde de
geri ¢cekilme yasandi. Asya borsalari ise yeni haftaya yikselisle basladi. Bu hafta Cuma giini agiklanacak ABD istihdam verileri
piyasalarin hareketinde belirleyici olabilir.

Gegen haftaya ylkselisle baslayan ancak enflasyon verisinin ardindan bu ytikselisi koruyamayan EUR/USD paritesi Cuma guini gtinl ik
bazda %0.05, haftalik bazda ise %0.53 distsle 1.0881'den kapandi. Parite bu sabah da disisle acildi ve 1.0880 seviyesinin altinda
hareket ediyor.

Fed'in gelecek yilin Mart ayinda faiz indirimine gidecegine yonelik artan beklentilerle altin fiyatlari Cuma glinki islemlerde tim
zamanlarin en yiksek seviyesini asti. Gunlik bazda %1.73 artisla 2,070 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari,
yeni giinde 2,086 dolar/ons seviyelerinde alicili seyrediyor. Daha fazla Uretim kesintisinin tartisildigi ancak ayrintilarinin belirsiz
oldugu OPEC+ toplantisinin ardindan gerileyen petrol fiyatlari, kayiplarini haftanin son islem gliniinde de strdirdi. ABD ham petroli
glnlik bazda %2.59 distsle 73.70 dolar/varil seviyesinden kapanis gerceklestirirken, brent petrolde glnlik disis %4.77 oldu.

Cuma guini kurlarda yukari yonli hareket yasandi. USD/TL kurunun 28.8885, EUR/TL kurunun ise 31.4415’ten kapandigi glinde sepet
kur (0.5*$+0.5*€) da yikselisle 30.1650’den giini sonlandirdi. Bu sabah da yiikselisle giine baslayan USD/TL kuru 28.89 seviyesinin
Gizerinde hareket ediyor. Bugiin yurt icinde agiklanacak enflasyon verileri kurun hareketinde belirleyici olabilir. Haftanin son islem
giiniinde Borsa istanbul’da yiikselis hakimdi. Bankacilik endeksinin giinlitk bazda %3.19, sinai endeksinin ise %0.44 yiikseldigi giinde
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BIST 100 endeksi %0.98 yiikselisle 8,026 seviyesinden kapandi. Endeksteki haftalik yiikselis ise %0.84 oldu. Cuma giini 2 yillik

gosterge tahvil getirisi bir dnceki gline gore 103 baz puan yikselisle %39.83’ten, 10 yillik gosterge tahvil getirisi ise 41 baz puan
disisle %25.51’den kapandi.

Buglin yurt icinde enflasyon verileri takip edilecek. Yurt disinda ise, ABD’de fabrika siparisleri ve Almanya’da dis ticaret dengesi
verileri agiklanacak.

Agiklanacak Veriler
Saat (TSi) Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Tiirkiye TUFE (Kasim, y-y) Yiksek %61.36 %62.32
10:00 Yi-UFE (Kasim, y-y) Orta %39.39 -
18:00 ABD Fabrika Siparisleri (Ekim, a-a) Orta %2.8 -%2.6
10:00 Almanya Dis Ticaret Dengesi (Ekim) Orta 16.5 milyar € 17.1 milyar €
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FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 28.8885 0.12 0.10 54.38
EUR/TRY 31.4415 0.03 -0.44 57.50
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 30.1650 0.07 -0.19 55.99
- USD/TRY 3M Imp. Vol. 12.9270 -1.36 -0.18 7.35
g USD/TRY Future 29.5916 ) 2.58 2.27 54.81
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 36.56 0.69 -1.26 27.48
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 7.75 -0.02 -0.15 -0.61
5Y CDS 331.33 -1.12 -0.90 -34.58
DOViz
Dolar Endeksi 103.27 -0.22 -0.13 -0.25
EUR/USD 1.09 -0.05 -0.53 2.05
usD/JpPY 146.81 -0.93 -1.76 12.30
GBP/USD 1.27 0.62 0.77 5.44
USD/CHF 0.87 -0.66 -1.48 -6.02
EUR/JPY 159.74 -1.00 -2.31 14.55
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.57 -0.15 -0.39 0.16
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.22 -0.13 -0.26 0.39
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.66 -0.15 -0.41 -0.03
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.36 -0.09 -0.28 -0.33
KREDI
iTraxx Crossover 364.44 -2.33 -2.70 -21.31
ABD 5Y CDS 45.75 -1.61 -4.19 66.42
Z" Endonezya 5Y CDS 73.84 -0.13 -0.39 -24.67
o Cin 5Y CDS 57.80 0.32 -0.27 -24.64
E ingiltere 5Y CDS 34.16 -0.80 1.96 22.99
a Almanya 5Y CDS 16.62 -2.24 -6.80 -12.57
Ispanya 5Y CDS 45.78 -0.55 -1.37 -17.31
Portekiz 5Y CDS 44.35 0.40 -2.18 -19.90
irlanda 5Y CDS 24.16 0.32 0.66 -13.00
Cekya 5Y CDS 3237 1.03 0.94 -28.83
italya 5Y CDS 86.94 -1.12 -1.93 -34.14
Giiney Afrika 5Y CDS 233.17 -1.17 -2.58 -6.87
Brezilya 5Y CDS 143.09 -2.15 -2.80 -42.86
Polonya 5Y CDS 58.71 -0.52 -1.36 -48.90
Romanya 5Y CDS 154.80 -0.43 -0.08 -45.14
EMTIA
Altin ($/ons) 2070.90 1.73 3.44 13.56
ABD Ham Petrolii ($/varil) 73.70 -2.59 -1.51 -8.06
Brent Petrol ($/varil) 78.88 -4.77 -2.11 -8.18
Bloomberg Emtia Endeksi 101.47 -0.33 0.05 -10.05
Baltik Kuru Yiik Endeksi 3192.00 8.68 51.86 155.36
*: Puan Degisim
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Bu rapor Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayr sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



