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Gilindem

e  Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Turk Lirasi islemleri ve doviz piyasalari uygulama talimatlari hakkinda yaptigi
aciklamada, TUFE'ye endeksli kiymetlerin iskonto oraninin %30'dan %50'ye cikarildigini bildirdi. Bankalararasi para piyasasi
islemleri icin DIBS teminat bulundurma kosulu da %50 oldu.

e Tirkiye’de imalat sektori PMI Haziran ayinda 48.1’e gerileyerek imalat sektoriiniin performansinda yavaslamaya isaret etti.

e ABD’de imalat sektorii PMI nihai verilere gére Haziran ayinda beklentilerin altinda gergekleserek Mayis ayindaki 57’den 52.7
seviyesine geriledi. ISM imalat PMI Mayis ayindaki 56.1 seviyesinden Haziran’da 53’e geriledi.

e  Euro Bolgesi'nde imalat sektdri PMI nihaf verilere gére Haziran ayinda 52.1 ile bir 6nceki aya gore geriledi.

e Euro Bolgesi'nde TUFE Haziran’da &nciil verilere gére aylik bazda %0.8 artti, yillik bazda %8.1'den %8.6’ya yiikseldi.
Enflasyondaki yukseliste enerji fiyatlarindaki artig belirleyici oldu. Enerji enflasyonundaki yiikselis %41.9’a ulasti. Eneriji, gida,
alkol ve titin icermeyen gekirdek enflasyon yillik bazda %3.7 artti.

e Almanya’da imalat PMI Haziran’da nihati verilere gére 52 seviyesine gerileyerek beklentilerin altinda gerceklesti.

e Almanya’da dis ticaret dengesi mevsim etkisinden arindirilmis verilerle 1 milyar euro fazla verdi.

e italya'da Mayis'ta yillik %6.8 olan enflasyon, Ukrayna-Rusya savasinin enerji ve gida fiyatlarina etkisiyle Haziran ayinda yillik
%8'e ulastl.

e ingiltere’de imalat sektdrii PMI Haziran ayinda nihaf verilere gére beklentilerin altinda kalarak 52.8 seviyesine geriledi.

Piyasalar

ABD’de endeksler haftanin son islem glinlinde ylikselisle kapandi. Gésterge tahvil getirilerindeki gerileme Cuma giini de devam etti.
ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirileri haftayi diisisle tamamladi. Dolar gelismis ve gelismekte olan tlke para birimleri karsisinda deger
kazandi ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini gosteren dolar endeksi yikseldi. Kiresel piyasalarda resesyon
endiseleri devam ederken, Asya ve Avrupa’da ise borsalar kayiplarinin bir kismini geri aldi ve haftayi karisik tamamlad.

Haftanin son islem giininde dolar endeksindeki yukselisin etkisiyle EUR/USD paritesi geriledi ve parite Cuma giniini 1.0428’den
dususle sonlandirdi. Parite bu sabah dolar endeksindeki asagi yonll hareketin etkisiyle diinki kapanisinin stiinde seyrediyor.

ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerindeki asagi yonli hareketin etkisiyle altin fiyatlari haftanin son islem gilinlinde yukseldi. Gunlik
bazda %0.18 artisla 1,810 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni giinde 1,812 dolar/ons seviyelerinde
alicil seyrediyor. iran’in petroliiniin fiyatini diisiirmesinin etkisiyle petrol fiyatlari Cuma giinkii islemlerde yiikseldi. ABD ham petrolii
guinliik bazda %2.36 artisla 110.30 dolar/varil seviyesinden giinii sonlandirirken, bu sabah 108 dolar/varil seviyelerinde seyrediyor.

Cuma giini dolar endeksi giin ylikselisle tamamlarken, gelismekte olan Ulke para birimlerinde karisik bir seyir hakimdi. TL, dolar
karsisinda deger kaybeden para birimleri arasinda yer aldi ve USD/TL kuru gini 16.7613’ten ylkselisle sonlandirdi. EUR/USD
paritesindeki gerilemenin etkisiyle TL, euro karsisinda Cuma ginkl islemlerde %0.13 deger kaybetti ve EUR/TL kuru glni
17.4818’den dususle sonlandirdi. Boylece sepet kur (0.5*S$+0.5*€) haftaylr 17.1215’ten yikselisle sonlandirmis oldu. Borsa
istanbul'da gectigimiz hafta genelinde saticili seyreden endeksler Cuma giiniinii alicih tamamladi. Bankacilik hisse endeksinin giinliik
bazda %1.76, sinai endeksinin %1.20 deger kazandigi glinde, BIST 100 endeksinde ise %1.61’lik deger kazanci yasandi. Endeks haftalik
bazda ise %4.31 deger kaybederek 2,444 seviyesinden kapanis gerceklestirdi. 2 yillik gbsterge tahvil getirisi bir dnceki gline gore 104
baz puan yiikselisle %24.08’den, 10 yillik gésterge tahvil getirisi ise 6 baz puan yikselisle %19.66’dan gini sonlandirdi.

Bugtin yurt icinde Haziran ayi enflasyon verisi takip edilecek. Hazine ve Maliye Bakanhgi bugiin iki devlet tahvili ihalesi diizenleyecek.
Yurt disinda ise Euro Bélgesi'nde Mayis ayi UFE’si aciklanacak.
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Agiklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Tiirkiye TUFE (Haziran, y-y) Yiiksek %73.50 _
10:00 Yi-UFE (Haziran, y-y) Yiiksek %132.16 -
12:00 Euro Bolgesi UFE (Mayss, y-y) Diisiik %37.2 %37.1
09:00 Almanya Dis Ticaret Dengesi (Mayis) Orta 3.5 milyar€ 1 milyar € (Agiklandi)
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FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 16.7613 0.41 -0.07 27.78
EUR/TRY 17.4818 -0.13 -1.90 17.83
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 17.1216 0.13 -1.33 22.50
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 27.5250 -0.65 -7.21 -53.43
g USD/TRY Future 17.0385 ) 2.17 -2.16 26.78
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 23.04 -0.32 -0.46 0.79
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 10.87 -0.68 6.86 3.14
5Y CDS 829.20 -1.08 5.29 48.10
DOViz
Dolar Endeksi 105.14 0.43 0.91 9.28
EUR/USD 1.04 -0.52 -1.19 -7.67
usD/JpPY 135.19 -0.40 0.01 17.23
GBP/USD 1.21 -0.67 -1.37 -10.22
USD/CHF 0.96 0.46 0.16 4.37
EUR/JPY 140.99 -0.89 -1.19 8.23
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 2.93 -0.13 -0.09 2.15
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 2.97 -0.12 -0.10 1.34
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 0.50 -0.18 -0.30 1.10
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 1.23 -0.14 -0.21 1.35
KREDI
iTraxx Crossover 580.44 -1.56 4.10 139.69
ABD 5Y CDS 18.04 0.00 0.22 47.51
Endonezya 5Y CDS 139.30 -0.03 5.87 84.77
— Cin 5Y CDS 85.18 0.01 5.62 107.00
g ingiltere 5Y CDS 13.52 0.37 3.28 29.13
- Almanya 5Y CDS 13.07 0.08 0.46 43.94
g ispanya 5Y CDS 55.53 0.05 -3.93 58.30
> Portekiz 5Y CDS 53.06 0.06 -4.07 65.40
irlanda 5Y CDS 18.01 0.95 0.90 16.12
Cekya 5Y CDS 38.43 0.37 0.34 5.55
italya 5Y CDS 129.47 -1.87 -5.50 39.82
Gliney Afrika 5Y CDS 309.54 -0.55 12.55 55.03
Rusya 5Y CDS 12840.20 0.15 7.17 10038.33
Macaristan 5Y CDS 166.81 -1.18 4.69 244.08
Brezilya 5Y CDS 290.73 -0.10 2.73 44.84
Ukrayna 5Y CDS 11567.35 -0.09 5.14 1741.96
Polonya 5Y CDS 111.89 0.00 1.76 176.20
Romanya 5Y CDS 276.89 -0.04 7.99 263.04
EMTIA
Altin ($/ons) 1810.18 0.18 -0.88 0.52
ABD Ham Petrolii ($/varil) 110.30 2.36 1.13 45.15
Brent Petrol ($/varil) 111.63 -2.77 -1.32 41.34
Bloomberg Emtia Endeksi 117.05 -4.28 -3.19 17.68
Baltik Kuru Yiik Endeksi 2214.00 -1.16 -5.02 -3.11
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Midiirligi ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmigtir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolay!r sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha énceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



