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Giindem

e  Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Nisan’da beklentilerin altinda aylik bazda %2.39 (Piyasa beklentisi: %2.70) artt. Yillik bazda ise
TUFE Mart’taki %50.51'den Nisan’da %43.68’e geriledi. Bdylece enflasyon son 16 ayin en diisiik seviyesinde gerceklesti.

e Gida ve eneriji gibi kontrol edilemeyen kalemleri icermeyen ve enflasyondaki ana egilimi gosteren ¢ekirdek enflasyon (C
endeksi) Nisan’da bir 6nceki aya gore %3.21 artti ve yillik bazda Mart’taki %47.36’dan %45.48'e geriledi.

e Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) Nisan’da bir 6nceki aya gére %0.81 artti ve yillik bazda Mart’taki %62.45'ten %52.11’e
geriledi.

e ADP 6zel sektor istihdami Nisan ayinda 148 bin olan beklentilerin tistiinde 296 bin kisi oldu.

e Hizmet sektori PMI Nisan ayinda 53.6 seviyesine yiikseldi.

e ISM hizmet sektori PMI Nisan ayinda 51.9 seviyesine yikseldi.

e ABD Merkez Bankasi (FED)’'nin diin sona eren toplantisinda politika faizi 25 baz puan artirdi ve faiz son 16 yilin en yiiksek
seviyesi olan %5-%5.25 seviyesine ciktl. Aciklamada, "%2 enflasyon hedefine zaman iginde donmek igin ek politika
sikilastirmasinin ne 6lg¢lide uygun olabilecegini belirlerken, bugline kadarki sikilagtirmayi, politika gecikmelerini ve diger
gelismeleri dikkate alacagiz." ifadeleri yer aldi. Fed, agiklamasinda, ekonomik aktivitenin ilk ceyrekte timh hizla bayidaga,
son aylardaki istihdam kazanimlarinin giiclii oldugu ve enflasyonun yiliksek olmaya devam ettigi de vurgulandi. Agiklamada,
daha siki kredi sartlarinin ekonomi tizerinde baski yaratmasinin biyik olasilik oldugu ifade edildi.

e Fed Baskani Jerome Powell, enflasyonun gectigimiz yil iyilestigini, fiyat baskilarini hafifletme micadelesinin sona ermekten
uzak oldugunu soyledi. Powell, faiz oraninin yeterince sinirlayici bir seviyeye geldigini séylemek icin daha fazla veri gérmek
gerektigini vurguladi.

e Euro Bolgesi’'nde issizlik orani Mart’ta %6.5 ile beklentilerin altinda gercgeklesti.
e Almanya’da dis ticaret dengesi Mart ayinda 16.7 milyar euro fazla verdi.
e italya’da issizlik orani Mart ayinda %7.8 ile beklentilerin altinda gergeklesti.

e (Cin’de Caixin imalat PMI Nisan ayinda 49.5 seviyesine gerileyerek beklentilerin altinda gergeklesti.
e  Cin'in Hong Kong Ozel idari Bélgesi, ABD dolarina bagli kur rejimi nedeniyle gdsterge faizinde ayni oranda artisa gitti. Bélgenin
defakto merkez bankasi niteligindeki Hong Kong Para Otoritesi (HKMA) taban faiz oranini %5.5'e ylkseltti.

e Brezilya Merkez Bankasi (BCB), gosterge faiz oraninda beklendigi gibi degisiklige gitmedi ve gosterge konumundaki Selic faiz
orani %13.75 olarak kaldi.

e Bahreyn Merkez Bankasi (CBB), gosterge olarak kullanilan bir hafta vadeli mevduat faiz oranini %5.75'ten %6'ya gikardi. Banka,
gecelik faiz oranini %5.50'den %5.75'e, bir aylik mevduat faiz oranini %6.50'den %6.75'e, borg verme faiz oranini %6.75'ten
%7'ye yikseltti.

e Suudi Arabistan Merkez Bankasi (SAMA), repo faiz oranini %5.50'den %5.75'e, ters repo faiz oranini %5'ten %5.25'e ¢ikarildi.

e Birlesik Arap Emirlikleri (BAE) Merkez Bankasi (CBUAE), politika faiz oranini %4.90'dan %5¢15'e getirdi.

e Katar Merkez Bankasi (QCB), repo faiz orani %5.50'den %5.75'e gikarildi. QCB, bor¢ verme faiz oranini %5.75'ten %6'ya,
mevduat faiz oranini %5.25'ten %5.50'ye ylkseltti.

Piyasalar

ABD’de endeksler Fed sonrasi geriledi. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde sert diislis kaydedildi. Dolar basta euro olmak lzere
gelismis ve gelismekte olan Ulke para birimleri karsisinda deger kaybetti ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini
gosteren dolar endeksi geriledi. Asya’da endeksler alicili kapandi. Avrupa borsalarinda da yukari yonli hareketler hakimdi.
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Dunkt toplantida Fed’in faiz artirnmini durdurma sinyali vermesinin ardindan dolarda yasanan deger kaybinin destegiyle EUR/USD
paritesi yiikselerek 1.1059’dan kapandi. Bu sabah da ylkselisle agilan parite 1.1080 seviyesinin lzerinde hareket ediyor. Bugiin
Avrupa Merkez Bankasi’nin toplantisi takip edilecek.

Dolar endeksindeki geri gekilmenin yani sira ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerindeki asagi yonli hareketin etkisiyle altin fiyatlari dinki
islemlerde artis gosterdi. Gunlik bazda %1.13 artisla 2,039 dolar/ons seviyesinden kapanis gergeklestiren altin fiyatlari, yeni glinde
2,015 dolar/ons seviyelerinde yataya yakin seyrediyor. ABD’de resesyon beklentisinin talep gértinimi Gzerinde baski olusturmasi
ve yatirimcilarin daha riskli varliklardan kaginmasiyla petrol fiyatlari distsinu strdirdii. ABD ham petroli giinlik bazda %4.31
disusle 68.62 dolar/varil seviyesinden kapanis gerceklestirirken, brent petrolde diists %3.97 oldu.

Dun TL, dolar karsisinda hafif deger kaybetti ve USD/TL kuru gini 19.4581’den sinirli yiikselisle sonlandirdi. EUR/USD paritesindeki
yukselisin etkisiyle TL, euro karsisinda ise %0.62 deger kaybetti ve EUR/TL kuru guinii 21.5459’dan yiikselisle kapatti. Boylece sepet
kur (0.5*$+0.5*€) diin giini 20.5020’den yiikselisle sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah diinkii kapanisinin Gzerinde hareket
ediyor. Borsa Istanbul'da endeksler giinii saticih tamamladi. Bankacilik hisse endeksinin %0.83, sinai endeksinin %1.64 deger
kaybettigi glinde BIST 100 endeksindeki deger kaybi %0.47 oldu ve endeks 4,485 seviyesinden glini sonlandirdi. Din 2 yillik gosterge
tahvil getirisindeki geri cekilme devam etti ve 2 yillik gdsterge faiz bir dnceki gline gore 88 baz puan diisisle %8.09’dan kapandi. 10
yillik gosterge tahvil getirisi ise bir 6nceki giine gore 23 baz puan yikselisle %13.10’dan glinl sonlandirdi.

Buglin yurt icinde yilin ikinci Enflasyon Raporu 6ne cikiyor. Yurt disinda ise Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplantisi yakindan takip
edilecekken, ABD’de dis ticaret dengesi ve haftalik igsizlik maasi bagvurulari agiklanacak.

Agiklanacak Veriler
Saat (TSi) Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
14:30 Tiirkiye TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru (Nisan) Diisiik 59.38 ==
10:30 TCMB Enflasyon Raporu - II Yuksek - -
15:30 ABD Dis Ticaret Dengesi (Mart) Orta -70.5 milyar $ -63.3 milyar $
15:30 Haftalik issizlik Maasi Basvurulari Orta 230 bin kisi 240 bin kisi
11:00 Euro Bolgesi  Hizmet PMI (Nisan) Orta 55 56.6
12:00 UFE (Mart, y-y) Dilsiik %13.2 %6.2
15:45 ECB Toplantisi ve Faiz Karari Yiiksek %3.5 %3.75
. Almanya Dis Ticaret Dengesi (Mart) Orta 16 milyar € 15(;;‘;;:?;5
10:55 Hizmet PMI (Nisan) Orta 53.7 55.7
10:50 Fransa Hizmet PMI (Nisan) Orta 53.9 56.3
10:45 italya Hizmet PMI (Nisan) Orta 55.7 56.7
11:30 ingiltere Hizmet PMI (Nisan) Orta 52.9 54.9
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 19.4581 0.06 0.03 3.99
EUR/TRY 21.5459 0.62 0.49 7.93
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 20.5020 0.35 0.40 6.02
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 42.8130 0.07 11.08 255.53
g USD/TRY Future 20.8720 ) 1.13 7.28 9.19
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 15.24 -0.42 -0.99 6.16
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.61 -0.05 -0.13 0.24
5Y CDS 545.96 0.05 -0.42 7.80
DOViz
Dolar Endeksi 101.34 -0.60 -0.12 -2.10
EUR/USD 1.11 0.55 0.17 3.72
usD/JpPY 134.68 -1.36 0.76 3.02
GBP/USD 1.26 0.80 0.78 4.31
USD/CHF 0.88 -1.03 -0.83 -4.46
EUR/JPY 149.06 -0.77 1.02 6.89
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.94 -0.04 0.02 -0.46
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.40 -0.04 -0.03 -0.43
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.68 0.02 -0.10 -0.01
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.25 0.00 -0.14 -0.44
KREDI
iTraxx Crossover 450.93 -0.06 -0.57 -4.84
ABD 5Y CDS 70.46 -1.47 7.74 156.31
— Endonezya 5Y CDS 98.52 4.18 1.02 0.51
g Cin 5Y CDS 75.71 4.07 1.38 -1.29
[ ingiltere 5Y CDS 26.34 -7.84 -6.43 -5.15
g Almanya 5Y CDS 14.05 -6.77 -6.33 -26.09
> ispanya 5Y CDS 54.42 -0.27 4.07 -1.70
Portekiz 5Y CDS 53.42 -2.11 2.16 -3.50
irlanda 5Y CDS 26.99 -3.88 -2.42 -2.81
Cekya 5Y CDS 35.45 -0.31 0.82 -22.05
italya 5Y CDS 111.81 -0.86 -0.49 -15.31
Gliney Afrika 5Y CDS 280.67 -0.55 -1.73 12.10
Macaristan 5Y CDS 171.83 0.08 -1.35 -14.84
Brezilya 5Y CDS 219.40 0.90 -3.50 -12.39
Polonya 5Y CDS 90.09 -0.03 -3.17 -21.59
Romanya 5Y CDS 201.19 0.17 -1.10 -28.70
EMTIA
Altin ($/ons) 2039.02 1.13 2.49 11.81
ABD Ham Petrolii ($/varil) 68.62 -4.31 -7.68 -14.40
Brent Petrol ($/varil) 72.33 -3.97 -6.90 -15.81
Bloomberg Emtia Endeksi 101.54 -0.77 -1.85 -9.99
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1558.00 0.39 3.18 24.64
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirligu ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr
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