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Gilindem

e Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Subat’ta beklentilerin iizerinde aylik bazda %4.81 artti. Yilllk bazda ise TUFE Ocak’taki
%48.7’den’den %54.44’e yikseldi.

e Gida ve enerji gibi kontrol edilemeyen kalemleri icermeyen gekirdek enflasyon (C endeksi) Subat’ta bir 6nceki aya gore %3.75
artti ve yillik bazda Ocak’taki %39.45’ten %44.05’e yiikseldi. Yurt i¢i Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) Subat’ta bir 6nceki aya gére
%7.22 artti ve yillik bazda Ocak’taki %93.53’"ten %105.01’e yikseldi.

e Fed Baskani Jerome Powell, Rusya ve Ukrayna arasindaki savasin simdiye kadar Banka’nin planlarini etkilemedigini belirtti.
Powell, “Ukrayna'nin isgali gerceklesmeden once aklimizda olan gizgide ilerlemeye devam etmemizin uygun olacagini
diisiiniyorum. Bu, Mart toplantisinda faiz oranlarini artirmak ve yil boyunca devam etmek." dedi.

e New York Fed Baskani John Williams, Rusya'nin Ukrayna'ya saldirisinin ABD'nin ekonomik gériiniminde belirsizligi artirdigini
ve kisa vadede enflasyonu yukseltebilecegini dile getirdi. Williams, enflasyonun bu yilin sonunda ve sonrasinda beklentilerin
tzerinde kalmaya devam etmesi durumunda, Fed'in faiz oranlarini daha da artirma esnekligi oldugunu séyledi.

e Richmond Fed Baskani Thomas Barkin, kiiresel tedarik zincirlerinde iyilesme olacagini ve bunun ABD'de enflasyonun
gerilemesine yardim edecegini soyledi. Barkin, bu iyilesmenin gerceklesmekte oldugu yoninde heniiz net bir isaret
gormediklerini ekledi.

e Cleveland Fed Bagkani Loretta Mester, Rusya'nin Ukrayna'ya saldirmasinin mevcut durumda asiri yiiksek olan enflasyon igin
yukari yonli risklerin artmayr sirdirdigli ortamda, Fed'in faiz oranlarini artirmaya baslamasi gereksinimini
degistirmeyecegini ifade etti.

e ABD’de hizmet sektorii PMI Subat ayinda beklentilerin altinda gercekleserek 56.5 seviyesine ylkseldi.

e ISM hizmet PMI Subat ayinda 56.5 seviyesine geriledi ve beklentilerin altinda kald..

e Haftalk issizlik maasi bagvurulari 225 bin olan beklentilerin altinda 215 bin kisi artig gosterdi.

e  Fabrika siparisleri Ocak ayinda %0.7 olan beklentilerin Gstiinde ayhk bazda %1.4 artis gosterdi.

e ABD, Kremlin S6zciisii Dmitriy Peskov ile bazi Rus oligarklari yaptirim listesine aldiklarini ve bu kisilere vize yasagi getirdiklerini
duyurdu. Yaptirim getirilen kisilerin ABD finans sisteminden koparilacagi, ABD'deki mal varliklarinin dondurulacagi ve
gayrimenkullerini kullanmalarinin yasaklanacagina isaret edilen agiklamada, ABD Hazine Bakanhginin bu kisilerin yargilanmasi
ve mal varliklarina el konulmasi icin ABD Adalet Bakanligiyla istihbarat paylasimi yapacagi belirtildi.

e Euro Bolgesi'nde hizmet PMI Subat ayinda beklentilerin altinda kalarak 55.5 seviyesine yikseldi.

e Euro Bolgesi’'nde issizlik orani Ocak ayinda %6.8 seviyesine ylikseldi.

e Euro Bélgesi'nde UFE Ocak ayinda %2.3 olan beklentilerin listiinde gercekleserek aylik bazda %5.2 oldu. Yillik bazda ise UFE
%30.6 gerceklesti.

e Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) Subat ayi toplantisinin tutanaklarina goére, toplantida orta vadeli enflasyon hedefine
yaklasilmasinin artik uzak bir olasilik olmadigi goriisii genis sekilde paylasildi. Ayrica parasal desteklemenin biyiiklGginun,
ortaya konmus ileriye dénik yonlendirmeye paralel olarak kigiltiilmeye baslanmasi gerektigi ifade edildi.

e Almanya’da hizmet sektérii PMI Subat’ta 55.8 seviyesine yiikseldi ve beklentilerin altinda gergeklesti.

e Fransa’da hizmet PMI Subat ayinda 55.5 seviyesine yiikseldi ve beklentilerin altinda gergeklesti.

e italya’da hizmet sektdrii PMI Subat ayinda beklentilerin (istiinde gergekleserek 52.8 seviyesine yiikseldi.

e talya’da issizlik orani Ocak ayinda %8.8 seviyesine geriledi.

e  Macaristan Merkez Bankasi Rusya’nin Ukrayna’ya saldirisinin piyasalari sarsmasiyla 1 haftalik mevduat faizini 75 baz puan
artirarak %5.35’e ylikseltti. Bu, 2008 yilindan beri yapilan en biiyik faiz artisi oldu.

e ingiltere’de hizmet sektérii PMI Subat ayinda beklentilerin altinda gercekleserek 60.5 seviyesine yiikseldi.

e Japonya’da issizlik orani Ocak ayinda beklentilerin Gstiinde %2.8 gergeklesti.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard & Poor’s (S&P), Rusya'nin uzun vadeli doviz cinsinden "BB+" ve yerel
para cinsinden "BBB-" olan kredi notlarini "CCC-"ye indirdi.
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Piyasalar

Ukrayna-Rusya arasindaki savasin Avrupa’nin en biyilk nikleer santraline sigramasinin ardindan kiresel piyasalarda satis baskisi
artti. ABD’de endeksler diin sert dususle kapandi. Dolar gelismis ve gelismekte olan ulke para birimleri karsisinda deger kazandi ve
dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini gésteren dolar endeksi yiikseldi. Asya ve Avrupa borsalarinda da satis baskisi
hakimdi.

EUR/USD paritesindeki gerileme diin de devam etti. Parite diin 27 Mayis 2020’den bu yana ki en dustik seviye olan 1.1064’ten
kapandi. Bu sabah da paritedeki diisiis devam ediyor.

Yatirnmcilarin giivenli liman talebinin artmasiyla altin fiyatlan diinkd islemlerde yikseldi. Glnlik bazda %0.47 artigla 1,935 dolar/ons
seviyesinden kapanis gergeklestiren altin fiyatlari, yeni gtinde 1,936 dolar/ons seviyelerinde hafif alicili seyrediyor. Petrol fiyatlari,
2015 niikleer anlagsmasinin yeniden devreye alinmasi halinde iran'in petrol arzinin artacagi yéniindeki beklentilerle yiikselisine ara
vererek diin bir miktar geriledi. ABD ham petroli ginlik bazda %2.75 dususle 107.69 dolar/varil seviyesinden giini sonlandirirken,
bu sabah 114 dolar/varil seviyelerinde seyrediyor.

Savasin etkileriyle, dolar endeksi gliclenmeye devam ediyor. Diinki islemlerde dolar endeksindeki yikselisin de etkisiyle TL, dolar
karsisinda %0.62 deger kaybetti ve USD/TL kuru ginii 14.0950’den yukselisle sonlandirdi. TL, euro karsisinda ise %0.22 deger kaybetti
ve EUR/TL kuru giini 15.6212’den yiikselisle kapatti. Bylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) diin giinii 14.8581’den yiikselisle sonlandirmis
oldu. USD/TL kuru bu sabah diinkii kapanisinin {izerinde hareket ediyor. Borsa istanbul'da islem géren endeksler giinii primli
tamamladi. Bankacilik hisse endeksinin %0.85, sinai endeksinin %2.31 deger kazandigi giinde BIST 100 endeksindeki deger kazanci
%1.86 oldu ve endeks 2,023 seviyesinden gercgeklestirdi. Din 2 yillik gosterge tahvil getirisi bir 6nceki giine gore 8 baz puan dususle
%22.91'den, 10 yillik gdsterge tahvil getirisi 22 baz puan dislisle %24.26’dan glinli sonlandirdi.

Bugiin yurt icinde Subat ayr TUFE bazl reel efektif déviz kuru agiklanacak. Yurtdisinda ise uogun bir veri akisi hakim. ABD’de Subat
ayl tarimdisi istihdam ve issizlik orani verileri 6ne ¢ikiyor. Ukrayna-Rusya arasindaki savas gelismeleri de piyasalar agisindan yakindan

takip edilmeye devam ediyor.

Agiklanacak Veriler

Saat (TSi)  Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
14:30 Tiirkiye TUFE Bazl Reel Efektif Déviz Kuru (Subat) Dustk 52.89 --
16:30 ABD Tarimdisi istihdam (Subat) Yiksek 467 bin kisi 381 bin kisi
16:30 issizlik Orani (Subat) Yiksek %4 %3.9
16:30 Ortalama Saatlik Kazanglar (Subat, a-a) Orta %0.7 %0.5
13:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Ocak, y-y) Orta %2 %9.5
10:00 Almanya Dis Ticaret Dengesi (Ocak) Orta 7 milyar Euro --
12:00 italya GSYH (4.ceyrek, y-y) Yiksek %3.9 %6.4
02:30 Japonya issizlik Orani (Ocak) Orta %2.7  %2.8 (agiklandi)
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 14.0950 0.62 0.07 7.45
EUR/TRY 15.6212 0.22 -0.53 5.29
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 14.8581 0.41 0.03 6.30
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 30.1000 0.33 1.22 -49.07
g USD/TRY Future 14.3955 ) -1.81 0.66 7.11
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 21.75 -0.10 -0.56 -0.50
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.45 2.44 -0.88 0.72
5Y CDS 604.94 1.64 1.39 8.04
DOViz
Dolar Endeksi 97.79 0.41 0.67 1.63
EUR/USD 1.11 -0.51 -1.13 -2.04
usD/JpPY 115.46 -0.03 -0.05 0.12
GBP/USD 1.33 -0.43 -0.22 -0.93
USD/CHF 0.92 -0.37 -0.95 -0.22
EUR/JPY 127.76 -0.52 -1.18 -1.93
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 1.53 0.01 -0.05 0.75
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 1.84 -0.04 -0.13 0.20
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi -0.61 0.02 -0.19 -0.02
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 0.02 0.01 -0.15 0.15
KREDI
iTraxx Crossover 361.86 -0.43 2.97 49.43
ABD 5Y CDS 12.93 3.61 3.77 5.72
Endonezya 5Y CDS 110.78 -3.02 3.68 46.94
@  Gin5YCDS 57.57 -7.09 164 39.90
[a] ingiltere 5Y CDS 11.68 13.29 9.26 11.56
E ispanya 5Y CDS 43.17 2.93 0.00 23.06
2 Portekiz 5Y CDS 43.17 293 0.02 34.57
irlanda 5Y €DS 18.71 7.71 27.19 20.63
Cekya 5Y CDS 37.53 0.67 2.63 3.08
italya 5Y CDS 96.55 1.57 -3.45 4.27
Gliney Afrika 5Y CDS 227.03 -0.12 -6.08 13.71
Rusya 5Y CDS 1676.83 -0.54 530.72 1223.99
Almanya 5Y CDS 11.10 10.45 22.25 22.25
Brezilya 5Y CDS 218.54 -1.60 -2.95 8.87
Ukrayna 5Y CDS 7575.46 25.93 78.82 1106.30
Polonya 5Y CDS 80.24 0.15 76.51 98.07
Romanya 5Y CDS 119.73 -0.07 32.87 56.98
EMTIA
Altin ($/ons) 1935.21 0.47 1.68 7.46
ABD Ham Petrolii ($/varil) 107.69 -2.75 16.08 41.72
Brent Petrol ($/varil) 110.46 -2.19 11.49 39.86
Bloomberg Emtia Endeksi 122.93 0.68 6.65 23.59
Baltik Kuru Yiik Endeksi 2104.00 -1.54 -3.80 -7.92
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirliigii ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr
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