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Gilindem

e  Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Ocak’ta %9.80 olan beklentilerin {izerinde aylik bazda %11.1 artti. Yillik bazda ise TUFE Aralik’taki
%36.08’den %48.7’'ye yukseldi. Gida ve enerji gibi kontrol edilemeyen kalemleri igermeyen ve enflasyondaki ana egilimi
gosteren cekirdek enflasyon (C endeksi) Ocak’ta bir dnceki aya gore %6.94 artti ve yillik bazda Aralik’taki %31.88’den Ocak’ta
%39.45’e yikseldi. Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) Ocak’ta bir énceki aya gére %10.45 artti ve yillik bazda Aralik’taki
%79.89'dan %93.53’e yukseldi.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P, Tirkiye'nin genel makroekonomik yoriingesinin oldukga belirsiz olmayi
surdirdiginu ifade ederken, 2022 igin yillik ortalama enflasyon tahminini %49.5'e ve 2023 tahminini %14.5'e ¢ikardiklarini
belirtti. Buna ek olarak, 2022 yili igin blylime beklentisini %3.7 olarak korudu. Bu tahmin igin ise hem yukari hem de asagi
yonlu riskler gérilduguni ifade etti.

e Hizmet sektori PMI Ocak ayinda nihati verilere gore beklentilerin tizerinde gergekleserek 51.2 seviyesine geriledi.

e ISM hizmet PMI Ocak ayinda 59.9 seviyesine geriledi ve beklentilerin tizerinde gergeklesti.

e  Fabrika siparisleri Aralik ayinda %0.2 disiis beklentisinin Gstlinde aylk bazda %0.4 geriledi. Siparisler, Kasim ayinda %1.8 artis
gostermisti.

e Haftalik issizlik maasi basvurulari beklentilerin altinda gercekleserek 238 bin kisi oldu.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, ABD Merkez Bankasi (Fed)'nin bilangosunun 2024 yilinin sonuna
kadar 6.4 trilyon dolara inebilecegini bildirdi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) diin gergeklestirdigi toplantisinda piyasa beklentileri dogrultusunda politika faizini %0, marjinal
fonlama faizini %0.25, mevduat faizini ylizde -%0.50'de sabit birakti, ECB, pandemi varlik alim programi (PEPP) dahilindeki net
alimlarin dnceki ceyrege gore yavaslayacagini, varlik am programi kapsamindaki aylik alimlarin da ceyrekler itibariyle
dislrilecegi belirtildi. Karar sonrasinda basin toplantisi diizenleyen ECB Baskani Lagarde, enflasyon goriinimiine yonelik
risklerin yukari yonla oldugunu, yetkililer arasinda enflasyon verileriyle ilgili ortak bir endise oldugunu vurguladi.

e  Euro Bolgesi’'nde hizmet sektérii PMI Ocak ayinda 51.1 seviyesine geriledi.

e Euro Bélgesi'nde UFE Aralik ayinda aylik bazda %2.9, yillik bazda ise %26.2 ile beklentilere yakin gerceklesti.

e Almanya’da hizmet sektérii PMI Ocak’ta 48.6’den 52.2 seviyesine yikseldi ve toparlanmaya isaret etti.

e Fransa’da hizmet PMI Ocak ayinda nihaf verilere gore 53.1 seviyesine geriledi.

e italya’da hizmet sektdrii PMI Ocak ayinda beklentilerin altinda gercekleserek 48.5 ile 50 esik seviyesinin altina geriledi.

e ingiltere Merkez Bankasi (BoE) diin gerceklestirdigi toplantisinda, politika faizini 25 baz puan artisla %0.50 seviyesine cikardi.
Varlik alimlarina iliskin ise Banka, 20 milyar sterlinlik kurumsal varlik alim programini 2023 sonuna kadar sonlandirma karari
aldi. Uyeler, Tiim lyeler gelecek aylar icin “limh sikilastirmanin’ gerekliligini vurguladi.

e Ingiltere’de hizmet sektdrii PMI Ocak ayinda 54.1 seviyesine yiikseldi.

e Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Baskani Haruhiko Kuroda, Japonya'da enflasyonun diger ekonomilerin oldukca altinda olmayi
sirdirdigi ortamda BoJ'un ultra gevsek para politikasini siirdiirmesi gerektigini vurguladi.

e Uluslararasi Para Fonu (IMF) Baskani Christalina Georgieva, diinyanin uzun sireli enflasyon dénemi ile karsi karsiya oldugunu
soylemek icin ¢cok erken oldugunu, ancak ekonomilerin gelecekteki soklara karsi daha dayanikli hale getiriimemeleri
durumunda biyik problemler ortaya gikabilecegini soyledi.

Piyasalar

Kiresel piyasalarda diin diinyanin en biylk teknoloji firmalarindan Facebook’un agikladigi bilango rakamlarinin ardindan satis baskisi
hakimdi. ABD’de endeksler ekside kapandi. 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde yukari yonli hareketler kaydedildi. Dolar gelismis ve
gelismekte olan (ilke para birimleri karsisinda karisik seyretti ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini gdsteren dolar
endeksindeki gerileme diin devam etti. Merkez bankalari kararlarina odaklanan Avrupa’da da endeksler diin ekside kapandi.
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EUR/USD paritesi, Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Lagarde’in diinki toplanti sonrasinda enflasyona iliskin riskleri kabul etmesi
ve bu yil faiz artinmi yapilmasina agik kapi birakmasinin ardindan giinliik bazda %1.19 deger kazanarak 1.1438'den kapandi. Boylece
parite 13 Ocak’tan sonraki en yiksek kapanisi gerceklestirdi. Paritedeki ylikselis bu sabah da devam ediyor. Parite bu sabah 1.1460'in
lizerinde hareket ediyor.

Dolar endeksindeki dususe karsin ECB’nin sahin agiklamalarinin yani sira ABD 2 ve 10 yillik getirilerdeki yukari yonlii hareketin
etkisiyle altin fiyatlari bir miktar geriledi. Gunlik bazda %0.12 duslisle 1,804 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin
fiyatlari, yeni giinde 1,806 dolar/ons seviyelerinde alicili seyrediyor. Bugiin altin fiyatlarinin seyri agisindan ABD istihdam verileri
yakindan takip ediliyor olacak. ABD’de aciklanan verilerin beklentilerin altinda kalmasina ragmen Rusya ile Ukrayna arasindaki
gerilimin artmasiyla petrol fiyatlari diinkl islemlerde yiikselerek Ekim 2014’ten bu yana ilk kez 90 dolari goérdi. ABD ham petroli
gunlik bazda %2.28 artisla 90.17 dolar/varil seviyesinden ginu sonlandirirken, bu sabah kapanisa yakin seviyelerde seyrediyor.

Dun kurlarda yukari yonli hareket yasandi. TL, dolar karsisinda giinlik bazda %0.76 deger kaybetti ve USD/TL kuru ginli 13.5549’dan
yukselisle kapatti. EUR/USD paritesindeki diink( yiikselisin etkisiyle TL, euro karsisinda ise giinlik bazda %1.95 deger kaybetti ve
EUR/TL kuru gini 15.5111’den ylkselisle sonlandirdi. Boylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) duinki islemlerde giini 14.5330’dan
yiikselisle sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah diinkii kapanisinin hafif (izerinde hareket ediyor. Borsa istanbul'da islem géren
endeksler gind saticil tamamladi. Bankacilik hisse endeksinin %3.69, sinai endeksinin %1.78 deger kaybettigi ginde BIST 100
endeksindeki deger kaybi %2.20 oldu ve endeks 1,958 seviyesinden kapanis gerceklestirdi. Diin 2 yillik gdsterge tahvil getirisi bir
onceki gline gore 6 baz puan dislisle %20.92’den, 10 yillik gosterge tahvil getirisi ise 17 baz puan disisle %23.03’ten kapandi.

Bugiin yurt icinde Ocak ayi TUFE bazli reel efektif déviz kuru agiklanacak. Yurtdisinda ise yogun bir veri akisi hakimken, ABD’de Ocak
ayl tarimdisi istihdam ve issizlik orani verileri yakindan takip edilecek.

Aciklanacak Veriler

Saat (TSi)  Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti

14:30 Tiirkiye TUFE Bazl Reel Efektif Déviz Kuru (Ocak) Dustuk 47.82 --
16:30 ABD Tarimdisi istihdam (Ocak) Yiksek 199 bin kisi 200 bin kisi
16:30 issizlik Orani (Ocak) Yiksek %3.9 %3.9
16:30 Ortalama Saatlik Kazanglar (Ocak, a-a) Orta %0.6 %0.5
13:00 Euro Bolgesi Perakende Satisglar (Aralik, y-y) Orta %7.8 %5.4
10:00 Almanya Fabrika Siparigleri (Aralik, a-a) Dustk %3.7 %0.5
10:45 Fransa Sanayi Uretimi (Aralik, a-a) Orta -%0.4 --
13:00 Perakende Satiglar (Aralik, y-y) Dustk %22.7 --
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 13.5549 0.76 -0.67 3.33
EUR/TRY 15.5111 1.95 1.98 4.55
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 14.5330 1.39 0.72 3.98
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 23.6880 0.36 -15.74 -59.92
g USD/TRY Future 137248 -0.24 0.60 2.12
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 19.96 -0.07 -1.79 -2.29
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 7.78 0.43 0.83 0.05
5Y CDS 531.72 1.24 2.65 -5.03
DOViz
Dolar Endeksi 95.38 -0.58 -1.93 -0.87
EUR/USD 1.14 1.19 2.65 1.28
usD/JpPY 114.95 0.45 -0.34 -0.32
GBP/USD 1.36 0.13 1.57 0.92
USD/CHF 0.92 0.15 -1.16 0.07
EUR/JPY 131.53 1.69 2.32 0.97
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 1.20 0.05 0.01 0.43
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 1.84 0.06 0.03 0.20
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi -0.32 0.14 0.30 0.27
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 0.16 0.12 0.21 0.28
KREDI
iTraxx Crossover 280.61 -6.57 3.36 15.88
ABD 5Y CDS 12.34 -0.16 -0.16 0.90
Endonezya 5Y CDS 90.16 -0.01 0.57 19.59
Z)- Cin 5Y CDS 50.04 -0.08 0.04 21.60
[a] ingiltere 5Y CDS 10.48 -1.41 -0.95 0.10
E ispanya 5Y CDS 35.08 2.60 5.79 0.00
E Portekiz 5Y CDS 34.08 2.68 2.77 6.23
irlanda 5Y €DS 14.51 -0.96 -0.75 -6.45
Cekya 5Y CDS 36.41 -0.27 -0.22 0.00
italya 5Y CDS 91.62 6.87 1.07 -1.06
Gliney Afrika 5Y CDS 206.14 1.24 2.55 3.25
Rusya 5Y CDS 194.17 -1.99 -7.69 53.31
Macaristan 5Y CDS 52.43 -0.13 1.81 8.15
Brezilya 5Y CDS 216.37 1.77 -3.69 7.79
Ukrayna 5Y CDS 739.47 0.06 -8.20 17.75
Polonya 5Y CDS 42.48 -0.23 -0.19 4.86
Romanya 5Y CDS 86.16 -0.02 7.36 12.97
EMTIA
Altin ($/ons) 1804.40 -0.12 0.44 0.20
ABD Ham Petrolii ($/varil) 90.17 2.28 2.92 18.66
Brent Petrol ($/varil) 91.11 1.83 1.98 15.36
Bloomberg Emtia Endeksi 109.34 -0.84 2.97 9.93
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1425.00 0.42 9.45 -37.64
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirliigii ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr
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hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha dnceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



