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Giindem

e Kredi derecelendirme kurulusu S&P, disik faiz oranlari, kredi yonetimi ve faiz oranlar ile déviz pozisyonlari Gzerindeki
dizenleyici kontrolleri gerekge gostererek Turkiye ekonomisinin kredi notu gorinumiini "duragan" seviyesinden "negatif"
seviyesine giincelledi. Kredi notu ise "B" seviyesinde sabit birakildi.

e  Brit dis borg stoku 2022 4.ceyrek itibariyla 459 milyar dolar, net dis borg stoku 235.3 milyar dolar, AB tanimli genel yonetim
borg stoku 4.76 trilyon TL, kamu net borg stoku 2.52 trilyon TL oldu.

e 2023 yilinin Mart ayinda dis ticaret acigi yillik bazda %51.4 artisla 12.1 milyar dolar gerceklesti. ihracat aylik bazda %3.7, yillik
bazda ise %6.4 geriledi ve 18.6 milyar dolar oldu. ithalat ise aylik bazda %8.6 azalirken, yillik bazda %10.1 artti ve 30.7 milyar
dolar oldu.

e Mart’ta Michigan tuketici gliven endeksi beklentilerin altinda 62 gergeklesti.

e Fed’in enflasyon gostergesi olarak takip ettigi kisisel tiiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksi Subat’ta aylik %0.3, yillik %5 artti.
Ocak verisi ise %5.4'ten %5.3'e revize edildi. Fed Baskani Jerome Powell’in enflasyonun yénini géstermesi agisindan daha
kesin bir gosterge oldugunu belirttigi cekirdek PCE Subat’ta dnceki aya kiyasla tahminlerin altinda %0.3 artti. Cekirdek PCE
yillik bazda ise %4.6'ya geriledi.

e Subat ayinda kisisel gelirler %0.2 olan beklentilerin Gstlinde %0.3 artti. Kisisel harcamalar ise %0.3 olan beklentilerin altinda
%0.2 artti.

e Chicago PMI Mart ayinda 43.8 seviyesine yiikselerek beklentilerin izerinde gergeklesti.

e New York Fed Baskani John Williams, hedefin ¢ok lzerinde seyretmeye devam eden enflasyonu asagi getirmek igin ¢abalarini
devam ettireceklerini séyledi.

e Euro Bolgesi'nde enflasyon Mart ayinda 6nciil verilere gore yillik bazda %6.9’a geriledi. Cekirdek enflasyon ise beklentilere
paralel yillik bazda %5.7 artti.

e Euro Bolgesi’'nde issizlik orani Subat ayinda %6.6 oldu.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yonetim Kurulu Gyesi Fabio Panette, sirketlerin kar marjlarinin enflasyon tGizerinde genel olarak
bilinenden daha biyik etkilerinin olabilecegini soyledi.

e Almanya’da igsizlik orani Mart ayinda %5.6’ya yikseldi.

e Fransa’da enflasyon Mart ayinda 6nciil verilere gore yillik bazda %5.6’ya geriledi.

e italya’da enflasyon Mart ayinda &nciil verilere gére yillik bazda %7.7’ye gerileyerek beklentilerin altinda kaldi.

e Japonya’da imalat PMI Mart ayinda 49.2 seviyesine yikseldi.
e Cin’de Caixin imalat PMI Mart ayinda 50 esik seviyesine gerileyerek beklentilerin altinda gergeklesti.

Piyasalar

Bankacilik krizine iliskin yeni gelismeler ve yetkililerin konuyla ilgili agiklamalari klresel piyasalarda etkili olmaya devam ediyor.
ABD’de endeksler haftayi alicili tamamladi. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde asagi yonli hareketler kaydedildi. Dolar gelismis ve
gelismekte olan Ulke para birimleri karsisinda deger kazandi ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini gésteren dolar
endeksi yikseldi. Asya’da borsalar karisik kapandi. Avrupa borsalarinda ise alicili bir seyir hakimdi.

Cuma gunl EUR/USD paritesi giinli %0.57 dislsle kapatsa da haftayl %0.74 yikselisle kapatmayi basardi. Béylece hafta iginde
yikseldigi 1.09’'lu seviyelerden gerileyen parite giini 1.0839 seviyesinden kapatti. Parite bu sabah da disusle agildi ve 1.08
seviyesinin altinda hareket ediyor.

Dolar endeksindeki yiikselisin etkisiyle altin fiyatlari haftanin son islem gilinlinde geriledi. Gunliik bazda %0.62 dislsle 1,967

dolar/ons seviyesinden kapanis gergeklestiren altin fiyatlari, yeni giinde 1,953 dolar/ons seviyelerinde seyrediyor. OPEC+'in
beklenmedik sekilde tretimi kisma karari almasinin ardindan Cuma guinki islemlerde petrol fiyatlari yikseldi. ABD ham petroli
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gunlik bazda %1.83, haftalik bazda %9.33 artisla 75.68 dolar/varil seviyesinden kapanis gercgeklestirirken, brent petrolde yiikselis
%0.63 oldu.

Gegen hafta TL, dolar karsisinda haftalik %0.06 ile sinirh deger kaybederken, euro karsisinda ise haftalik %1.44 deger kaybetti.
Haftanin son is gliniinde, USD/TL kuru giinti 19.1582’den hafif dislsle ve EUR/TL kuru ise glinli 20.7882’den disusle kapatti. Boylece
sepet kur (0.5*$+0.5*€) Cuma giiniini 19.9732’den geri cekilmeyle sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah Cuma giinki
kapanisinin {izerinde hareket ediyor. Borsa istanbul'da haftanin son islem giinii endeksler saticili giinii tamamladi. Bankacilik hisse
endeksinin %1.17, sinai endeksinin %1.81 deger kaybettigi ginde BIST 100 endeksindeki deger kaybi %1.72 oldu. Ayrica BIST 100
endeksi bir 6nceki haftaya gore de %4.35 deger kaybi yasayarak 4,812 seviyesinden kapanis gercgeklestirdi. Cuma ginid 2 yillik
gosterge tahvil getirisi bir 6nceki gline gére 6 baz puan disusle %13.08’den, 10 yillik gosterge tahvil getirisi 9 baz puan duslsle
%10.49'dan kapandi.

Buglin yurt icinde Mart ayi enflasyon verileri agiklanacak. Yurtdisinda ise oldukga yogun bir veri akisi hakim. ABD ve Euro Bolgesi
Ulkelerinde Mart ay1 imalar PMI verisi agiklanacak.

Agiklanacak Veriler

Saat (TSi) Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki  Beklenti
10:00 Turkiye TUFE (Mart, y-y) Yiksek =~ %55.18  %51.31
10:00 Yi-UFE (Mart, y-y) Yiksek %76.61 -
10:00 imalat PMI (Mart) Dilsiik 50.1 -
16:45 ABD imalat PMI (Mart) Orta 47.3 493
17:00 ISM imalat PMI (Mart) Yiiksek 47.7 47.1
11:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Mart) Orta 48.5 47.1
10:55 Almanya imalat PMI (Mart) Orta 46.3 44.4
10:50 Fransa imalat PMI (Mart) Orta 47.4 47.7
10:45 italya imalat PMI (Mart) Orta 52 -
11:30 ingiltere imalat PMI (Mart) Orta 49.3 48
03:30 Japonya imalat PMI (Mart) Dsik 47.7 -
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 19.1582 -0.05 0.06 2.38
EUR/TRY 20.7882 -0.57 1.44 4.13
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 19.9732 -0.32 1.03 3.29
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 37.7720 0.34 4.41 213.67
g USD/TRY Future 191705 -0.06 -0.04 0.29
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 11.42 -0.56 -1.27 2.34
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.41 0.02 0.14 0.05
5Y CDS 514.40 -0.89 -3.94 1.57
DOViz
Dolar Endeksi 102.51 0.35 -0.59 -0.98
EUR/USD 1.08 -0.57 0.74 1.66
usD/JpPY 132.79 0.11 1.61 1.58
GBP/USD 1.23 -0.40 0.84 2.39
USD/CHF 0.91 0.19 -0.55 -1.10
EUR/JPY 143.97 -0.50 2.40 3.24
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.06 -0.04 0.29 -0.34
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.49 -0.06 0.11 -0.34
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.70 -0.04 0.33 0.01
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 231 -0.06 0.19 -0.38
KREDI
iTraxx Crossover 436.24 -3.64 -11.61 -4.52
ABD 5Y CDS 45.10 -0.15 0.11 64.06
— Endonezya 5Y CDS 95.06 -3.99 -15.68 -3.02
g Cin 5Y CDS 73.70 -5.73 -15.45 -3.91
[ ingiltere 5Y CDS 30.36 0.43 9.25 9.33
g Almanya 5Y CDS 16.03 0.06 0.00 -15.68
> ispanya 5Y CDS 47.96 0.21 -13.43 -13.37
Portekiz 5Y CDS 47.95 0.19 -13.46 -13.39
irlanda 5Y CDS 27.37 0.40 -1.62 -1.44
Cekya 5Y CDS 35.34 0.23 -7.75 -22.30
italya 5Y CDS 107.39 -0.01 -6.45 -18.66
Gliney Afrika 5Y CDS 269.98 -2.16 -9.56 7.83
Macaristan 5Y CDS 168.97 -0.05 -2.28 -16.26
Brezilya 5Y CDS 224.04 -2.48 -8.80 -10.54
Polonya 5Y CDS 101.98 0.00 -0.96 -11.24
Romanya 5Y CDS 207.95 -0.09 -3.23 -26.30
EMTIA
Altin ($/ons) 1967.90 -0.62 -0.47 7.91
ABD Ham Petrolii ($/varil) 75.68 1.83 9.33 -5.59
Brent Petrol ($/varil) 79.77 0.63 6.37 -7.15
Bloomberg Emtia Endeksi 105.51 1.07 241 -6.47
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1389.00 -1.00 -6.72 11.12
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirligu ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



