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Giindem

e ihracat 2023 yili Agustos ayinda, bir &nceki yilin ayni ayina gére %1.6 artarak 21 milyar 615 milyon dolar, ithalat %6.9 azalarak
30 milyar 271 milyon dolar olarak gergeklesti. Agustos ayinda dis ticaret agigi bir dnceki yilin ayni ayina gére %23.1 azalarak
11 milyar 256 milyon dolardan, 8 milyar 657 milyon dolara geriledi.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P Global, Tirkiye'nin kredi notunu teyit ederken, gérinimini beklentiler
dogrultusunda yukari yonla revize etti. S&P Global, Tiirkiye'nin uzun vadeli doviz cinsinden kredi notu "B" olarak teyit etti.
Turkiye’nin kredi notuna iliskin gériinlimi "negatif"ten "duragan"a revize edildi.

e Kisisel tuketim harcamalari fiyat endeksi Agustos'ta aylik bazda %0.4 artti ve yillik bazda %3.4’ten %3.5’e yukseldi. Fed’in
enflasyon gostergesi olarak dikkate aldigi gida ve enerji kalemlerinin hesaplama digi tutuldugu cekirdek kisisel tiiketim
harcamalari fiyat endeksi Agustos’ta aylik bazda %0.1 artti ve yillik bazda %4.3’ten %3.9’a geriledi.

e Kisisel gelirler, Agustos'ta bir dnceki aya kiyasla beklentilere paralel %0.4 artis gosterdi. Kisisel harcamalar ise ayni ddnemde
aylik bazda %0.4 artis gosterdi.

e  Mal ticareti agig1, Agustos'ta bir dnceki aya kiyasla %7.3 azalarak 84.3 milyar dolara geriledi.

e Chicago PMI Eylil ayinda 44.1 seviyesine gerileyerek beklentilerin altinda gergeklesti.

e  Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi Eyliil ayinda 68.1 seviyesine geriledi ve beklentilerin istiinde gerceklesti.

e New York Fed Baskani John Williams, faizde tepe noktasina yakin bir seviyede ya da tepe noktasinda olduklarini, ancak buna
ragmen yakin zamanda faizde indirim olmayacagi sinyalini verdi.

e Hazine Bakani Janet Yellen, federal hiikiimetin tehlikeli ve gereksiz kapanmasi 6nlenmedigi takdirde, Amerikal ailelerin zarar
gorecegini ve ekonomik dalgalanmalarin yasanabilecegini ifade etti.

e  Euro Bélgesi'nde Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE), Eyliil'de yillik bazda beklentilerin altinda %4.3 artis gosterdi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yénetim Konseyi Uyesi Francois Villeroy de Galhau, su anki faiz seviyesinin uygun oldugu
mesajini verdi.

e Almanya’da issizlik orani Eylll ayinda bir 6nceki aya gore degisim gostermeyerek beklentilere paralel %5.7 oldu.

e Fransa’da TUFE Eyliil’de bir &nceki yilin ayni ayina gére %5.6 artti.

e italya’da Eyliil ayi enflasyonu &ncii verilere gére yillik bazda %5.3’e gerileyerek beklentilere paralel gerceklesti.

e ingiltere ekonomisi yilin ikinci ceyreginde beklentilerin Gizerinde yillik bazda %0.6 biiyiidii.

e Japonya’da imalat PMI Eylil’'de 48.5 seviyesine gerileyerek beklentilerin altinda gerceklesti.

e (Cin’de resmiimalat PMI Eylul ayinda 50.2 seviyesine yukselerek beklentilerin ve 50 esik seviyesinin Ustlinde gergeklesti. Veri,
imalat sektori aktivitesinin 6 aydir ilk kez buyidigiine isaret etti. Resmi hizmet sektorii PMI ise agustos ayindaki 51’den Eyldil
ayinda 51.7 seviyesine yikseldi.

e Cin’de Caixin imalat PMI Eylil’'de 50.6 seviyesine gerileyerek beklentilerin altinda gergeklesti. Caixin hizmet sektorii PMI ise
Agustos ayindaki 51.8 seviyesinden Eylil ayinda 50.2 seviyesine geriledi.

e Dinya Bankasi, Dogu Asya ve Pasifik icin 2023 ve 2024 biiyiime tahminlerini asagi yonli revize etti. Nisan ayinda yayinladigi
raporda 2023 ve 2024'te biylmenin sirasiyla %5.1 ve %4.8 olacagini 6ngdren Diinya Bankasl, bu tahminlerini %5 ve %4.5'e
indirdi.

Piyasalar
ABD’de endeksler Biden’in hiikiimetin kapanmasinin 6nlenmesine iliskin diizenlemeyi imzalamasinin ardindan bir miktar toparlansa
da haftayl Nasdaq harig saticili tamamladi. ABD 2 yillik tahvil getirisi gerilerken, 10 yillik getiri yatay seyretti. Dolar haftanin son islem

glniinde gelismis ve gelismekte olan pek ¢ok Ulke para birimi karsisinda karisik seyretti ve dolar endeksi yatay kaldi. Asya’da
endeksler Japonya harig yikseldi. Avrupa borsalarinda ise Cuma giini alicil bir seyir hakimdi.
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Gegen hafta dolar endeksindeki haftalik yiikselisin etkisiyle euro, dolar karsisinda haftalik olarak %0.61 deger kaybetti. Haftanin son
is ginuinde ise dolar endeksindeki yatay seyrin etkisiyle EUR/USD paritesi glini hafif yukselisle 1.0570’ten sonlandirdi. Bu sabah da
ylikselisle agilan parite 1.0570 seviyesinin Gzerinde hareket ediyor.

Fed'in faiz artirmina devam edecegi beklentileriyle altin fiyatlari gegen haftanin son islem gilinlinde geriledi. Gunluk bazda %0.87
disusle 1,848 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni giinde 1,839 dolar/ons seviyelerinde saticili
seyrediyor. Suudi Arabistan’in Uretimi artirabilecegi haberleriyle petrol fiyatlari Cuma giinki islemlerde geriledi. ABD ham petroli
glinltik bazda %0.96 dususle 90.77 dolar/varil seviyesinden kapanis gergeklestirirken, brent petrolde giinliik distis %0.07 oldu.

Gegen hafta kurlarda yukari yonlu hareket yasandi. TL, dolar kargisinda haftalik %0.99 deger kaybederken, euro karsisinda haftalik
%0.49 deger kaybetti. Cuma glinii ise kurlarda hafif yukari yonlu hareket yasandi. USD/TL kuru haftanin son is giiniini 27.3712’den
sonlandirirken, EUR/TL kuru ise 28.9453’ten sonlandirdi. Bdylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) Cuma giiniinii 28.1583’ten sonlandirmig
oldu. USD/TL kuru bu sabah Cuma giinkii kapanisinin izerinde hareket ediyor. Borsa istanbul'da endeksler haftanin son islem giiniini
primli sonlandirdi. Bankacilik hisse endeksinin %2.94, sinai endeksinin %0.83 deger kazandig glinde BIST 100 endeksindeki glinlik
bazda deger kazanci %1.41 oldu. BIST 100 endeksi haftalik bazda ise %3.67 deger kazanarak haftayi 8,334 seviyesinden donlandirdi.
Cuma glnu 2 yillik tahvil faizi %23.97, 10 yillik tahvil faizi %27.15 seviyesinden kapanis gergeklestirdi.

Bugiin yurt iginde imalat PMI verisi agiklanacak. Yurtdisinda ise oldukga yogun bir veri akisi hakim. Hem ABD’de hem Avrupa
ilkelerinde imalat PMI verileri yakindan takip edilecek.

Aciklanacak Veriler

Saat (TSi)  Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Tiirkiye imalat PMI (Eyliil) Diisiik 49 —
16:45 ABD imalat PMI (Eylil) Orta 47.9 48.9
17:00 ISM imalat Endeksi (Eyliil) Yiiksek 47.6 47.8
11:00 Euro Bolgesi  imalat PMI (Eyliil) Orta 435 434
12:00 issizlik Orani (Agustos) Orta %6.4 %6.4
10:55 Almanya imalat PMI (Eyliil) Orta 39.1 39.8
10:50 Fransa imalat PMI (Eyliil) Orta 46 43.6
10:45 italya imalat PMI (Eyliil) Orta 45.4 45.4
11:00 issizlik Orani (Agustos) Orta %7.6 --
11:30 ingiltere imalat PMI (Eyliil) Orta 43 44.2
03:30 Japonya imalat PMI (Eyliil) Dustk 49.6 --
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 27.3712 0.03 0.99 46.28
EUR/TRY 28.9453 0.07 0.49 44.99
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 28.1583 0.05 0.73 45.61
': USD/TRY 3M Imp. Vol. 19.1000 7.44 13.51 58.61
g USD/TRY Future 27.4014 ) -0.15 0.57 43.35
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 27.83 0.39 1.14 18.75
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.57 -0.13 0.11 0.21
5Y CDS 396.83 -0.87 4.06 -21.64
DOViz
Dolar Endeksi 106.22 0.00 0.61 261
EUR/USD 1.06 0.10 -0.77 -0.86
usD/JpPY 149.35 0.04 0.66 14.24
GBP/USD 1.22 0.00 -0.34 1.26
USD/CHF 0.91 0.01 0.88 -1.09
EUR/JPY 157.89 0.10 -0.03 13.22
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 5.05 -0.02 -0.08 0.64
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.57 -0.03 0.13 0.74
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 3.21 0.01 -0.01 0.52
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.84 -0.13 0.10 0.15
KREDI
iTraxx Crossover 426.13 -1.63 2.36 -8.64
ABD 5Y CDS 45.20 -0.45 -4.33 64.43
— Endonezya 5Y CDS 91.99 -0.86 4.21 -6.16
g Cin 5Y CDS 81.67 -1.77 2.51 6.48
- ingiltere 5Y CDS 31.73 -0.16 7.02 14.26
g Almanya 5Y CDS 21.01 0.00 10.52 10.52
> ispanya 5Y CDS 52.81 -0.06 2.86 -4.61
Portekiz 5Y CDS 50.34 -0.06 1.99 -9.07
irlanda 5Y CDS 26.26 -0.08 8.07 -5.44
Cekya 5Y CDS 32.21 -0.03 -0.09 -29.18
italya 5Y CDS 105.91 -0.92 6.44 -19.78
Gliney Afrika 5Y CDS 277.77 -0.66 6.16 10.94
Macaristan 5Y CDS 154.25 0.01 3.05 -23.56
Brezilya 5Y CDS 186.10 0.59 3.27 -25.69
Polonya 5Y CDS 69.21 -1.44 2.95 -39.76
Romanya 5Y CDS 163.92 0.02 0.02 -41.91
EMTIA
Altin ($/ons) 1848.31 -0.87 -3.98 1.35
ABD Ham Petrolii ($/varil) 90.77 -0.96 0.86 13.24
Brent Petrol ($/varil) 95.31 -0.07 2.19 10.94
Bloomberg Emtia Endeksi 104.84 -1.00 -1.30 -7.06
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1701.00 -0.87 6.78 36.08
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirligu ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



