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Giindem

e Mayis’ta imalat PMI 51.5 ile bir 6nceki aya gore yatay seyretti.

e  ADP 6zel sektor istihdami Mayis ayinda 170 bin olan beklentilerin Ustlinde 278 bin kisi oldu.

e Haftalk issizlik maas basvurulari beklentilere yakin 232 bin kisi oldu.

e ISMimalat endeksi Mayis’ta beklentilerin hafif altinda 46.9 oldu. Boylece endeksteki diisis 7. ayda da devam etti ve 2009'dan
beri en uzun soluklu diisiis trendine girdi. imalat PMI nihai verilerle 48.4 gerceklesti.

e Temisilciler Meclisi'nin ardindan Senato da Baskan Biden ile Temsilciler Meclisi Baskani McCarthy'nin vardiklari uzlagma ile
hazirlanan ve federal borglanma tavaninin 2 yil siire ile askiya alinmasini 6ngdren tasariya onay verdi.

e Philadelphia Fed Bagkani Partrick Harker, Fed'in enflasyonda duslisiin hayal kirikligi yaratacak kadar yavag diismekte olmasina
ragmen, gelecek toplantida faizi artirmamasi gerektigini savundu.

e Euro Bélgesinde TUFE Mayis'ta onciil verilere goére yillik bazda %7’den %6.1’e geriledi. S6z konusu disiiste, enerji
fiyatlarindaki gerileme etkili oldu. Cekirdek enflasyon aylik bazda %0.2 artti, yillik bazda %5.6’dan %5.3’e geriledi.

e Euro Bolgesi’'nde issizlik orani Nisan ayinda %6.5’e gerileyerek beklentilere paralel gergeklesti.

e  Euro Bolgesi'nde imalat PMI Nisan ayindaki 45.8’den Mayis ayinda nihai verilere gére 44.8 seviyesine geriledi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde Euro Bolgesi’nde enflasyonun oldukga yiiksek kalmaya devam ettigini,
bu nedenle ECB'nin para politikasini daha fazla sikilastirmasinin gerekli oldugunu séyledi.

e Almanya'da imalat PMI Mayis’ta 43.2 puan ile 2020 yilindan bu yana gorilen en disik seviyeye geriledi.

e Fransa’da imalat sektorii PMI Mayis ayinda nihai verilere gore 45.7 ile beklentilerin Gizerinde gergeklesti.

e talya’da issizlik orani Nisan ayinda %7.8’e gerileyerek beklentilere paralel gerceklesti.

e italya’da imalat PMI Nisan ayindaki 46.8’den Mayis’ta nihaf verilere gére 45.9 seviyesine geriledi.

e ingiltere’de imalat PMI Mayis ayinda nihai verilere gére 47.1’e geriledi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskan Yardimcisi Luis de Guindos, para politikasinin sikilastiriimasinin blyik bélimini
gerceklestirdiklerini, ancak islerinin heniiz bitmedigini, son enflasyon verisi pozitif olsa da hala hedeflerinden uzakta oldugunu
soyledi.

e ECB Yonetim Kurulu lyesi Fabio Panetta, Euro Bolgesi'nde enflasyonun hafif sekilde gerilemekte olduguna isaret ederek,
ECB'nin para politikasini sikilastirmayi yakin gelecekte durdurmasinin biyiik olasilik oldugunu soyledi.

e Finlandiya Merkez Bankasi Bagkani Olli Rehn, parasal gevseme dusiinilmeden dnce ¢ekirdek enflasyonun yavaslamasi
gerektigini sdyledi ve enflasyonda artis beklentilerinin devam etmesinin yukari yonli risk olusturmayi sirdiirdigiini belirttti.

e Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Baskani Kazuo Ueda, fiyat gorinimine iliskin belirsizlik nedeniyle BOJ'un %2 fiyat istikrari
hedefinin yakalanmasinin zaman alacagini soyledi.

Piyasalar

ABD’de borg tavani tasarisina iliskin olumlu gelismeler ve Fed’in bu ayki para politikasi toplantisinda faizleri degistirmeyecegi
yoniinde beklentilerin giiclenmesiyle kiiresel piyasalar riskli varliklara yonlendi. ABD ve Avrupa borsalari glinii primli tamamladi. S6z
konusu ortamda dolar endeksi ylkselirken, ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirileri geriledi. Asya borsalarinda da benzer sekilde yukari
yonlu hareketler mevcut.

Dolardaki deger kaybindan destek bulan parite diin ylikselisle 1.0761 seviyesinden kapandi. Bu sabah da yukselisle agilan parite
1.0765 seviyesinin Gzerinde hareket ediyor.

Dolar endeksindeki geri ¢ekilmenin yani sira ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerindeki asagi yonli hareketin etkisiyle altin fiyatlari diinki
islemlerde yukseldi. Glinlik bazda %0.79 artisla 1,977 dolar/ons seviyesinden kapanis gergeklestiren altin fiyatlari, yeni giinde 1,979
dolar/ons seviyelerinde alicili seyrediyor. ABD borg tavani tasarisinin onaylanmasinin ardindan petrol fiyatlari yikseldi. ABD ham
petroll glinlik bazda %2.91 artisla 70.09 dolar/varil seviyesinden kapanis gergeklestirirken, brent petrolde yukselis %2.23 oldu.
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USD/TL kuru din guni yatay olarak 20.7988’den sonlandirirken, EUR/TL kuru ise glnu yikselisle 22.3933’ten sonlandirdi. Boylece
sepet kur (0.5*$+0.5*€) dunki islemlerde giinti 21.5961’den yiikselisle sonlandirmis oldu. USD/TL kurunda bu sabah yiikselis var ve
kur diinkii kapanisinin hemen (izerinde hareket ediyor. Borsa istanbul'da endeksler giinii primli kapatti. Bankacilik hisselerinin %3.81,
sinai endeksinin %1.14 deger kazandigi glinde BIST 100 endeksindeki deger kazanci %1.49 oldu ve endeks 4,959 seviyesinden glinu
tamamladi. Diin 2 yillik gosterge tahvil getirisi bir dnceki gline gére 18 baz puan yukselisle %11.82’den kapanirken, 10 yillik gésterge
tahvil getirisi bir dnceki gline gére degismeyerek %9.09’dan gilinl sonlandirdi.

Buglin yurt icinde énemli bir veri agiklamasi bulunmuyor. ABD’de istihdam verileri takip edilecek.

Agiklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
15:30 ABD Tarimdisi istihdam (Mayis) Yuksek 253 bin kisi 190 bin kisi
15:30 issizlik Orani (Mayis) Yiiksek %3.4 %3.5
15:30 Ortalama Saatlik Kazanglar (Mayis, a-a) Orta %0.5 %0.3
09:45 Fransa Sanayi Uretim Endeksi (Nisan, a-a) Orta -%1.1 %0.3
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 20.7988 0.01 4.35 11.15
EUR/TRY 22.3933 0.72 4.72 12.17
‘G~ Sepet (0.55+0.5€) 21.5961 0.38 454 11.68
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 41.0770 0.58 22.64 241.11
g USD/TRY Future 22.1876 ) 7.28 10.26 16.07
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 11.18 -0.45 2.00 2.10
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 9.60 -0.09 -0.79 1.24
5Y CDS 508.50 -14.78 -23.65 0.40
DOViz
Dolar Endeksi 103.56 -0.73 -0.66 0.04
EUR/USD 1.08 0.68 0.39 0.93
usD/JpPY 138.79 -0.39 -0.90 6.17
GBP/USD 1.25 0.71 1.66 3.99
USD/CHF 0.91 -0.57 -0.02 -2.13
EUR/JPY 149.36 0.29 -0.57 7.11
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.34 -0.05 -0.17 -0.06
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.61 -0.03 -0.21 -0.22
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.76 0.02 -0.16 0.07
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.26 -0.01 -0.23 -0.43
KREDI
iTraxx Crossover 424.66 -2.10 -2.89 -8.52
ABD 5Y CDS 36.25 -12.65 -39.50 31.87
— Endonezya 5Y CDS 87.02 -1.52 -3.13 -11.23
g Cin 5Y CDS 66.23 -0.06 -5.02 -13.65
[ ingiltere 5Y CDS 26.84 -0.04 1.28 -3.35
g Almanya 5Y CDS 13.53 -0.07 -6.56 -28.83
> ispanya 5Y CDS 52.42 0.00 -0.51 -5.31
Portekiz 5Y CDS 50.91 -0.02 -0.53 -8.04
irlanda 5Y CDS 25.85 -0.15 1.37 -6.91
Cekya 5Y CDS 36.31 -0.06 3.68 -20.16
italya 5Y CDS 102.46 0.00 -2.37 -22.39
Gliney Afrika 5Y CDS 312.08 -0.81 -2.20 24.64
Macaristan 5Y CDS 176.56 0.01 -0.41 -12.50
Brezilya 5Y CDS 207.23 -0.32 -1.93 -17.25
Polonya 5Y CDS 78.18 -0.01 -3.56 -31.95
Romanya 5Y CDS 198.29 0.01 -0.24 -29.73
EMTIA
Altin ($/ons) 1977.88 0.79 1.93 8.45
ABD Ham Petrolii ($/varil) 70.09 2.91 -2.22 -12.56
Brent Petrol ($/varil) 74.28 2.23 -2.60 -13.54
Bloomberg Emtia Endeksi 99.19 1.25 -0.10 -12.07
Baltik Kuru Yiik Endeksi 937.00 -4.09 -27.64 -25.04
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



