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Gilindem

imalat PMI Ocak ayindaki 50.5’ten Subat’ta 50.4’e geriledi.

e ABD Hazine Bakani Janet Yellen, Rusya'nin Ukrayna'ya saldirisinin ardindan alinan ekonomik énlemlerin, Rusya ekonomisi
lizerinde zayiflatici bir etkisi olmasinin beklendigini, lilkeye yonelik gerekirse daha fazla finansal baski uygulamaya hazir
olundugunu soyledi.

e Cleveland Fed Bagkani Loretta Mester, Rusya'nin Ukrayna'ya saldirisinin mevcut durumda ylksek olan enflasyonu daha yukari
itebilecegini sdyledi.

e Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, enflasyonun beklentilerin izerinde yiikselmeye devam etmesi halinde Fed'in bu yil faiz
oranlarini 4 kez 25'er baz puan artirmasina agik oldugunu ifade etti.

e ABD’de imalat sektdri PMI Subat ayinda beklentilerin altinda gergekleserek 57.3 seviyesine yikseldi.

e ISM imalat PMI Subat ayinda beklentilerin (istiinde gergekleserek 58.6 seviyesine yikseldi.

e Euro Bolgesi'nde imalat sektérii PMI Subat’ta beklentilerin altinda 58.2 seviyesine geriledi.

e Almanya’da imalat sektori PMI Subat ayinda beklentilere yakin 58.4 seviyesine geriledi.

e Almanya’da Subat ayi enflasyonu 6ncil verilere gore beklentilere paralel %5.1’e yikseldi.

e Fransa’da imalat PMI Subat’ta 57.2 seviyesine ylkselerek beklentilerin altinda gergeklesti.

e italya’da imalat sektérii PMI Subat ayinda beklentilerin iistiinde 58.3 gerceklesti.

e talya’da Subat ayi enflasyonu %5.3 olan beklentilerin iistiinde énciil verilere gére %5.7’ye yiikseldi.
e italya ekonomisi 2021 yilinin tamaminda %6.6 biyiidi.

e Ingiltere’de imalat PMI Subat’ta beklentilerin Gistiinde 58 seviyesine yiikseldi.

e Rusya Merkez Bankasi ruble cinsi tahvil sahiplerine gegcici bir stire kupon 6demesi yapmayacagini duyurdu.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Rusya'nin ulke disina yeni bor¢ 6demeleri icin yapilacak doviz
transferlerini yasaklamasinin tlke kredi notu icin negatif unsur olarak degerlendirildigini agikladi.

e Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD), Rusya ve Belarus'un finansman ve danismanlik hizmetlerine erisimini siiresiz olarak
durdurmayi degerlendirdigini duyurdu.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, kiiresel enflasyondaki hizlanmanin yaygin ve kalici oldugunu bildirdi.

Piyasalar

Ukrayna-Rusya savasina iliskin endiseler devam ederken, diin basta petrol olmak lizere emtia fiyatlarindaki yikselisler kiiresel
piyasalarda satis baskisi yaratti. Yatirimcilarin riskli varliklardan kagisiyla ABD’de endeksler ekside kapandi. Dolar basta euro ve yen
olmak uzere gelismis ve gelismekte olan (ilke para birimleri karsisinda deger kazandi ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki
degerini gosteren dolar endeksi sert yiikseldi. Endeks Haziran 2020’den bu yana gorilen en yiksek seviyesinde. Asya’da endeksler
Guney Kore harig saticili kapandi. Avrupa borsalarinda da savas kaynakli endiseler ve Ukrayna’nin Avrupa Birligi’'ne kabullne iliskin
belirsizlikler endeksler tizerindeki satis baskisini artirdi.

Guvenli liman para birimlerine kacisin etkisiyle EUR/USD paritesinde diin de dusus vardi. Diin 1.1126 ile Mayis 2020’den bu yana
gorilen en disik seviyeden kapanan parite bu sabah 1.1120'nin altinda hareket ediyor.

Rusya'nin finansal yapisini hedefleyen yaptirimlarin ardindan giivenli varliklara talebin artmasiyla altin fiyatlari ylikselisini stirdtrd.
Glnluk bazda %1.85 artisla 1,943 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni giinde 1,934 dolar/ons
seviyelerinde saticili seyrediyor. Rusya-Ukrayna savasinin tedariki sekteye ugratacagl endiselerinin yani sira API verilerine gore
stoklarda artis beklentisine karsin disls gorilmesinin etkisiyle petrol fiyatlari yiikselerek Temmuz 2014’ten bu yana ilk defa varil
basina 100 dolarin Ustiine gikti. ABD ham petrolii glinlik bazda %7.83 artisla 103.66 dolar/varil seviyesinden glini sonlandirirken,
bu sabah 108 dolar/varil seviyelerinde seyrediyor.
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Rusya’nin Ukrayna’yi isgali sonrasi Rusya’ya uygulanan yaptirimlarin etkilerine dair endiselerin artmasiyla dolar endeksi yikselirken,
gelismekte olan ulke para birimlerinin dolar karsisinda deger kaybettikleri géruldi. Din TL, dolar karsisinda %0.52 deger kaybetti ve
USD/TL kuru diinki islemlerde giini 13.9160’tan yukselisle sonlandirdi. EUR/USD paritesindeki dusisln etkisiyle TL, euro karsisinda
ise %0.35 deger kazandi ve EUR/TL kuru diinkii islemlerde giinii 15.4798’den diisisle sonlandirdi. Boylece sepet kur (0.5*$+0.5*€)
gunl 14.6979’dan yataya yakin sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah dinki kapanisinin yakininda hareket ediyor. Borsa
istanbul'da islem géren endeksler giinii primli tamamladi. Bankacilik hisse endeksinin %2.12, sinai endeksinin %1.83 deger kazandig
ginde BIST 100 endeksindeki deger kazanci %1.18 oldu ve endeks 1,969 seviyesinden kapanis gerceklestirdi. Diin 2 yillik gbsterge
tahvil getirisi bir 6nceki gline gore 24 baz puan duslisle %22.89’dan, 10 yillik gdsterge tahvil getirisi 7 baz puan diistisle %24.33’ten
kapandi.

Buglin yurt icinde agiklanacak 6nemli bir veri bulunmuyor. Yurt disinda ise ABD’de 6zel sektor istihdam verisi ve Fed Baskani Powell’in
konugmasi, Avrupa’da Euro Bolgesi enflasyonu ve Almanya issizlik orani takip edilecek. Rusya-Ukrayna gelismeleri piyasalarin
odaginda olacak.

Aciklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
16:15 ABD ADP Ozel Sektor istihdami (Subat, a-a) Orta -301 bin kigi 388 bin kisi
22:00 Fed Bej Kitap Orta -- --
18:00 Fed Baskani Powell'in Konusmasi Orta -- --
13:00 Euro Bolgesi TUFE (Subat, y-y) Yuksek %5.1 %5.4
13:00 Cekirdek Enflasyon (Subat, y-y) Yiksek %2.3 %2.5
11:55 Almanya issizlik Orani (Subat) Yiiksek %5.1 %5.1
10:45 Fransa Butge Dengesi (Ocak) Dustk -170.7 milyar € --
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DOViz
USD/TRY 13.9160 0.52 0.10 6.08
EUR/TRY 15.4798 -0.35 -0.89 4.34
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 14.6979 0.06 -0.02 5.16
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 28.5500 0.06 38.68 -51.69
g USD/TRY Future 14.4892 ) 4.68 3.95 7.81
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 21.72 -0.32 1.67 -0.53
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.14 -0.60 3.05 0.40
5Y CDS 579.25 0.88 8.03 3.46
DOViz
Dolar Endeksi 97.41 0.73 1.44 1.24
EUR/USD 1.11 -0.83 -1.76 -1.49
usD/JpPY 114.89 -0.09 -0.17 -0.37
GBP/USD 1.33 -0.73 -1.92 -1.11
USD/CHF 0.92 0.21 -0.31 -0.07
EUR/JPY 127.83 -0.89 -1.90 -1.87
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 1.33 -0.10 -0.23 0.56
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 1.72 -0.11 -0.23 0.08
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi -0.73 -0.23 -0.33 -0.14
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi -0.07 -0.23 -0.31 0.05
KREDI
iTraxx Crossover 346.13 -8.36 -1.54 42.93
ABD 5Y CDS 12.57 0.96 1.13 2.78
Z)- Endonezya 5Y CDS 111.24 -3.83 8.58 47.55
o Cin 5Y CDS 61.14 -7.35 10.18 48.58
E ingiltere 5Y CDS 11.07 1.28 5.53 5.73
a ispanya 5Y CDS 42.44 -2.08 3.36 20.98
Portekiz 5Y CDS 42.44 -2.08 3.36 32.29
irlanda 5Y €DS 17.08 0.83 17.63 10.12
Cekya 5Y CDS 37.83 0.32 3.90 3.90
italya 5Y CDS 95.10 -2.51 -4.90 2.70
Gliney Afrika 5Y CDS 226.54 0.91 491 13.46
Brezilya 5Y CDS 223.15 1.12 -0.65 11.17
Ukrayna 5Y CDS 3195.45 -0.20 176.84 408.84
Polonya 5Y CDS 80.29 0.04 76.15 98.20
Romanya 5Y CDS 119.64 -0.03 32.74 56.86
EMTIA
Altin ($/ons) 1943.22 1.85 2.38 7.91
ABD Ham Petrolii ($/varil) 103.66 7.83 12.54 36.41
Brent Petrol ($/varil) 104.97 3.94 8.40 32.91
Bloomberg Emtia Endeksi 119.30 4.14 5.07 19.94
Baltik Kuru Yiik Endeksi 2069.00 1.42 -3.68 -9.45
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