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Giindem

e Turkiye ekonomisi tglincii geyrekte beklentilerin Gzerinde yillik bazda %5.9 buyudi. Bliyiime yilin ilk dokuz ayinda %4.7 oldu.
Takvim etkisinden arindirilmis GSYH, Gglincu geyrekte bir 6nceki yilin ayni geyregine gore %5.1 artti. Yilin ikinci ¢eyreginde
%3.3 artan mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmig GSYH ise bir 6nceki ceyrege gére %0.3 artti.

e TCMB tarafindan yayimlanan teblige gére doviz dontisimli kur korumali mevduata politika faizinin altinda faiz verilebilecek
ancak bu oran, politika faizi olan 1 hafta vadeli repo ihale faiz oraninin %85'inden daha diisiik olamayacak.

e TCMB reeskont islemlerinde uygulanacak iskonto faiz orani ile avans islemlerinde uygulanacak faiz oranlarini 5 baz puan
artirdi. Buna gore; vadesine en ¢ok 3 ay kalan senetler karsiliginda yapilacak reeskont islemlerinde uygulanacak iskonto faiz
orani yillik %40.75, avans islemlerinde uygulanacak faiz orani ise %41.75 oldu.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P, Turkiye'nin kredi notu gorinimini ‘duragan’dan ‘pozitif’e revize etti. S&P,
Turkiye'nin yabanci ve yerel para cinsinden kredi notlarini "B" olarak teyit etti.

e  (Cekirdek kisisel tuketim harcamalari endeksi Ekim’de %3.5’e gerileyerek beklentilere paralel gergeklesti.

e Kisisel gelirler ve kisisel harcamalar Ekim’de bir dnceki aya gore beklentilere paralel %0.2 artis gosterdi.

e ssizlik maasi basvurulari 25 Kasim ile biten haftada 218,000 ile beklentilerin altinda gerceklesti.

e Bekleyen konut satislari Ekim’de beklentilerin altinda %1.5 azaldi.

e New York Fed Baskani John Williams, Fed'in faiz artirrmlarini muhtemelen tamamladigini, ancak enflasyon baskilarinin
hafiflemeye devam etmemesi durumunda faizlerin yeniden yikseltilebilecegini sdyledi.

e Hazine Bakani Janet Yellen, ABD ekonomisinin enflasyonist beklentileri ortadan kaldirmak icin para politikasini daha fazla
sikilastirmaya ihtiyaci olmadigina ve guglii istihdam ile yumusak inis saglama yolunda ilerledigine inandigini séyledi.

e Euro Bolgesi'nde Kasim ayi enflasyonu oncil verilere gére yillik bazda %2.4’e gerileyerek beklentilerin altinda agiklandi.
Cekirdek enflasyon ise yillik bazda beklentilerin altinda gercekleserek %3.6'ya geriledi.

e Euro Bolgesi'nde issizlik orani Ekim ayinda bir énceki aya gére degismeyerek beklentilere paralel %6.5 oldu.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yonetim Konseyi Uyesi ve Bundesbank Baskani Joachim Nagel, Euro Bolgesi enflasyonunun
dogru yonde ilerledigini, ancak faiz indirimi icin cok erken oldugunu soéyledi.

e Almanya’da perakende satislar Ekim ayinda bir dnceki yilin ayni ayina goére %0.1 geriledi.

e Almanya’da issizlik orani Kasim’da %5.9'a yiikselerek beklentilerin lstlinde gergeklesti.

e Fransa’da Kasim ayi enflasyonu onciil verilere gore yillik bazda %3.4’e geriledi.

e  Fransa ekonomisi 2023 yilinin Gglincii ceyreginde bir 6nceki ceyrege gére %0.1 daralirken; yillik bazda %0.6 buyudi.

e italya’da issizlik orani Ekim ayinda 0.2 puan artisla %7.8 seviyesine yiikselerek beklentilerin tistiinde agiklandi.

e ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Para Politikasi Komitesi iiyesi Megan Greene, faiz oranlarinin uzun siire sabit kalmasi
gerekebilecegini soyledi.

e Japonya’da issizlik orani Ekim ayinda beklentilerin altinda gergekleserek %2.5’e geriledi.
e Japonya’da imalat PMI Kasim’da nihaf verilere gore 48.3 seviyesine geriledi ve beklentilerin listiinde gergeklesti.
e Cin’de imalat PMI Kasim’da beklentilerin tstiinde 50.7 seviyesine ylikselerek toparlanmaya isaret etti.

Piyasalar
ABD’de endeksler ¢ekirdek tiiketim harcamalari verisinin ardindan din giini Nasdaq harig alicili tamamladi. 2 ve 10 yillik tahvil

getirilerinde yukari yonli hareketler kaydedildi. Dolar diin kayiplarinin bir kismini geri aldi ve dolar endeksi yilikseldi. Asya
endekslerinde satis baskisi hakimdi. Avrupa’da ise borsalar diin karisik kapandi.

Euro Bolgesi’nde diin agiklanan verilere gore enflasyonun gerilemesi EUR/USD paritesinde duslse neden oldu. Boylece parite diin

yaklasik iki haftanin en diistik seviyesi olan 1.0886’dan kapandi. Bu sabah ise ylikselisle agilan parite 1.09 seviyesinin (izerinde hareket
ediyor.
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Dolar endeksindeki hizli yiikselis ve ABD 2 ve 10 yillik Hazine tahvil getirilerindeki yukari yonlu hareketin etkisiyle altin fiyatlar dinkd
islemlerde geriledi. Gunlik bazda %0.43 disusle 2,035 dolar/ons seviyesinden kapanis gergeklestiren altin fiyatlari, yeni giinde 2,041
dolar/ons seviyelerinde alicili seyrediyor. OPEC+ Ureticilerinin agikladiklari gonalli Gretim kesintilerinin piyasa beklentilerinin altinda
kalmasiyla petrol fiyatlari geriledi. ABD ham petroli glnlik bazda %2.45 dususle 75.66 dolar/varil seviyesinden kapanis
gergeklestirirken, brent petrolde glinliik disis %0.32 oldu.

Diin kurlarda asagi yonlii hareket yasandi. USD/TL kuru gini hafif distsle 28.8552’den sonlandirirken, EUR/TL kuru ise disusle
31.4328’den sonlandirdi. Boylece sepet kur (0.5*S$+0.5*€) diin glinu geri cekilmeyle 30.1440’tan sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu
sabah diinkii kapanisinin hemen (izerinde hareket ediyor. Borsa istanbul'da endeksler giinii saticili tamamladi. Bankacilik hisse
endeksinin %1.17, sinai endeksinin %0.43 geri cekildigi glinde BIST 100 endeksi %0.76 deger kaybederek 7,948 seviyesinden kapanis
gerceklestirdi. Dln 2 yillik gosterge tahvil getirisi bir dnceki gline gore 85 baz puan dislisle %38.8’den, 10 yillik gosterge tahvil getirisi
%25.92'den kapandi.

Bugiin yurt icinde ve yurt disinda imalat PMI verileri izlenecek. italya’da biiyiime verisi, ABD’de Fed Baskani Powell'in konusmasi
gunilin 6ne ¢ikan gelismeleri olarak gériinlyor.

Agiklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Tiirkiye imalat PMI (Kasim) Duisiik 48.4 --
17:45 ABD imalat PMI (Kasim) Orta 50 49.4
18:00 ISM imalat PMI (Kasim) Yiiksek 46.7 47.6
19:00 FED Bagkani Powell'in Konusmasi Yiiksek -- --
12:00 Euro Bélgesi  imalat PMI (Kasim) Orta 43.1 43.8
11:55 Almanya imalat PMI (Kasim) Orta 40.8 423
11:50 Fransa imalat PMI (Kasim) Orta 42.8 42.6
11:45 italya imalat PMI (Kasim) Orta 44.9 453
12:00 GSYH (3.ceyrek, y-y) Yiiksek %0.3 %0
12:30 ingiltere imalat PMI (Kasim) Orta 44.8 46.6
02:30 Japonya issizlik Orani (Ekim) Orta %2.6 %2.5 (Agiklandi)
03:30 imalat PMI (Kasim) Disiik 48.7 48.3 (Aciklandi)
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DOViz
USD/TRY 28.8552 -0.08 0.26 54.21
EUR/TRY 31.4328 -0.94 0.02 57.45
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 30.1440 -0.53 0.14 55.88
': USD/TRY 3M Imp. Vol. 13.1050 11.17 9.64 8.83
g USD/TRY Future 28.8469 ) -0.29 -0.46 50.91
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 35.87 -0.46 -1.84 26.79
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 7.77 0.03 -0.13 -0.59
5Y CDS 335.08 1.34 -0.33 -33.84
DOViz
Dolar Endeksi 103.50 0.71 -0.26 -0.02
EUR/USD 1.09 -0.75 -0.17 2.10
usD/JpPY 148.19 0.65 -0.92 13.36
GBP/USD 1.26 -0.57 0.71 4.79
USD/CHF 0.88 0.14 -1.03 -5.39
EUR/JPY 161.35 -0.10 -1.07 15.70
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.72 0.07 -0.20 0.31
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.35 0.08 -0.07 0.52
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.82 -0.01 -0.23 0.13
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.45 0.02 -0.18 -0.24
KREDI
iTraxx Crossover 372.55 1.47 -0.78 -22.56
ABD 5Y CDS 46.50 -2.11 -2.62 69.15
Z" Endonezya 5Y CDS 73.93 0.02 0.01 -24.57
o Cin 5Y CDS 57.62 0.41 1.42 -24.88
E ingiltere 5Y CDS 34.43 1.94 5.89 23.98
a Almanya 5Y CDS 17.00 3.04 1.00 -10.57
Ispanya 5Y CDS 46.03 1.68 -0.74 -16.85
Portekiz 5Y CDS 44.17 -1.49 -2.03 -20.22
irlanda 5Y CDS 24.08 0.00 -1.03 -13.28
Cekya 5Y CDS 32.04 -0.80 -0.16 -29.55
italya 5Y CDS 87.93 1.04 -1.14 -33.40
Gliney Afrika 5Y CDS 235.92 2.05 -1.59 -5.78
Brezilya 5Y CDS 146.24 2.86 -0.65 -41.61
Polonya 5Y CDS 59.02 -0.48 -0.94 -48.63
Romanya 5Y CDS 155.47 0.44 0.39 -44.90
EMTIA
Altin ($/ons) 2035.75 -0.43 2.21 11.63
ABD Ham Petrolii ($/varil) 75.66 -2.45 -1.48 -5.61
Brent Petrol ($/varil) 82.83 -0.32 1.73 -3.59
Bloomberg Emtia Endeksi 101.81 -0.51 -0.37 -9.75
Baltik Kuru Yiik Endeksi 2937.00 8.94 58.33 134.96
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirligi ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Bu rapor Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayr sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



