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Giindem

e Tirkiye ekonomisi, 2023 yilinin ikinci ceyreginde gecen yilin ayni ceyregine gére %3.8 biyiidi (piyasa beklentisi: %3.4). ilk
ceyrek bliyiime orani %4’ten %3.9’a revize edildi. Takvim etkisinden arindirilmis GSYH, ikinci ¢eyrekte bir dnceki yilin ayni
ceyregine gore %5 artti. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis GSYH ise bir dnceki geyrege gore %3.5 artti.

e TCMB Agustos ayr PPK toplantisinin Ozetlerinde, énimizdeki aylarda enflasyon Gzerindeki yukari yonlu risklerin canli
olduguna, gicli i¢ talebin dogrudan ve cari denge Uzerinden fiyat istikrarini bozduguna dikkat ¢ekerek yuritilen parasal
stkilastirmanin enflasyon gériiniimiinde iyilesme saglanana kadar "kademeli olarak" gliglendirilecegini belirtti.

e TCMB, vadesine en ¢ok 3 ay kalan senetler karsiliginda yapilacak reeskont islemlerinde uygulanacak iskonto faiz oranini yilhk
%15.75’ten %25.75’e, avans islemlerinde uygulanacak faiz oranini ise yillik %16.75’ten %26.75’e yukseltti.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody’s Tirkiye’nin 2023 ve 2024 yili blylime tahminlerini yukari yonli revize
etti. Buna gore 2023 yili beklentisi %2.6’dan %4.2'ye, 2024 yil beklentisi %2’den %3’e yikseltildi.

e Chicago PMI Agustos’ta beklentilerin Gzerinde 48.7 gergeklesti.

e Haftalk igsizlik maasi bagvurulari 26 Agustos ile biten haftada 228 bin ile beklentilerin altinda gergeklesti.

e Temmuz’'da kisisel harcamalar beklentilere yakin aylik bazda %0.8 artti. Kisisel gelirler de beklentilere yakin aylik bazda %0.2
yikseldi.

e Temmuz’'da gekirdek kisisel tiiketim harcamalari endeksi beklentilere paralel aylik bazda %0.2 artti.

e Euro Bolgesi'nde Temmuz'da issizlik orani beklentilere paralel %6.4 gergeklesti.

e Euro Bolgesi'nde Agustos’ta enflasyon beklentilerin lizerinde yillik bazda %5.3 artti.

e ECB’nin 27 Temmuz’'daki toplantisinin tutanaklarina gore ECB lyeleri, mevcut belirsizlikler ve yerlesik enflasyonu distirmenin
biiyik maliyetleri gdz 6niine alindiginda, "para politikasini daha fazla sikilagtirmayi yeterince sikilastirmamaya" tercih edebilir.

e Almanya’da issizlik orani Agustos’ta beklentilere paralel %5.7 oldu.

e Cin Merkez Bankasi (PBOC) finansal kurumlarin 15 Eyliil'den itibaren tutmasi gereken zorunlu karsilik rezerv oranini %6’dan
%4’e duslrdl. Ayrica konut alimlarinda 6denmesi geren pesinat tutarlari dislrildi ve bankalardan mevcut mortgage
faizlerini disurmeleri istendi.

Piyasalar

ABD’de enflasyon gostergesi olarak kabul edilen gekirdek kisisel tiketim harcamalarinda 6 ayin en yiksek yillik artisinin yaganmasinin
ardindan dolar endeksi yiikseldi. ABD borsalarinda da yiikselis gériildii. Ote yandan ABD tahvil getirilerinde sinirl da olsa geri cekilme
yasandi. Diin Avrupa borsalarinda da yikselis vardi. Bu sabah Cin’in kararlarinin ardindan Asya borsalarinin da yikseldigi goriliyor.

Din dolar endeksindeki yikselis EUR/USD paritesine disus olarak yansidi. Béylece parite diin 1.0841’den kapandi. Bu sabah da
1.0840 seviyesinin lGzerinde hareket eden paritenin gilin i¢i hareketinde buglin agiklanacak ABD istihdam verileri belirleyici olabilir.

Dun dolarda yasanan yikselisle altin fiyatlari geri ¢ekildi. Diin 1939.7 dolar/ons seviyesinden kapanan altin fiyatlari bu sabah 1940
dolar/ons seviyelerinde hareket ediyor. OPEC+'nin lretim kesintilerini yil sonuna kadar uzatacagi beklentisi petrol fiyatlarini
destekliyor. Diin ABD ham petroll %2.3 oraninda ylkselisle 83.55 dolar/varil seviyesinden kapandi.

Dun TL, hem dolar hem de Euro karsisinda deger kazandi. Béylece USD/TL kuru diin 26.6502’den, EUR/TL kuru da 28.8899’dan
kapandi. Sepet kur (0.5*$+0.5*€) da diin distsle 27.77'den giin sonlandirdi. Bu sabah ise kurlarda yiikselis var. USD/TL kuru
26.69’un, EUR/TL kuru da 28.90 seviyesinin tizerinde hareket ediyor. Bankacilik hisse endeksinin %3.63 deger kaybettigi giinde sinai
endeksi %2.28 deger kazanirken, BIST 100 endeksi %0.13'ltk sinirl yikselisle 7,917 seviyesinden kapanis gerceklestirdi.

Bugiin nihai imalat PMI verileri ve ABD’de istihdam verileri takip edilecek.
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Aciklanacak Veriler
Saat (TSi) Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Tiirkiye imalat PMI (Agustos) Duisiik 48.7 --
15:30 ABD Tarim disi istihdam (Agustos) Yiksek 187 bin kisi 170 bin kisi
15:30 issizlik Orani (Agustos) Yiiksek %3.5 %3.5
15:30 Ortalama Saatlik Kazanglar (Agustos, a-a) Orta %0.4 %0.3
16:45 imalat PMI (Agustos) Orta 49 47
17:00 ISM imalat Endeksi (Agustos) Yiksek 46.4 47
11:00 Euro Bolgesi  imalat PMI (Agustos) Orta 42.7 43.7
10:55 Almanya imalat PMI (Agustos) Orta 38.8 39.1
10:50 Fransa imalat PMI (Agustos) Orta 45.1 46.4
10:45 italya imalat PMI (Agustos) Orta 44.5 46
11:00 GSYH (2.¢eyrek, y-y) Yiiksek %1.9 %0.6
11:30 ingiltere imalat PMI (Agustos) Orta 45.3 42.5
03:30 Japonya imalat PMI (Agustos) Disiik 49.6 49.6 (Agiklandi)
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FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 26.6502 -0.14 3.37 42.42
EUR/TRY 28.8899 -0.59 4.17 44.71
‘G~ Sepet (0.55+0.5€) 27.7701 -0.37 3.78 43.61
': USD/TRY 3M Imp. Vol. 16.6470 -11.92 -19.21 38.24
g USD/TRY Future 26.6898 ) 0.12 2.41 39.63
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 18.58 -0.11 -2.24 9.50
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.27 0.11 0.01 -0.09
5Y CDS 376.21 2.47 -0.96 -25.72
DOViz
Dolar Endeksi 103.62 0.45 -0.35 0.09
EUR/USD 1.08 -0.76 0.30 1.68
usD/JpPY 145.53 -0.49 -0.23 11.32
GBP/USD 1.27 -0.35 0.59 5.21
USD/CHF 0.88 0.59 -0.15 -4.53
EUR/JPY 157.80 -1.21 0.10 13.16
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.86 -0.03 -0.16 0.46
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.09 -0.03 -0.14 0.26
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.98 -0.08 0.01 0.29
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.47 -0.06 -0.05 -0.22
KREDI
iTraxx Crossover 395.90 117 -4.52 -17.47
ABD 5Y CDS 44.95 -0.11 -0.07 63.51
— Endonezya 5Y CDS 79.89 -1.30 -5.92 -18.49
g Cin 5Y CDS 77.66 -1.85 -4.27 1.25
- ingiltere 5Y CDS 28.75 0.21 -2.94 3.53
g Almanya 5Y CDS 16.02 0.06 -2.91 -15.73
> ispanya 5Y CDS 48.30 0.08 0.19 -12.75
Portekiz 5Y CDS 45.30 0.09 0.20 -18.17
irlanda 5Y CDS 21.26 0.28 -15.37 -23.44
Cekya 5Y CDS 30.26 -8.91 -8.72 -33.47
italya 5Y CDS 86.15 0.01 -1.11 -34.74
Gliney Afrika 5Y CDS 244.53 2.00 -2.09 -2.34
Macaristan 5Y CDS 145.45 -0.02 -1.40 -27.92
Brezilya 5Y CDS 167.67 2.99 -6.12 -33.05
Polonya 5Y CDS 63.72 241 0.87 -44.54
Romanya 5Y CDS 159.13 -0.03 -1.29 -43.60
EMTIA
Altin ($/ons) 1939.74 -0.13 116 6.36
ABD Ham Petrolii ($/varil) 83.55 2.34 5.07 4.23
Brent Petrol ($/varil) 86.86 1.16 4.20 1.11
Bloomberg Emtia Endeksi 106.03 -0.09 1.09 -6.01
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1086.00 -0.73 -5.65 -13.12
*: Puan Degisim
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