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Gilindem

e  Tirkiye ekonomisi 2021 yilinin dérdiinci ¢eyreginde gegen yilin ayni ¢eyregine gore %9.1 blyudu (piyasa beklentisi: %8.5).
Ekonomi, 2021 yilinin tamaminda ise %11 buyud.

e Ocak’ta dis ticaret acig1 yillik bazda %234.9’luk sert artigla 10.3 milyar dolar oldu. ihracat yillik bazda %17.2 artigla 17.6 milyar
dolar, ithalat %54.2 artisla 27.9 milyar dolar gergeklesti.

e Meskenlerde ve tarimsal sulamada elektrigin KDV'si %18’den %8'e diisuriuldi.

e Oncili mal ticaret dengesi Ocak ayinda 107.6 milyar dolar acik verdi ve tiim zamanlarin en yiiksek seviyesine ¢ikti.

e Chicago PMI Subat ayinda beklentilerin alinda gercekleserek 56.3 seviyesine geriledi.

e Dallas Fed imalat endeksi Ocak ayindaki 2 seviyesinden Subat ayinda 14 seviyesine yiikseldi.

e ABD'li sirketlerin ve vatandaslarin Rusya Merkez Bankasi, Rusya Varlik Fonu ve Rusya Maliye Bakanligi ile islem yapmasi
yasaklandi.

e Norveg varlik fonu Rusya'nin Ukrayna'yi isgali sonrasi tlke varliklarindan ¢ikma karari aldigini duyurdu.
e lsvicre, Rusya'ya karsi Avrupa Birligi (AB) ile ayni yaptirimlari uygulama karari aldi.

e Japonya’da imalat sektérti PMI Subat ayinda beklentilerin altinda gercekleserek 52.7 seviyesine geriledi.

e Japonya, Rusya Merkez Bankasi'nin ve Rus kamu bankalari Promsvyazbank ve Vnesheconombank'in varliklarini dondurma
karari aldi. Japonya ayrica 49 sirkete yonelik ihracati yasaklayan diizenlemeyi de onayladi.

e Tayvan Rusya'ya karsi SWIFT yaptirimina katilma karari aldi.

e Cin'de resmi imalat satin alma yéneticileri endeksi (PMI) Subat'ta beklentilerin {izerinde 50.2 seviyesine yiikseldi. insaat ve
hizmet sektorlerine iliskin imalat disi PMI ise 51.6 seviyesine gikti.

e Rusya Merkez Bankasi, 1050 baz puan artisla politika faizini %9.5'ten %20'ye ¢ikardi.

e Rusya Devlet Bagkani Vladimir Putin, imzaladigi kararnameyle, Rusya vatandaslarinin ve sirketlerinin déviz cinsinden dig borg
vermelerini ve Rusya disindaki banka hesaplarina doviz yatirmalarini yasakladi. Ayrica uluslararasi ticaretle ugrasan sirketlerin,
doviz gelirlerinin %80’ini yetkili bankalarda satma zorunlulugu getirildi.

e Rusya, Avrupa devletlerinin Rus ugaklarina hava sahasini kapatmasina yanit olarak, Almanya ve Fransa dahil 36 (lkenin
ucaklarina hava sahasini kapatti.

Piyasalar

Ukrayna-Rusya arasindaki savasa iliskin gelismeler piyasalarda etkili olmaya devam ediyor. ABD’de endeksler diin Nasdaq harig
geriledi. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde sert disusler kaydedildi. Dolar gelismis ve gelismekte olan lilke para birimleri karsisinda
deger kazandi ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini gdsteren dolar endeksi yiikseldi. Rusya’ya yaptirim kararlarinin
ardindan Asya’da endeksler diin saticili kapandi. Avrupa borsalari ise haftanin ilk islem giiniinde kayiplarinin bir kismini geri ald1.

EUR/USD paritesi yeni haftaya dustsle basladi ve diin 1.1219’dan kapandi. Parite bu sabah ise 1.12’nin altinda hareket ediyor. Rusya-
Ukrayna gelismeleri ve yarattigi risk algisi paritenin hareketi agisindan énemini koruyor.

Dolar endeksindeki ylikselise karsin ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde sert asagl yonli hareketin etkisiyle altin fiyatlari diinki
islemlerde yukseldi. Glinliik bazda %1.08 artisla 1,907 dolar/ons seviyesinden kapanis gergeklestiren altin fiyatlari, yeni giinde 1,908
dolar/ons seviyelerinde hafif alicili seyrediyor. ABD’nin stratejik rezervleri kullanmayi degerlendirmesine karsin Rusya'dan
gerceklestirilen petrol sevkiyatinda sorun gikabilecegine yonelik endiselerle petrol fiyatlari yiikseldi. ABD ham petroli glinlik bazda
%4.85 artisla 96.13 dolar/varil seviyesinden glini sonlandirirken, bu sabah kapanisa yakin seviyelerde seyrediyor.

Haftanin ilk is gliniinde, dolar endeksindeki geri ¢ekilmenin destegiyle TL'nin dolar karsisindaki deger kaybi %0.18 ile sinirli kaldi ve
USD/TL kuru dinku islemlerde giinti 13.8443’ten sinirh yiikselisle sonlandirdi. EUR/USD paritesindeki geri ¢ekilmenin etkisiyle TL

dunkd islemlerde euro karsisinda %0.29 deger kazandi ve EUR/TL kuru haftanin ilk is glintiinti 15.5346’dan distsle sonlandirdi.
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Boylece sepet kur (0.5*S$+0.5*€) diin glinii 14.6895’ten sinirh disiisle sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah dinki kapanisinin
hemen iizerinde hareket ediyor. Rusya-Ukrayna gelismeleri takip edilmeye devam edilecek. Borsa istanbul'da islem géren endeksler
gind karisik tamamladi. Bankacilik hisse endeksinin giinliik bazda %1.78 deger kaybettigi, sinai endeksinin %0.26 yiikselis kaydettigi
ginde BIST 100 endeksi %0.31'lik duslsle 1,946 seviyesinden kapanis gergeklestirdi. Risk istahindaki diistisle diin 2 yillik gosterge
tahvil getirisi bir dnceki gline gore 26 baz puan yilkselerek %23.13’ten, 10 yillik gésterge tahvil getirisi 67 baz puan ylikselerek
%24.40’tan kapandi.

Buglin yurt icinde Subat ayi imalat PMI verisi agiklanacak. Yurtdisinda ise yogun bir veri takvimi bulunuyor. Agiklanacak veriler
arasinda, ABD’de Subat ayi imalat PMI ve ISM imalat verileri 6ne gikiyor. Avrupa tarafinda ise, Almanya’da agiklanacak Subat ayi
enflasyon verisi takip edilecek. Ayrica Rusya-Ukrayna gelismeleri takip edilmeye devam edilecek.

Agiklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Tiirkiye imalat PMI (Subat) Diisiik 50.5 -
17:45 ABD imalat PMI (Subat) Yiiksek 55.5 57.5
18:00 ISM imalat (Subat) Yuksek 57.6 58
12:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Subat) Orta 58.7 58.4
10:00 Almanya Perakende Satiglar (Ocak, y-y) Orta %0 --
11:55 imalat PMI (Subat) Orta 59.8 58.5
16:00 TUFE (Subat, y-y) Yiksek %4.9 %4.9
11:50 Fransa imalat PMI (Subat) Dustk 55.5 57.6
11:45 italya imalat PMI (Subat) Orta 58.3 58.3
13:00 TUFE (Subat, y-y) Yiiksek %4.8 —
14:00 GSYH (2021, y-y) Yiiksek -%8.9 =
12:30 ingiltere imalat PMI (Subat) Orta 57.3 57.3
03:30 Japonya imalat PMI (Subat) Dustk 52.9 52.7 (Agiklandi.)

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirligii| istanbul



FINANSAL GOSTERGELER
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DOViz
USD/TRY 13.8443 0.18 0.12 5.54
EUR/TRY 15.5346 -0.29 0.32 4.71
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 14.6895 -0.07 0.73 5.10
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 28.3880 0.21 42.12 -51.97
g USD/TRY Future 13.8411 ) -0.59 1.03 2.99
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 22.04 0.34 2.23 -0.21
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.18 0.21 4.33 0.45
5Y CDS 574.20 2.54 7.58 2.55
DOViz
Dolar Endeksi 96.71 0.10 0.65 0.51
EUR/USD 1.12 -0.43 -0.80 -0.66
usD/JpPY 114.99 -0.49 0.22 -0.29
GBP/USD 1.34 0.10 -1.32 -0.39
USD/CHF 0.92 -0.91 0.11 -0.27
EUR/JPY 128.98 -0.95 -0.60 -0.99
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 1.44 -0.13 -0.03 0.66
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 1.82 -0.15 -0.11 0.18
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi -0.51 -0.13 -0.05 0.09
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 0.16 -0.07 -0.04 0.28
KREDI
iTraxx Crossover 333.70 -3.59 -2.25 37.80
- ABD 5Y CDS 12.45 -0.32 0.16 1.80
UE,‘ Endonezya 5Y CDS 115.67 8.22 17.41 53.43
[ Cin 5Y CDS 65.99 4.12 23.18 60.36
g ingiltere 5Y CDS 10.93 3.02 2.53 439
> ispanya 5Y CDS 43.34 6.64 2.77 23.55
Portekiz 5Y CDS 43.34 6.64 2.77 35.10
irlanda 5Y €DS 16.94 15.87 15.40 9.22
Cekya 5Y CDS 37.71 3.37 3.23 3.57
italya 5Y CDS 97.55 5.32 -4.78 5.35
Gliney Afrika 5Y CDS 224.50 3.79 4.02 12.44
Brezilya 5Y CDS 220.67 0.80 -1.65 9.93
Ukrayna 5Y CDS 3201.95 39.19 227.61 409.87
Romanya 5Y CDS 119.67 32.77 32.77 56.90
EMTIA
Altin ($/ons) 1907.90 1.08 0.12 5.94
ABD Ham Petrolii ($/varil) 96.13 4.85 5.34 26.50
Brent Petrol ($/varil) 100.99 3.12 5.87 27.87
Bloomberg Emtia Endeksi 114.55 1.92 2.62 15.17
Baltik Kuru Yiik Endeksi 2040.00 -1.73 -0.24 -10.72
*: Puan Degisim
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmigtir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayr sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha énceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



