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TCMB Mayis ayi toplantisinda politika faizi ile faiz koridorunun alt ve iist bandinda 50 baz
puanlik indirime gitti

Gecgen hafta, piyasalarda uzun zamandir beklenen iki 6nemli gelisme gergeklesti. ilk olarak TCMB faiz
oranlarinda 50’ser baz puanlik indirime gitti. ikinci gelisme ise, Moody’s’in not artirimi oldu. Moody’s,
Tiirkiye’nin kredi notunu yatirim yapilabilir seviyeye yiikseltti. Béylece, Tiirkiye’nin notu ikinci bir kredi
derecelendirme kurulusu tarafindan daha yatirrm yapilabilir seviyeye cikartilmis oldu. Bu haftaki
raporumuzda TCMB’nin son toplanti kararlari ayrintili sekilde inceledikten sonra, hem TCMB
kararlarinin hem de not artiriminin piyasalardaki etkisi ve éniimiizdeki déneme iliskin beklentilerimizi

ele alacagiz.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’'nin
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Politika olan gecelik bor¢ verme faiz oraninda

50’ser baz puanlik indirime gitti. Boylece politika faiz orani %4.5’e, gecelik bor¢ alma faiz orani %3.5’e
ve gecelik bor¢ verme faiz orani %6.5’e indi. TCMB ayrica, agik piyasa islemleri ¢ercevesinde piyasa
yapicisi bankalara repo islemleri yoluyla taninan borglanma imkani faiz oranini da %6.5’ten %6’ya
cekti. TCMB, gec likidite penceresi uygulamasi gergevesindeki borglanma faiz oranini %0 seviyesinde
sabit tutarken, borg verme faiz oranini ise %10’dan %9.5’e indirdi.

Merkez Bankas’’'nin Nisan ve Mayis aylari PPK toplantilarina iliskin yayimladigi notlari

karsilastirdigimizda soylemlerin biiylk 6l¢lide benzer oldugunu goriiyoruz. Nisan ayinin ardindan
Mayis ayinda da yurtici ekonomik aktivitenin saglikli toparlandigi séylemi devam ettirilirken, ihracatta
kiiresel ekonomik kosullara bagh bir yavaslamaya dikkat ¢ekildi. Ayrica TCMB emtia fiyatlarinin
enflasyon ve cari islemler acigi Uzerindeki olumlu etkilerini de yeniden vurguladi. Sermaye
akimlarindaki oynakhgi yineleyen TCMB, kredilerdeki referans seviyenin Uzerindeki blylimeye bagh

olarak makro ihtiyati tedbirlerin devam edecegini belirtti.



Zorunlu Karsihiklar (YP)
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TCMB Mayis ayi toplantisinda, gii¢lii seyreden sermaye girisleri ve TCMB’nin referans deger olarak
belirledigi %15’in lzerinde seyreden kredi artis oranlarini dikkate alarak doéviz rezervlerini artirici
yonde kararlar almaya devam etti. Boylece TCMB, hem yabanci para (YP) yukidmlulikler icin tutulmasi
gerekli zorunlu karsilik (ZK) oranlarini kisa vadeler icin artirdi hem de TL zorunlu karsiliklarin doviz
cinsinden tesis edilmesine iliskin Rezerv Opsiyon Katsayilarina (ROK) Ust limiti degistirmeden bir
basamak daha ilave ederek, ROK’lari ilk dilim hari¢ diger dilimler icin de 0.1 puan artirdi. TCMB, YP
ZK’larda en son Subat ayinda artirima gitmisti. YP ZK’lardaki artirimla birlikte, piyasadan yaklasik 1
milyar dolar g¢ekilecek ve %11.5 olan yabanci para efektif zorunlu karsilik orani %11.9’a yiikselecek.
ROK’lardaki artirimla ise, imkanin mevcut oranda kullanilmasi halinde, TCMB ddéviz rezervlerinde
yaklasik 0.8 milyar dolarlik bir artis olmasi bekleniyor.

Merkez Bankasi’nin faiz kararinin ardindan

Tiirkiye’nin Kredi Not Goriinimii

piyasalar acgisindan gectigimiz hafta bir
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Moody’s  Baa3 (yatirim yapilabilir) 16.05.2013 Duragan kurulusu Moody’s’in  Tirkiye’nin  kredi
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satislarinin geldigini gordik. Kur tarafina baktigimizda ise not artisinin ardindan kar satislari karsimiza
cikarken piyasada Merkez Bankasi’’'nin faiz indirimlerine devam edecegi yoniindeki beklentiler
USD/TL'deki yukari yonli baskilar artiriyor. Uluslararasi piyasalarda ise dolarin gucli seyri kura
yukselis olarak yansiyor.

Moody’s’in kredi notunu yatirim vyapilabilir seviyeye yikseltmesinin ardindan (¢ bilyik kredi
derecelendirme kurulusundan sadece S&P’nin notu yatirim yapilabilir seviyenin altinda kaldi. Ancak,
s6z konusu kurulus tarafindan son yapilan agiklamalar S&P’nin de kredi notunu 2013 yil iginde
yatirim yapilabilir seviyeye yiikseltebilecegine isaret ediyor.

Piyasalarin son ginlerde odaklandigi ve genel olarak bir faiz indirimini fiyatladigi PPK toplantisinda
faiz koridorunun alt ve Ust bantlari ile politika faiz oraninda 50 baz puanlik bir indirime gidildi. Faiz
kararina iliskin olarak 25 ve 50 baz puanlik indirim genel olarak piyasada dile getirilirken son gilinlerde
TCMB'nin bir indirime gitmeyebilecegi yoniinde de yorumlar yapilmaya baslanmisti. Ancak ilk ceyrege
iliskin gelen 6ncil blylime verilerinin nispeten zayif bir performans sergilemesi, reel kur endeksinin
Olcllu politika tepkisi icin sinir seviye olan 120’nin Gzerine ¢ikmasi, enflasyonun beklentilerin altinda
gerceklesmesi ve kiiresel ekonomilerde diisiik faiz ortaminin devam etmesi nedeniyle 50 baz puanlik
indirim beklentimizi koruduk. Diger taraftan TCMB’nin kredilerdeki bliyiime hizinin “referans” olarak
ifade edilen %15 seviyesinin Uzerinde seyretmeye devam etmesi ve fon akimlarindaki oynakhgin
yuksek olmasi makro ihtiyati tedbirlerin de devam etmesine neden oldu. Bu gercevede TCMB bir
onceki toplantidan farkh olarak zorunlu karsiliklarda 50 baz puanlik bir artirrma gitti. Son donemde
emtia fiyatlarinda goérilen dislslerin gerek enflasyon gerekse cari islemler acigi Gizerinde belirgin
olumlu etkileri gozleniyor. Petrol fiyatlarinda kiiresel bliyiime endiseleri kaynakl yasanan asagi yonlu
seyir enflasyon Gzerindeki baskilari azaltirken, Merkez Bankasi’nin son faiz indirim kararini da
destekleyici rol oynadi. Petrol fiyatlarindaki s6z konusu disis, ayni zamanda dis ticaretimiz icindeki
pay!l da dikkate alindiginda cari islemler acigindaki toparlanmanin i¢ talepteki canlanmaya karsin
devam etmesini de sagladi. Merkez Bankasi’nin faiz indirdigi toplantinin ardindan Moody’s’in kredi
notunu yatirim vyapilabilir seviyeye yilikseltmesi Merkez Bankasi’’'nin finansal istikrar agisindan
yakindan takip ettigi sermaye girisleri kanaliyla para politikasi agisindan énemli etkileri olacaktir. Not
artirnminin gelmesinin yaninda TCMB tarafindan da vurgulandigi gibi 2013 yilinin ikinci ¢eyregine
iliskin buylime gostergelerinin nispeten zayif bir tablo ¢izmesi TCMB’nin 6niimiizdeki ayda da
faizlerde bir indirime gitmesi ihtimalini yukseltiyor. Ancak, son giinlerde goriilen not artirimina karsin
devam eden TL'deki deger kaybi ise bu asamada belirleyici bir diger unsur. TL'nin diger para
birimlerine karsi sert bir deger kaybi yasamayarak istikrarli hareket etmesi faiz indirimi beklentilerini
destekleyecektir.
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Haftalik Veri Takvimi (20 — 24 Mayis 2013)

| Tarih | Uke | Agiklanacak Ver -

20.05.2013 Tiirkiye Merkezi Yonetim Borg Stoku (Nisan) 537.2 milyar TL
ABD Chicago FED imalat Endeksi (Nisan) -0.23 --
italya Sanayi Siparisleri (Mart, a-a) -%2.5 %0.6
21.05.2013 Almanya UFE (Nisan, y-y) %0.4 %0.2
ingiltere TUFE (Nisan, y-y) %2.8 %2.6
Japonya Merkez Bankasi Toplantisi ve Faiz Karari (Mayis) %0.1 %0.1
Dis Ticaret Dengesi (Nisan) -362.4 milyar -621.1 milyar
22.05.2013 ABD Haftalik Mortgage Endeksi 876.6 --
ikinci El Konut Satislari (Nisan) 4.92 milyon 5 milyon
Euro Bolgesi Cari islemler Dengesi (Mart) 16.3 milyar 15 milyar
ingiltere Perakende Satislar (Nisan, y-y) -%0.5 %2
23.05.2013 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 360 bin 345 bin
PMI imalat Endeksi (Mayis, &nciil) 52.1 52.3
Yeni Konut Satislari (Nisan) 417 bin 425 bin
Euro Bolgesi PMI imalat Endeksi (Mayss, énciil) 46.7 a7
Tuketici Glven Endeksi (Mayis) -22.3 -21.8
Almanya PMI imalat Endeksi (Mayis, &nciil) 48.1 48.5
ingiltere GSYH (1.ceyrek, revize) %0.3 %0.3
Fransa PMI imalat Endeksi (Mayis, &nciil) 44.4 44.8
italya Perakende Satislar (Mart) -%0.2 --
24.05.2013 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Nisan) -%5.8 %1.8
Almanya IFO is Diinyasi Giiven Endeksi (Mayis) 104.4 104.5
Fransa is Diinyasi Giiven Endeksi (Mayis) 88 89
italya Tuketici Glven Endeksi (Mayis) 86.3 86.8
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Sektorel Biiylime Hizlan (y-y, %)
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Tarim 9.1 5.2 3.6 2.7 4.3
Sanayi 24.4 2.9 3.5 11 0.0
ingaat 5.7 2.7 -0.7 -0.7 1.5
Ticaret 12.7 0.9 0.7 -0.8 -0.5
Otel.veLokantalar 1.9 2.3 3.6 1.6 7.4
Ulas. ve Haber. 14.9 5.3 4.6 2.8 0.3
Mali Kur. 12.0 4.5 3.6 0.9 3.8
Konut Sah. 4.5 1.7 1.7 1.6 1.7
Egitim 1.9 4.5 4.5 3.5 4.6
Sag. is. ve Sos. Hiz. 1.2 5.9 5.4 4.7 5.3
Vergi-Sub. 8.5 2.5 14 0.8 1.0
GSYH 33 2.9 1.6 14
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Harcama Bilesenlerinin Blyiime Hizlari (y-y, %)

) o Sekr o412 2012 2012 2012
Harcama Bilesenleri Paylari
o l. . 1. V.
(Sabit Fiyatlarla) (%) ce Ce Ce ce
(2012) Y €V i o
Yer. Hanehalki Tiik. Har. 66.4 -0.4 -1.3 -0.4 -0.8
Dev. Nihai Tiik. Har. 10.6 5.5 4.4 5.5 7.1
Gay. Safi Ser. Olus. 24.7 0.7 -2.7 -4.2 -3.8
Kamu Sektori 4.0 -2.1 3.6 6.5 21.4
Ozel Sektor 20.7 1.0 -36 62 92
Mal ve Hiz. ihracati 27.4 15.0 240 15.0 15.0
Mal ve Hiz. ithalati 27.9 -5.1 0.4 2.0 3.2
GSYH 33 2.9 1.6 1.4
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Sektorel Sanayi Uretim Endeksi

Ara Mali imalati (y-y, %)
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Yillik Degisim Orani (%)

Sektorler
Mart Ayi
2012 2013
Petrol Uriinleri 3.6 -22.6
Tekstil 3.3 4.6
Gida 8.3 1.1
Kimyasal Madde 1.4 7.5
Ana Metal Sanayi 6.5 6.8
Metalik Olm. Dig. Mineral -1.7 6.6
Tagit Araglari -8.8 3.3
Elektrikli Techizat 2.1 6.4
Giyim 5.9 9.5
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Kapasite Kullanim Orani

—— Kapasite Kullanim Orani (%)
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Toplam Sanayide Verimlilik

—— Calisan Kisi Bagina (3 Aylik)
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ENFLASYON GOSTERGELERI

TUFE ve Cekirdek Enflasyon

TUFE (y-y, %)
Cekirdek-1 Endeksi (y-y, %)
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Gida ve Enerji Enflasyonu (y-y, %)
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iTO Enflasyon Gostergeleri Tiirk- is Mutfak Enflasyonu

—— istanbul Toptan Esya Fiyat Endeksi (y-y,%)

Tiirk-is Gida Enflasyonu ( a-a, %)
istanbul Ucretliler Geginme Endeksi (y-y,%)
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IR R T OT LS R TP T FFEFFEFEFEFEFEee
Kaynak:ITO Kaynak: Turk-ig
Enflasyon Beklentileri Tiik. Gliven Endeksi-Fiyat Beklentileri

——12 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%) Fiyatlarin degisim yoniine iliskin beklenti

24 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)

100

8.5 -
%0 88.3
7.5 4 85 -

65 - 80 1

5 . 70 T T T T T T T

Kaynak: TCMB Kaynak: TUIK

Reel Efektif Doviz Kuru

TUFE Bazl (2003=100)
135

130
125
120
115 -
110 -
105 -
100

Eyl.08

Oca.09
Eyl.09

% 0ca.08
May.09 7|
Oca.10 7
May.10

Eyl.10
Oca.11 7
May.11 7

Eyl.11
Oca.12
May.12 7

Eyl.12
Oca.13

:TCM

@

Kayn
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iISGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani isgiicii Durumu

Mevsimsellikten Arindiriimig igsizlik Orani (%) Isglicti Arz1 (kisi)

issizlik Orant (%) —— Istihdam Edilenler (kisi)

17.0 29,000
16.0 -
15.0 - 27,000 -
14.0 - /\\
13.0 - N\ 25,000 -
12.0 -
110 | /-/ V\\ 9.2 23,000 -
100 + AT~ .
9.0 4 aa vl 21,000 -
8.0 -
7.Om|znloklo;\ll\cl>ocl>oclncln::>|olﬁxl—|rlw<:ﬂ;n 19,000 T
ee g9 9 oo dddd EEB33333888000099999T
8 3 9 3 0 39 39 39 39 39 3 9 O >5 N0 >5 VO >5 VO >5 VG >5 w0
3?%?3?3?%?3?%?3?% S5 ©He0 T 5 ©He0 T 5 ©ep © 5 ©Hp T S5 ©oHap T S
PSIE¥ENDPSIENRSIE¥ENDSIENS XN
Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK
isgiiciine Katilim Orani Sektorlerin Toplam isgiicii icindeki payi
isglictine Katilma Orani (% .
38 (%) Tarim Sanayi
. .
53.0 Istihdam Orani (%) Ingaat Hizmetler (Sag Eksen)
51.0 A 30.0 54.0
49.0 25.0 - - 52.0
47.0 - 200 4 50.0
45.0 - : :
43.0 - 15.0 - - 48.0
41.0 4 100 - L 46.0
39.0 A1 mﬁw‘f\’\/—\

370 - 5.0 - - 44.0
35-0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 0.0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 42.0
888883332353 34d900098494949 8823388835293 2999937
O >3 V0 >3 VU0 >3 VvV >3 UG >0 VO O>5 VWA >5 VO >S5 UNO >5VO >3 9o
AIXC3IPE33IPE33P8332L3 AERCRERCZERCREREZERLR

Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK
iskur istatistikleri Sanayi istihdam Endeksi (2005=100)
—— s Arayanlarin Sayisi (kisi) Sanayi istihdam Endeksi
200,000 112
180,000 - 110 -
160,000 - 108 -
140,000 - 106 -
120,000 - 104 -
100,000 - 102
80,000 - 100 ~
60,000 - 98 1
40,000 - 96
20,000 - 94 4
o 92 ————————— e e e e e
5883388553339 99559959 LI Rl Sl Sl - B = I B
WV C'T MWV CT MWV C'S WV C'S WV C'S WV O O O O O O O 0O O 0O O d O o O «
S ERER TR TR TR T RERENENINERERERE

Kaynak: Hazine Mustesarligi Kaynak: Hazine Mstegarligi



Kurulan-Kapanan Sirket Sayisi

Kurulan-Kapanan Sirket Sayisi (Adet)

4,700

4,200 -
3,700 -
3,200 -
2,700 -
2,200 -
1,700 -
1,200 -

700 +—

Kaynak: TOBB

130.0
125.0
120.0
115.0
110.0
105.0
100.0

95.0

Kaynak:

Reel Briit Ucret - Maas Endeksleri

Endeksleri

Sanayi Sektorii Reel Briit Ucret - Maas

2005-1
2010-11

Hazine Mistesarligi

2011-1
2011-11

2012-1

2012-11
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DIS TICARET GOSTERGELERI

ithalat-ihracat

ihracat (milyon dolar)

ithalat (milyon dolar)

25000

20000 -
15000 -
10000 ~
5000 -

0 7T T T T
POIF OO OLLA L PLOOI IV
NSNS ENANSES NN NSNS I AN

S’; }Q{@ Q é\%* '&é& '@i@ '@\S’; }Q{@ '@\éé* '&é& gi@ @\é'z}'

Kaynak: TCMB
ihracat

——imalat (y-y, %)
Madencilik(y-y, %)
Tarim (y-y, %)

100

Kaynak: TCMB

Cari islemler Dengesi

6000 3000
-4000 - L 1000
-14000 -\‘»\ 4

A / - -1000
-24000 - N
-34000 - NN \ - -3000
44000 - A} \ .+ 5000
-54000 -

-7
-64000 - 000
-74000 - - -9000
-84000 -11000
PPIFIRLEEL L PP DR Py

Cari islemler Dengesi (12 Aylik-milyon dolar)

Cari islemler Dengesi (milyon dolar-sag eksen)
Kaynak: TCMB

Dis Ticaret Dengesi

—— Dig Ticaret Dengesi (milyon dolar)

0 ————————————————————
-2000 -
-4000 -
-6000 -
-8000 -

-10000 -

-12000
3335888855888853444430
§33353525250505080858

Kaynak: TCMB

ithalat
—— Ara Mallari (y-y, %)
Sermaye Mallar (y-y, %)
Tuketim Mallari (y-y, %)
100
80 -
60 -
40 -
20 - \
0 +—/———F"F——\—
-20 \/‘
-40
-60

Kaynak: TCMB

Sermaye ve Finans Hesabi

50000
40000
30000 -
20000 -
10000 -

-10000 -
-20000

—— Dogrudan Yatirimlar (12 aylik-milyon dolar)
Portfoy Yatinnmlari (12 aylik-milyon dolar)

Diger Yatirnmlar(12 aylik-milyon dolar)
Kaynak: TCMB
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TUKETIM GOSTERGELERI

Tiiketim Harcamalari

Tiiketici Giiveni ve Reel Kesim Giiveni

Tuketici Gliven Endeksi

—— Reel Hanehalki Tiiketimi (y-y, %)

20

130
- 120

15
10
5

-5

-15

40

Reel Kesim Giiven Endeksi (sag eksen)

105.0

95.0 1\

85.0

75.0

65.0 -

Kaynak: TCMB

Kaynak: TCMB

Krediler (y-y, %)

Krediler

CNBC-e Guiven Endeksleri
CNBC-e Tiiketici Giiven Endeksi

80

70 -

60 -

50 -

40

30 -

20

10

150

130 -

110

Kaynak: BDDK

Kaynak: CNBC-e

Bireysel ve Ticari Krediler

Bireysel Krediler (y-y, %)

Ticari Krediler (y-y, %)

.
PN

N—"

N\

155
135 +
115 4

Kaynak: BDDK
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KAMU MALIYESI GOSTERGELERI

Biitce Gelirleri ve Harcamalan

Biitce Dengesi

Biitge Gelirleri (12 aylik toplam-milyar TL)

Biitce Dengesi (12 Aylik toplam-milyar TL)

Biitge Harcamalari (12 aylik toplam-milyar TL)

400

350 +

300 -+

250 -+

200 -+

-10 -

-20

-30 -

.40 -

-50 -

Kaynak:TCMB

Kaynak:TCMB

Faiz Disi Denge

Vergi Gelirleri

Vergi Gelirleri (Nominal y-y, %)
Vergi Gelirleri (Reel y-y, %)

Faiz Disi Denge (12 ayhk-milyar TL)

57

47

37

27

17

Kaynak:TCMB

Kaynak:TCMB, VakifBank

i¢ ve Dis Borg Stoku

Borg Stoku

i¢ Borg Stoku (milyar TL)

Toplam Borg Stoku (milyar TL)

160

- 140

- 120

- 100

- 80

60

sag eksen)

Dig Borg Stoku (milyar TL

400

350 -~

300 -+

250 -~

200

550

500 -

450 -

400 -+

350 4

Kaynak: Hazine Mustesarligi

Kaynak: Hazine Mistesarlig

15



45
40
35
30
25
20
15
10

Turkiye’nin Net Dis Borg Stoku

M Tiirkiye'nin Net Dis Borg Stoku/GSYH (%)

Wit

2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010

2001
2002
2003
2011
2012

Kaynak: Hazine Mustesarligi

30
25
20
15

10

Tiirkiye’nin Dis Borg Stoku Profili

—— TCMB (milyar dolar-sol eksen)
—— Kamu Sektorii (milyar dolar)
Ozel Sektér (milyar dolar)

250
- 200

- 150

‘_>< [
N

2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012

Kaynak: Hazine Mistesarligi

LiKiDITE GOSTERGELERI

TCMB Faiz Orani

Bor¢ Alma Faiz Orani (%)

—— Borg Verme Faiz Orani (%)

N

S < n wn w ~ S o] OOI QD
gesegececoes8ge
SEEE38EERZEE5 58
SREZYARLEZHY A ez
ox T ]
[t
Kaynak:TCMB
Para Arzi
M2 (bin TL)
——M3 (bin TL)
—— M1 (bin TL-sag eksen)
900000000 200000000

700000000 -

- 150000000
500000000 -

- 100000000
300000000 -

100000000

50000000

Nis.06

Eki.06
Nis.07
Eki.07
Nis.08
Eki.08
Nis.09 -
Eki.09
Nis.10
Eki.10

Nis.11
Eki.11

Nis.12
Eki.12

Nis.13

Kaynak:TCMB

Reel ve Nominal Faiz

Reel Faiz Nominal Faiz

T T T T T T T T T T T T T T T T T /T S T T AT

Kaynak:TCMB, VakifBank
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Diinya Piyasalarinda Son Aciklanan Ekonomik Gostergeler

Ree(lyl?:'g)me Enflasyon (y-y,%) Cari Denfe/GSYH* Ball\::a r.:eraiz TGu:;:::'
(%) Orani (%) Endeksi
ABD 1.8 1.1 -3.09** 0.25 68.1
Euro Bdlgesi -1 1.2 1.81 0.75 -22.30
Almanya -0.2 1.10 7.01 0.75 95
Fransa -0.40 0.80 -2.41 0.75 -29.20
italya -2.50 1.30 -0.53 0.75 86.30
Macaristan -0.90 1.70 1.07*** 4.75 -38.90
Portekiz -3.90 0.40 -1.55 0.75 -54.30
ispanya -2.00 1.40 -1.07 0.75 -28.80
Yunanistan -5.50 -0.60 -2.88 0.75 -71.80
ingiltere 0.60 2.80 -3.51 0.50 -27.00
Japonya 0.20 -0.90 0.99 0.10 44.50
Cin 7.70 2.40 2.60 6.00 102.60
Rusya 1.60 7.20 4.02 8.25 --
Hindistan 4.50 11.44 -3.41 7.50 --
Brezilya 1.38 6.49 -2.26 7.50 112.10
G.Afrika 2.50 5.90 -3.39%* 5.00 -6.70
Tirkiye 1.40 6.13 -6.0%*** 5.00 75.60
Kaynak: Bloomberg, *: Cari denge verileri IMF’den alinmaktadir ve 2012 verileridir.
**: 2011 verisi, ***: 2010 verisi, ****: VakifBank hesaplamasi
Beklentiler
2013-IMF Beklentisi Reel Biiyiime Enflasyon Cari Denge /GSYH issizlik Orani Borg St./GSYH
(Nisan 2013) (v-y,%) (y-y,%) (%) (%) (%)
Gelismis Ulkeler 1.23 1.69 -0.11 8.16 108.41
Gelismekte Olan Ulkeler 5.30 5.78 1.01 - 33.87
Tiim diinya 3.31 3.76 -- -- -
ABD 1.85 1.68 -2.91 7.74 108.12
Euro Bolgesi -0.33 1.62 2.32 12.29 95.03
Almanya 0.61 1.61 6.09 5.65 80.39
Fransa -0.06 1.57 -1.28 11.18 92.74
italya -1.47 1.98 0.32 12.04 130.63
Macaristan -0.01 4.00 2.15 10.47 79.91
Portekiz -2.32 0.70 0.14 18.25 122.30
ispanya -1.56 1.30 1.10 27.00 91.80
Yunanistan -4.21 -0.62 -0.28 26.98 179.47
ingiltere 0.68 2.55 -4.37 7.82 93.62
Japonya 1.58 0.70 1.23 4.07 245.35
Cin 8.04 3.10 2.64 4.10 21.30
Rusya 3.37 6.40 2.55 5.50 10.42
Hindistan 5.67 10.57 -4.94 -- 66.39
Brezilya 3.01 5.50 -2.37 6.00 67.16
G.Afrika 2.84 5.6 -6.37 25.71 42.72
TURKIYE 3.43 5.50 -6.80 9.38 35.50
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Tirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

Reel Ekonomi
GSYH (Cari Fiyatlarla, Milyon TL) 1297 713 1416 817 376 177 (2012, 4C) =
GSYH Biiyiime Orani (Sabit Fiyatlarla, y-y%) 8.8 2.2 1.4 (2012, 4C) 4.2
Sanayi Uretim Endeksi (y-y. %) 9.7 2.5 14 (Mart 2013) --
Kapasite Kullanim Orani (%) 75.4 74.2 74.3 (Nisan 2013) -
igsizlik Orani (%) 9.8 9.2 10.5 (Subat 2013) 8.9
Fiyat Gelismeleri
TUFE (y-y. %) 10.45 6.16 6.13 (Nisan 2013) 6.0
UFE (y-y. %) 13.33 2.45 1.70 (Nisan 2013) =
Parasal Gostergeler (Milyon TL)
M1 148,455 167,404 161,571 (10.05.2013) -
M2 665,642 731,770 756,394 (10.05.2013) -
M3 700,491 774,651 798,876 (10.05.2013) =
Emisyon 49,347 54,565 56,033 (10.05.2013) =
TCMB Briit D6viz Rezervleri (Milyon $) 78,330 100,320 110,250 (10.05.2013) -
Faiz Oranlari
TCMB O/N (Borg Alma) 5.0 5.0 3.50 (17.05.2013) =
TRLIBOR O/N 10.89 5.78 5.07 (17.05.2013) -
Odemeler Dengesi (Milyon $)
Cari islemler Agigi 75,092 47,476 5,396 (Mart 2013) 56,300
ithalat 240,842 236,545 20,560 (Mart 2013) =
ihracat 134,907 152,537 13,175 (Mart 2013) --
Dig Ticaret Acigi 105,935 84,008 7,385 (Mart 2013) 93,000
Borg Stoku Gostergeleri (Milyar TL)
Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku 368.8 386.5 392.8 (Mart 2013) --
Merkezi Yon. Dig Borg Stoku 149.6 145.5 144.4 (Mart 2013) -
Kamu Net Borg Stoku 290.1 240.6 240.6 (2012) -
Kamu Ekonomisi (Milyon TL)
2011 Nisan 2012 Nisan

Biitce Gelirleri 23,523 29,131 30,488 (Nisan 2013) --
Biitce Giderleri 22,467 27,719 29,893 (Nisan 2013) =
Biitce Dengesi 1,056 1,412 595 (Nisan 2013) -
Faiz Digi Denge 3,897 6,056 3,671 (Nisan 2013) =
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Vakifbank Ekonomik Aragtirmalar vak’fBank

. . . Burasi Sizin Yeriniz
ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Cem Eroglu Mudiir cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0212-398 18 98
Nazan Kilig Miudiir Yardimcisi nazan.kilic@vakifbank.com.tr 0212-398 19 02
Umit Unsal Miidiir Yardimcisi umit.unsal@vakifbank.com.tr 0212-398 18 99
Fatma Ozlem Kanbur Uzman fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0212-398 18 91
Sinem Ulusoy Uzman Yardimcisi sinem.ulusoy@vakifbank.com.tr 0212-398 18 92

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayr sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmig olup, higbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamalidir. Ttirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar



