TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O.

Sermaye Piyasas1 Araci Notu

Bu sermaye piyasasi araci notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’'nca
4%.1.0%.1.2814 tarihinde onaylanmstir.,

Ortakhgimzin toplam 12.000.000.000.-TL tutarindaki ihra¢ tavam
kapsamindaki bor¢lanma araglanmin halka arz edilecek 400.000.000 TL nominal
degerli 91 giin vadeli, 200,000.000 TL nominal degerli 147 giin vadeli, 100.000.000
TL nominal degerli 217 giin vadeli olmak iizere toplam 700,000.000 TL nominal
degerli bonolara iligkin sermaye piyasasi araci notudur. Halka arz edilecek
bor¢lanma araclarnna fazla talep gelmesi durumunda halka arzin nominal tutan
1.050.000.000 TL’ye kadar artirllabilecektir.

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci
notunda yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina
gelmeyecegi gibi, sermaye piyasasi araglarma iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Bu sermaye piyasas: araci notu gercevesinde ihra¢ edilecek bor¢lanma
araclarna iligkin ihraceinmm yatinmeilara kars: olan deme yiikiimliiliigii, Kurul
veya herhangi bir kamu kurulugu tarafindan garanti altina abnmamigtir. Ayrica
halka arz edilecek bor¢lanma araclarmin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur,

Bu sermaye piyasas1 araci notu ihragq: bilgi dokiimam ve zet ile birlikte
gecerli bir izahname olugturur. Bu nedenle, halka arz edilecek bor¢lanma aracina
iliskin yatirmnm kararlan ihrace: bilgi dokiimam, sermaye piyasas: araci notu ve
dzetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihracge bilgi
dokiimam 29/07/2015 tarihinde, ihrac¢e1 bilgi dokiiman tadil metinleri 27/08/2015,
01/10/2015, 27/10/2015, 03/12/2015, 22/01/2016, .../.../.... tarihlerinde ve bzet ise
eeelunseess tarihinde ortakhfumzin ve halka arzda satiga aracihk edecek Valaf
- Yatirnm  Menkul  Degerler A.8’nin  www.vakifyatirim.com.tr  ve
www.vakifbank.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydmlatma Platformu
(KAP)’nda (kap.gov.tr) yaymmlanmstir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye
aaik tutulmaktadir,

Sermaye Piyasass Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarmca,
izahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yaniltica
ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihra¢et sorumludur. Zararm
ihragcidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin acgikca belli olmas: halinde;
halka arz edenler, ihraca aracihk eden lider yetkili kurulus, varsa garantor ve
ihrageinin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarma ve durumun gereklerine gore
zararlar kendilerine yiikletilebildigi 6lciide sorumludur. Bafimsiz denetim,
derecelendirme ve degerleme kuruluslar gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer
almak iizere hazirlanan raporlan hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklan
raporlarda yer alan yanhs, yaniltia ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
¢ercevesinde sorumludur,

Kurulea 28/07/2015 tarihinde opsyiifm
shackhilEip 345,146,920 TL nominaldir.
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| 28/07/2015 Tarihinde Onaylanan Ihraggi Bilgi DokUmani Kapsaminda Daha Once Ihrag Edilen Borglanma Araglar)

ISIN Koduy Nominal Tutar | Talep Toplama Tarlhlerl Vade Bagi | Vade Sonu | Glin
TRQVKFBK1538 362.332.341TL | 03-04-05 ABustos 2015 07.08.2015 | 06.11,2015 | 91
TRQVKFBA1514 332,355.207 T.. | 03-04-05 Agustos 2015 07.08.2015 | 11.12.2015 | 126

| TRQVKFB11614 252,271,935 TL | 03-04-05 Agustos 2015 07.08.2015 | 29.01.2016 | 175
TRQVKFBA1522 659.271.519 TL | 31 Agustos-1 Eyll-2 Eylil 2015 | 04.09.2015 | 11.12.2015 | 98
TRQVKFB21613 245,796,985 TL | 31 ABustos-1 Eyliil-2 Eyliil 2015 | 04.09.2015 | 26.02.2016 | 175
TRQVKFB11622 518.173,013TL | 05-06-07 Ekim 2015 09.10.2015 | 29,01.2016 | 112 |
TRQVKFB41611 531,826,981 TL | 05-06-07 Ekim 2015 09.10.2015 | 01.04.2016 | 175

| TRQVKFB21621 493.160.360 TL | 02-03-04 Kasim 2015 06.11.2015 | 26.02.2016 | 112
TRQVKFB41629 321.225.973TL | 02-03-04 Kasim 2015 06.11.2015 | 29.04.2016 | 175
TRQVKFB41637 762.878.135TL | 07-08-09 Aralik 2015 11.12.2015 | 01.04.2016 | 112

| TRQVKFB51610 164.882.816 TL | 07-08-09 Aralik 2015 11.12.2015 | 27.05.2016 | 168

[ TRQVKFB71618 | 7.991.815TL | 07-08-09 Aralik 2015 11.12.2015 | 22.07.2016 | 224

| TRQVKFBA1645 484.757.595 TL | 25-26-27 Ocak 2016 29.01.2016 | 29.04.2016 |91
TRQVKFB71626 85.506.425 TL 25-26-27 Ocak 2016 29.01.2016 | 22.07.2016 | 175 |
| TROVKFB81617 | 122.715.820 TL | 25-26-27 Ocak 2016 29.01.2016 | 26.08.2016 | 210
TOPLAM  5:345.146.920 TL T
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA TANIM

A.S. Anonim Sirket

ABD veya USA Amerika Birlesik Devletleri

Araci Kurum veya Vakif Yatinm | Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S,

ATM Automated Teller Machine (Otomatik Para Cekme Makinasi)

BDDK Bankacihik Dtizenleme ve Denetleme Kurumu

Borsa veya BIAS Borsa Istanbul Anonim Sirketi

BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

DiBS Devlet I¢ Borglanma Senetleri

DTH Doviz Tevdiat Hesab:

FED ABD Merkez Bankasi

GRUP Ayn titzel kisilik altinda faaliyet gosterseler dahi, aym sermayedar grubun kontrol ettigi, ana
ortaklik banka altinde; yurt iginde ve yurt disinda kurulu ortakliklardan olusan topluluk,

GSYH Gayri Safi Yuriici Hasila

ISIN International Securities Identification Number

IMF Uluslararasi Para Fonu

1K lcra Iflas Kanunu

KAP Kamuyu Aydmnlatma Platformu

KKTC Kuzey Kibris Tilrk Cumhuriyeti

KOBI Kuigik ve Orta Olgekli Isletme

KRET Kredi Riskine Esas Tutar

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

ORET Operasyonel Riske Esas Tutar

SPK / SPKn Sermaye Piyasasi Kurulu / Sermaye Piyasasi Kanunu

T.A.O. Tiirk Anonim Ortaklig

T.C. Torkiye Cumbhuriyeti

TBB Tarkiye Bankalar Birligi

TCMB Torkiye Cumhuriyet Merkez Bankas)

TL Turk Lirast

TMSF Tasarruf Mevduat Sigorta Fonu

TTK 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu

UsD United States Dollar/Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi

VakifBank / Banka / thrage: Turkiye Vakiflar Bankas: Trk Anonim Ortaklig

YK Yonetim Kurulu

YP Yabanc: Para

IAKIF YATIRIM usm( DEGERLERA. .
{Cad. Park Maye Sites:

.vaklfyaﬁrl h.com.wr
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fHRACCI BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE
ONAYLAR DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR.

1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU
YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklanmiz dahilinde ve gorevimiz ¢ercevesinde bu
sermaye piyasasi aract notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugwnuz kisimlarda
bulunan bilgilerin ve verilerin gergege uygun oldugunu ve sermaye plyasa31 aracl
notunda bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas: igin her
tiirlii makul 6zenin gdsterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihraco
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O. ' Sorumlu Oldugu Kisim:
N\ {.1./02/2016
SERMAYE PIYASASI ARACI
NOTUNUN TAMAMI
|

' Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulug

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:

11./02/2016

. VAKIFY, Eﬁu ENKUL DEGE%&@@
; bulula pMardin Cad. Park .
P 2 JISk N Vlaealian B335 AR SERMAYE PiYASASI ARACI

Sezai SAKL. OGL ﬁ"mﬁﬁd)dﬁ?\pa ALPATA NOTUNUN TAMAMI
(7 Glop Mg Mg e

2. RISK FAKTORLERI

Borsa Istanbul A.S. (BIAS ve/veya Borsa) tarafindan borglanma araci ihraggisiin
ddeme ylikimlilligtind yerine getirememesi durumu i¢in bir garanti verilmemektedir. Ihrag
edilecek borglanma araglar Tasarruf Mevduat: Sigorta Fonu (TMSF)’na tabi bir {iriin olmay1p

TMSF’nin herhangi bir 6deme garantisi yoktur.

Vakifbank finansman saglamak amaciyla, faiz karsiliinda teminatsiz borglanma araci
¢ikarmakta ve halka arza katilarak bu bonolan satin alacak yatinmcilara ihrag etmektedir.
Borglanma araci sahibinin anapara ve faiz alacag: disinda higbir talep hakki ve Vakifbank’n

genel kurullarina veya yonetimine katilma gibi higbir ortaklik hakk: yoktur.

Vakifbank’in borglanma

yatirimeilar yatirim kararim olugtururken

asagida yer verilen risklerle su,Lu Bl mgk aydl ile bor¢lanma araci yatirinundan
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kaynaklanan bazi risklerle karsilagabileceklerdir. thrag edilen bonolan alan yatirimeilar
asagida ayrintih gekilde agiklanmug risklerle kars karsiyadir. Bu riskler genelde yatirimeinin
vadede parasimn kismen veya tamamen alamamas: ile vadeden 6nce yatirim nakde
doniigtiirme srasindaki para kayiplarini ifade eder. Bu riskler sistematik risk kapsaminda tim
sektore ve piyasaya ait risklerle, sistematik olmayan ihragg: bankaya ait 6zel risklerdir.

2.1, ihrage: Riski:

Bor¢lanma araci ihrag eden bankanin borglanma aracina iliskin yiikiimliiliklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolay1 yatmmeinin
kargilagabilecegi zarar olasihfdir. Bu durumda yatinme, ihraggimn taahhiit ettigi 6demeyi
kismen veya tamamen geri alamamaktadir.

Borglanma araci ihraggisimn anapara Ve faiz yikiimliliiklerini ddeyememesi
durumunda yatinmeilar alacaklariny hukuki yollara bagvurarak tahsil edebilirler. Borglanma
araclar Icra ve 1flas Kanunu hiikitmleri bakimindan adi borg senedi hitkimlerine tabidirler.
Borglanma arac: alacaklari, jcra ve 1flas Kanununun 206, maddesinin 4. fikrasinda “dérdiincli
sira” bashg altindaki imtiyazh olmayan diger biitiin alacaklar arasinda yer almaktadr,

ihraggimin  borglanma  araglarma iliskin ylkiimlaliklerini yerine getirme glictini
etkileyebilecek riskler Ihragc: Bilgi Dokiimam’nin 4.1. no’lu bsltimiinde ele alinmugtir.

2.2. Piyasa Riski:

Piyasa riski; bono vadesinden &nce satilmasi durumunda, sbz konusu enstriimanlarin
piyasa degerinin, piyasadaki faiz oranlarindan etkilenmesine bagh olarak yatirimecimn zarar
etme olasihgim ifade etmektedir. thrag edilen bono piyasada olugacak degeri, faiz oranlarmn
degisiminden etkilenecektir. Enstrliimanin fiyat: faizlerdeki artigtan ters yonlii etkilenmektedir,
dolayisiyla piyasadaki dalgalanmalara bagh olarak faiz oranlarimin ytikseldigi durumlarda
bono fiyat1 dilger ve yatwrimemn zarar etme olasihf artar, Faiz oranlanmn diistigt
durumlarda ise bono fiyat: artar.

Baska bir deyisle, ihrag edildikten sonra, bono fiyat: ikinci el piyasada belirlenecektir.
thrag eden kredi kurulusunun kredi degerliliginden bagimsiz olarak piyasadaki faiz
oranlarmin  genel seviyesindeki artiglar bono piyasa fiyaum distirict yonde, faiz
oranlarindaki gerilemeler ise bono piyasa fiyatm arttiric: ybnde etki gosterecektir. Bu
gergevede genel piyasa riski, piyasadaki faiz oranlarmmn genel seviyesinde yaganan arti§ veya
azahslar nedeniyle karsilasilabilecek zarar olasihgim ifade etmektedir.

Ancek bu faiz oramindaki artig ya da azahslar, ihraggimn ddeyecegi toplam faiz
tutarinda bir degisiklige neden olmayacaktir. Diger bir deyisle, yatimei, vade sonunda
kendilerine www.vakifbank.com.tr adresli Vakifbank’in internet sitesi ve KAP’ta ilan edilen
faizi elde edecektir.

2.3, Likidite Riski:

Yatrimeinin, elinde tuttugu borglanma aracini satarak yaptig yatirim vadesinden &nce
nakde gevirmek istemesi durumunda stz konusu menkul kiymetin alim satimi igin meveut
i_nedenlerden dolayr pozisyonlarin uygun bir fiyatta,

amas! halinde ortaya ¢ikan zarar ihtimalini
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2.4. Spesifik Risk

Olagan piyasa hareketleri disinda, bono ihraggisimn ybnetiminden veya mali
biinyesinden kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle meydana gelebilecek zarar olasihigidir.

2.5. Diger Riskler:

Bor¢lanma Araglarimmn Likiditesinin Yatinimemin Elinde Bulunan Tutara Bagh
Olarak Kisitlanmas: Riski

thrag edilecek borglanma araglarmin islem gorecefi piyasada yapilacak islem
biiyitklitkleri ile ilgili alt limitler bulunmektadir. Borsa Istanbul Borglanma Araglar: Piyasasi
Yénetmeligine gore s6z konusu alt limitler Borsa Yonetim Kurulu tarafindan belirlenecektir.
Bu kapsamda 23.05.2013 tarih ve 427 sayih Genelge uyarinca emirler isleme konu menkul
kiymetin nominal degerleri itibartyla minimum emir biiyuklugu ve katlan geklinde iletilir,
Yirtrltikteki minimum ve maksimum nominal emir bitytiklikleri kapsaminda Vakifbank
borglanma araglan igin 10,000 TL minimum ve 10.000.000 TL maksimum nominal emir
biiyiiklitkleri gegerli olacaktir. Yatimmeimn halka arzdan sonra sahip oldugu bono tutarinin bu
alt limitlerin altinda kalmas1 durumunda borglanma araglarimin bu piyasada satilmasi imkansiz
hale gelebilir.

Diger
Itibar Riski

Miisteriler, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi taraflarin Banka hakkindaki
olumsuz diigtincelerinden ya da yasal diizenlemelere uygun davramlmamasi neticesinde
Bankaya duyulan glivenin azalmas: veya itibarn zedelenmesi nedeniyle Bankanin zarar etme
olasihfidir. Bu durumda Banka bono’ya iligkin 6deme ytikimliiklerini kismen/tamamen veya
zamanminda yerine getiremeyebilir. Aynica, Bankaya duyulan glivenin azalmas: veya itibarin
zedelenmesi Bankamin ihrag ettizi bononun da piyasa degerini olumsuz etkileme riski
bulunmaktadir.

Yasal Risk

Bonolar, halka arz edildigi tarihlerden sonra yasal mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelen degisikliklerden olumsuz ybnde etkilenme riski vardir.
Bonolarn gelir ve alim/satim kazenglar: isbu sermaye piyasas: aract notu 9. no’lu bliimde
agiklanan vergilendirme esaslanna tabidir. Bu esaslardeki degisimlere bagl olarak
yatinmeilann elde edecegi net gelirler degigebilir ve buna bagli bonolarin fiyatinda
degisiklikler olabilir.

3. TEMEL BILGILER
3.1. Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:
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3.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:
Bono ihrag gerekeesi asagida belirtilmistir:

Fonlama kaynaklarimmn cegitlendirilmesi: Bankamz kaynaklarimn bilyilkk ¢ogunlugu
mevduat kaleminden olusmaktadir. Bono ihra¢ edilmesi ile fonlama kaynaklarinda
cesitlendirmeye gidilmesi s6z konusu olmaktadir.

Maliyet kontroliine yardim etmesi: Planlanan bono ihrac: ile bilyiik tutarl faize duyarl
mevduatin ihrag edilen bono ile ikame olmas: ve ortalama kaynak maliyetinin diigiiriiimesi
amaclanmaktadir.

Faiz oram riskinin azaltilmasi: TL bono ilirac: ile Banka kaynaklarinin ortalama vadesinin
uzamas: beklenmektedir, Bu sayede aktif ve pasif kalemlerin ortalama vadeleri ve yeniden
fiyatlama degerleri kullamlarak hesaplanan ortalama net vade agifimn azaltilmasi
amaclanmaktadur.

Ilave kaynak yaratilmasi; Banka TL bono ihrag etmek sureti ile sermaye piyasalarindan
ilave kaynak saglama imkanina sahip olmaktadir. Yan siwra yatirimeilara risksiz faiz oram
tizerinde getiri saglanmaktadir,

Likidite etkisi: TL bono ihrac: ile saglanacak kaynaklarin bilyllk mevduatlardan olugan
kaynaklan ikame etmesinin diger bir faydas: ise mevduatlarm kisa vadeli olmasina kargin
bono itfasimin vadesinde yapilmasi nedeni ile vade agisindan Banka likidite pozisyonuna
olumlu yénde katki yapmaktadir.

Bono ihraci; Bankamiz faaliyetlerinin gerektirdigi finansman ihtiyacinin karsilanmas: ve
fonlama kaynaklarimin ¢esitlendirilmesi, vade uzatimi, ortalama kaynak maliyetinin
diiglirlilmesi, sermaye piyaselarindan ilave kaynak saglanmasi, mevduatin erken c¢ekilme
imkénina karsin bono itfasinin vadesinde yapilmas: nedeni ile likidite pozisyonuna olumlu
yonde katki saglanmas: amaciyla gergeklestirilecektir.

Bankamizda toplanan kaynaklar ile yaratilacak aktifin birebir eslestirilmesi gibi bir ydntem
uygulanmamakta olup genel itibariyle aktif pasif likidite ve faiz pozisyonuna gére aksiyon
alinmaktadir. Thragtan gelecek likidite kaynak havuzu icerisinde degerlendirilerek likidite ve
faiz pozisyonuna gtre kullamlacaktir, (Benzer vadeli kredilerin fonlanmasi, daha maliyetli
pasif kalemlerin yerine ikame edilmesi vb.)

4. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA
ILISKIN BILGILER
4.1, ihrac edilecek borglanma araclarining

a) Tiirii: Bono

b) ISIN kodu: Ihrag edilecek bonolara iliskin ISIN Kodu Takasbank tarafindan
tiretilerek Vakifbank tarafindan agiklanacaktr,

¢) Nama/Hamiline oldugu: Hamiline
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Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Askerocag Cad. Stizer Plaza No: 1-15 Kat: 2
34367 Elmadag-Sisli /Istanbul

4.2. Borclanma arac¢larinin hangi mevzuata gore olusturuldugu:
Borglanma araglan Sermaye Piyasas1 Mevzuati gergevesinde olugturulmaktadr.

Halka arz edilecek borclanma araglan Sermaye Piyasast Kurulu’nun 1I-31.1 sayili
“Borglanma Araglan Tebligi” uyannca ihrag edilecektir.

Halka arz edilecek borglanma araglarma iligkin talep toplama ySntemi, dagitim ilkeleri
ve borglanma araglarina iligkin bedellerin yatirilmas: gibi esaslar ise Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 28 Haziran 2013 tarihinde yayimlanan II-5.2 sayili “Sermaye Piyasas: Araglanmn
Satis1 Tebligi” uyarinca gergeklestirilecektir.

Vakifbank tarafindan ihrag edilecek bono BIAS'n “24.06.2004 tarih ve 25502 sayih
“Borsa Istanbul A.S. Kotasyon Yonetmeligi” kapsamu ile Borglanma Araglan Piyasas
Miidtirligti’'nin Borglanma Araglan Piyasas! Isleyis Esaslanm Diizenleyen 435 sayih
Genelge hitkiimlerine tabi olacaktir.

lgili BIAS Genelgelerine gbre Vakifbank tarafindan ihrag edilecek bononun kota
alinabilmesi, BIAS Yonetim Kurulu’nun verecegi olumlu karara baghdir. Bor¢lanma Araglar
Piyasast Kesin Ahm Satim Pazan sabit getirili menkul kiymetlerin seffaf ve rekabete agik bir
ortamda iglem gbrmelerini saglayarak bu menkul kiymetlerin likiditesini artirmak, bilgi
akigim hizlandirmak amaciyla kurulmustur ve aym: giin veya ileri valSrlii olarak dogrudan
alim/dogrudan satim islemleri yapilabilmektedir.

Kesin Alim Satim Pazari’nda islemler her giin saat 09.15-17.00 arasinda yapilmaktadr.
Aym giin valorlii (Repo-Ters Repo Pazar’nda aym giin baslangi¢ val6rlt) iglemler 9.15-12.00
ile 13.00-14.00 arasinda, ileri valdrli (Repo-Ters Repo Pazari’nda ileri baglangic valorli)
islemler ise saat 9.15-12.00 ile 13.00-17.00 arasinda yapilmaktadir.

Emirler isleme konu menkul kiymetin nominal degerleri itibariyla minimum emir
biiyliklig ve katlan seklinde iletilir. Vakifbank borglanma araglan igin 10.000 TL minimum
ve 10.000.000.-TL maksimum nominal emir biiytikliikleri gegerli olacaktir.

4.3. Bor¢clanma araglarinin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

thrag edilecek bonolar kaydilestirme esaslan gergevesinde Merkezi Kayit Kurulusu
A.S. (MKK) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadur.

4.4, Bor¢lanma araclarimin hangi para birimine gore ihra¢ edildigi hakkinda
bilgi:
Borglanma araglar Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.

4.5. ihraccmmn yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamas: icinde ihrac: planlanan
bor¢lanma araclarimn yeri hakkinda bilgi ile siralamay: etkileyebilecek veya bor¢lanma
pelecekteki diger yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine
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Bonolar Icra ve Iflas Kanunu hikiimleri bakimindan adi bor¢ senedi hiikiimlerine
tabidirler. lhra¢ edilen bonolara iliskin Sdeme yukimliligl, tglincli bir taraf tarafindan
garanti altma alinmamistir. Ihraca araciik eden arac kuruluglarin da bonolara iliskin
ylkiimlilliklerin ~ 6denmesi  konusunda bir  sorumluluklan veya ylikiimltliikleri
bulunmamaktadir.

Bono alacaklari, Icra ve iflas Kanununun 206. maddesinin 4. fikrasinda “Dérdiincl
Sira” baglif altindaki “imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar” arasinda yer almaktadir.

Yiriirlitkteki Icra ve Iflas Mevzuati’na gore, miiflisten adi ve rehinli alacaklilarn siras:
agagidaki gibidir.

1. Iflas masraflari ve iflas masasimn borglan biitlin alacaklilardan nce ve tam olarak
ddenir. (1IK md. 248)

2. Bir mahn aymindan dogan kamu alacaklan (Gumriik resmi, bina ve arazi vergileri,
veraset ve intikal vergisi vb.) (IIK md. 206/1)

3. Rehinle temin edilmis alacaklar (IIK md. 206/1)

4. Bundan sonra gelmek lizere; teminath olup da rehinle kargilanmamis olan veya
teminatsiz bulunan alacaklar masa mallarmin satig tutarindan, agagidaki sira ile
verilmek {izere kaydolunur. (11K md. 206/4)

Icra ve iflas Kanunu’nun yukarida belirtilen 206°nc1 maddesi su sekildedir:
Madde 206 - (Degisik: 3/7/1940 - 3890/1 md.)

Alacaklan rehinli olan alacaklilarin satig tutar1 tizerinde, glimriik resmi ve akar vergisi
gibi Devlet tekliflerinden muayyen esya ve akardan alinmasi lazim gelen resim ve vergi o
akar veya esya bedelinden istifa olunduktan sonra riichan haklari vardir.

Bir alacak birden ziyade rehinle temin edilmis ise sati§ tutan borca mahsup edilirken her
rehinin idare ve sati§ masrafi ve bu rehinlerden bir kismi ile temin edilmis bagka alacaklar da
varsa bunlar nazara alinip paylastirmada lazim gelen tenaciibe riayet edilir.

Alacaklar tasinmaz rehniyle temin edilmis olan alacaklilarin siras1 ve bu teminatin faiz
ve eklentisine simulii Kanunu Medeninin tasmmaz rehnine miiteallik hitkimlerine gbre tayin
olunur,

(Degigik dordiincii fikra: 17/7/2003-4949/52 md.) Teminath olup da rehinle
karsilanmami§ olan veya teminatsiz bulunan alacaklar masa mallarnm satis tutarindan,
asagidaki sira ile verilmek lizere kaydolunur;

Birinci sira:

a) Iscilerin, is iligkisine dayanan ve iflasin a¢ilmasindan &nceki bir yil icinde tahakkuk
etmig ihbar ve kidem tazminatlar1 dahil alacaklan ile iflas nedeniyle is iliskisinin sona ermesi
lizerine hak etmis olduklar: ihbar ve kidem tazminatlan,

b) Isverenlerin, igciler igin yardim sandiklar veya sair yardim teskilat: kurulmas veya
bunlarm yasatilmas1 maksadiyla meydgpa=geimis ve tlizel kisilik kazanmig bulunan tesislere
veya derneklere olan borglari, /7 x\. \" 18 Subat 2775
¢) Iflasin agilmasindan 8nceld ira] i

= k NY:18 Begiktag 34333 IST. - o
P (212) 35 35 77 Faks: 01212) 38< ™
vakifyatirir .ccG.lr
Istanbui mrﬁ{&%%’f
Bogazici Kurumide/, TV
Mersis No: 0-9220-0883-5900



Tkinci sira:

Veldyet ve vesayet nedeniyle mallar borglunun idaresine birakilan kimselerin bu iligki
nedeniyle dogmus olan tiim alacaklari;

Ancak bu alacaklar, iflds, vesayet veya veldyetin devam ettigi miiddet yahut bunlarin
bitmesini takip eden yil iginde agilirsa imtiyazh alacak olarak kabul olunur. Bir davamn veya
takibin devam ettii miiddet hesaba katilmaz.

Uciincii sira:
(zel kanunlarinda imtiyazh oldugu belirtilen alacaklar.

Dérdiincii sira:
Imtiyazh olmayan diger biitiin alacaklar.

(Ek fikra: 17/7/2003-4949/52 md.) Bir ve ikinci siradaki miiddetlerin hesaplanmasinda
asagidaki stireler hesaba katlmaz:

1. Iflésin agilmasindan 6nce mithlet de dahil olmak tizere gegirilen konkordato stiresi.

2, Iflasin ertelenmesi stiresi.

3. Alacak hakkinda a¢ilmig olan davann devam ettigi siire.

4. Terekenin iflds hitkiimlerine gbre tasfiyesinde, Slim tarihinden tasfiye karari
verilmesine kadar gegen siire.

4.6, ihra¢ edilecek borglanma araglarnmn yatinmelya sagladii haklar, bu
haklarin kullanim esaslar: ve bu haklara iligkin kisitlamalar:

Borglanma araci yatiimeilar, ihraci gergeklestiren BANKA’nin alacakhs: konumunda
olup, Banka akiifleri lizerinde alacaklarindan (anapara ve faiz) bagka bir hakka sahip
degildirler, Yatirimeilar, ihrag edilecek borglanma araglar igin belirtilen hesaplama yéntemi
ile hesaplanacak anapara ve faizlerini, 8deme gilinli almaya hak kazanacaklardur.

Bono ve/veya Tahvil Alacaklisiun Haklari: 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanun’u uyarinca
bono ve/veya tahvil alacaklilarinin haklan asagida verilmektedir:

- Belgelerin ve beyanlarin kanuna aykiri olmasindan dogan zararlar nedeniyle,
kusurlarimin varhg halinde belgeleri diizenleyenler veya beyanlari yapanlardan talepte
bulunmak (TTK md.549),

- Sermaye taghhiidtinde bulunanlarin, 8deme yeterliliginin bulunmadigim bilmesine
ragmen sermaye tashhiidtinde bulunanlara onay verenlerden, borcunu denmemesinden dogan
zararlan talep etmek (TTK md.550/2),

- Ayni sermayeye deger bigilmesinde veya devralinacak igletmeye deger bicilmesinde
yolsuzluk yapanlardean dogan zararlar talep etmek (TTK md.551),

- Ortaklik alacakhs: sifatlarindan dolay, ortaklik esas sermayesinin azaltilmas: halinde,
alacaklarinin 6denmesine veya teminat gdsterilmesini istemek (TTK md. 474),
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- Denetgilerin kanuni gorevlerinin yerine getirilmesinde kusurlu hareket ettikleri
takdirde dogan zararlan talep etmek (TTK md. 554),

- Uzun siireden beri ortaklifin kanunen gerekli organlarindan birinin mevcut olmamas:
veya genel kurulun toplanmamas: hallerinde durumun diizeltilmesini talep etmek; aksi
takdirde “ortakligin feshi” i¢in mahkemeye bagvurmak (TTK md 530),

- Sermayenin kaybi ve borca batiklik halinde yeni nakit sermaye konulmas: dahil nesnel
ve gercek kaynaklar1 ve &nlemleri gosteren bir iyilestirme projesini mahkemeye sunarak
iflasin ertelenmesini istemek (TTK md.377),

- Birlesme, boliinme veya tiir degistirme islemlerine herhangi bir gekilde katilmig
bulunan kisilere karsi kusurlan ile verdikleri zararlar nedeniyle talepte bulunmak (TTK
md.193),

- Zarara ugrayan sirketin iflas: halinde pay sahiplerinin ve alacaklarin istemleri iflas
idaresince 6ne stirtilmedigi taktirde, tazminat davas: agmak (TTK.md.556),

- Pay sahibi olmayan y8netim kurulu fiyelerinin ve yakinlarimn sirketle borg iligkisine
girmeleri halinde veya sirketin bu kisilere kefalet, garanti ve teminat vermesi veya sorumluluk
yliklemesi durumunda sirket alacaklilar1 bu kisileri, sirketin yiikitmlendirildigi tutarda sirket
bor¢lan i¢in dogrudan takip edebilme (TTK.md.395),

- Sirketin iflas: halinde y8netim kurulundan son {i¢ yilda sebepsiz zenginlesme ile elde
edilen kazanglarin iadesini talep etmek (TTK.md.513),

- Alacaklilar, hakimiyetin kétliye kullamlmas1 durumunda, Sirket iflas etmemis olsa
bile, girketin zararinin girkete 8denmesini istemek (TTK.md.202),

- Sirketin sona ermesi ve tasfiyesi durumunda alacaklilar alacaklarm tasfiye
memurlarina bildirmek (TTK.md.541),

haklarina sahiptirler.

- Birden ¢ok kisinin aym zaran tazminle yiikiiml{i olmalar: halinde, bunlardan her biri,
kusurune ve durumun gereklerine gére, zarar sahsen kendisine yiikletilebildigi 6lgiide, bu
zarardan digerleriyle birlikte miiteselsilen sorumludur. (TTK md. 557/(1))

Borglanma araglarimi satin alan yatirrmeilarin haklanna iliskin kisitlamalar ise asagida
belirtilmigtir:

- Bono sahipleri, Vakifbank’in kar zarar riskine katilmazlar. Sadece Banka’ya faiz
karsihiginda borg vermis olmaktadirlar.

- Bono sahipleri Vakifbank’in ynetiminde stz sahibi olmayacaktir.

- Bono sahiplerinin anapara ve faiz alacak haklan diginda Vakifbank’in tizerinde bagka
bir hakk: (ortaklik, kar pay1, oy hakk: vb.) yoktur,
18 fubat 2293
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aleyhine yfiriitiilen takiplerde alacaklilarin sira cetvelindeki 6ncelik durumlan Icra ve iflas
Kanunu’nun 206. Maddesinde belirtildigi gibidir.

4.7. Nominal faiz oram ve tdenecek faize iliskin esaslar:

a) Bor¢lanma aracinin vadesi ve itfa plam ile itfa siirecine iliskin esaslar:

Iskontolu olarak ihrag edilecek 91, 147 ve 217 giin vadeli sabit faizli bonolarin faizi bir
defada ve vade sonunda anapara ile birlikte Sdenecektir.

1- 91 giin vadeli ihra¢ edilecek bononun;

Vade Baslangi¢ Tarihi: 26/02/2016
Vade Sonu Tarihi; 27/05/2016 olacaktir.

2- 147 giin vadeli ihrag edilecek bononun;

Vade Bagslangi¢ Tarihi: 26/02/2016
Vade Sonu Tarihi: 22/07/2016 olacaktur.

3- 217 glin vadeli ihrag edilecek bononun;

Vade Baslangi¢ Tarihi: 26/02/2016
Vade Sonu Tarihi; 30/09/2016 olacaktir

Talep toplamamin son giinii olan 24/02/2016 tarihinden sonraki i glinii olan 25/02/2016
tarihinde jhracin basit ve bilesik faiz oranlari, fiyat ve dagitim sonuclar1 onaylanarak ilan
edilecek olup, sonuglarin onaylanmasmmn ertesi is glinii olan 26/02/2016 tarihinde bonolar
yatirimeilarin hesaplaring aktarilacaktir. Virmanlarin yapildig: giin bonolarmn vade baslangie¢
tarihi olacaktir.

b) Kupon ddeme tarihleri ile faizin ne zaman tdenmeye baslanacag, son 6deme
tarihleri:

Iskontolu olarak ihrag edilecek sabit faizli bonolarin faizi bir defada ve vade sonunda
anapara ile birlikte 6denecektir. Dolayistyla bonolara iligkin kupon &demesi yapilmayacaktir.

¢) Faizin ve anaparanin zaman agimn:

Bankacihk Kanunu’nun 62. Maddesinde “Bankalar nezdindeki mevduat, katilim Jonu,
emanet ve alacaklardan hak sahibinin en son talebi, islemi, herhangi bir yazili talimat
tarihinden baslayarak on yil iginde aranmayaniar zamanagimina tabidir. Zamanasimina
ugrayan her tirlii mevduat, katilim fonu, emanet ve alacaklar banka tarafindan hak sahibine
ulasilamamas: halinde, yapilacak ilam mijteakiben Fon'g gelir kaydedilir. Bu maddenin
uygulanmas: ile ilgili usul ve esaslar Krriieas
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BDDK Kurul karvarniyla yiiriirliige konan, “Mevduat ve Katihm Fonunun Kabuliine,
(ekilmesine Ve Zamanagimina Ugrayan Mevduat, Katihm Fonu, Emanet Ve Alacaklara
iligkin Usul Ve Esaslar Hakkinda Y6netmelik”in ilgili béliiniinde ise:

“Madde 8- (1) Bankalarin emanetinde bulunan hisse senedi, bono ve tahvillerin yatirim
Jonu katilma belgeleri, ¢ek karnesi teslim edilmemis dahi olsa cek karnesi verdikleri
misterileri adina agilan mevduat hesaplarinda bulunan tutarlar, havale bedelleri, mevduat
alacak ve emanetlerin zamanaginu siiresi sonuna kadar isleyecek faizleri ile katiima hesabina
iliskin kar paylari da dahil olmak iizere her tirli mevduat, katihm fonu, emanet ve
alacaklardan hak sahibinin en son talebi, islemi, herhangi bir yazil talimat tarihinden
baslayarak on yil iginde aranmayanlar zamanagiming ugrar.

(3) llan edilen zamanasimina ugramis her tirli mevduat, katilim Jfonu, emanet ve
alacaklardan Mayis ayimn on besinci gimine kadar hak sahibi veya mirasgilar: tarafindan
aranmayanlar, faiz ve kar paylar: ile birlikte Mayis ay1 sonuna kadar Fon'un Tirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi'ndaki hesaplarina devredilir. Bankalar, bu durumu, hak
sahiplerinin kimlik bilgileri, adresleri ve haklarimn faiz ve kar paylar: ile birlikte ulastiklar:
tutarlar gosterilmek suretiyle diizenlenecek bir liste ile devir tarihinden itibaren bir hafia
icerisinde Fon’a bildirmekle yiikiimludiir.

(4) Séz konusu mevduat, kathm fonu, emanet ve alacaklar, faiz ve kar paylar ile
birlikte devir tarihi itibariyle Fon tarafindan gelir kaydedilir” ifadesi bulunmaktadir.

2308 say1li Kanun hiiklimleri ¢ergevesinde, tahvillerin, kanuni mazeret bulunmaksizin 5
yilhk zamanagimina ugrams olan faiz 6demeleri ile 10 yillik zamanagimina ugramus tahvil
bedelleri, stz konusu siireler igerisinde tahsil edilmedigi takdirde Devlet’e intikal eder.

d) Faizin degisken olmas: durumunda, dayandifx gisterge faiz oram ile buna
dayanilarak hangi yontemle hesaplanacag:

Bonolar Sermaye Piyasas: Kurulu'nun II-31.1 sayih “Borg¢lanma Araglari Tebligi”
uyannca iskontolu olarak ihrag edilecek olup, degisken faiz uygulanmayacaktr.

¢) Gisterge faiz oramimin ge¢mis ve gelecek performansinin ve degiskenliginin
nereden takip edilebilecegi:

Thrag edilecek bonolara dayanak olacak “Gosterge Faiz” oranlarimin hesaplanmasinda
kullamlan T.C. Hazine Mistesarhg tarafindan ihrag edilmis DIBS’lerin gegmis piyasa

performanslar, BIAS’a ait internet sitesinden (http://borsaistanbul.com/yatirimcilar/gunluk-

bulten) takip edilebilmektedir.

Gosterge faiz orammn gelecek performansini takip etmeye yonelik bir veri saglayici
bulunmamaktadir. Bununla birlikte, DIBS’lerin faizleri; bilyiime, sanayi tiretimi, enflasyon
gibi ekonomik verilerin yam sira T.C. Hazine Miistesarlizi ve T.C. Merkez Bankasi’nin
politikalanindan dogrudan etkilenmektedir. Ikincil piyasada bonoya olan talebin artmast
durumunda borglanma araglarinin piyasa fiyati yiikselir ve faizi diiserken, talebin azalmas
durumunda piyasa fiyati diiser ve faizi ylikselir. Yatiimeilarin bonolar vadesinden 8nce
satmak istemeleri durumunda satis ilgili piyasa fiyat: lizerinden gergeklesecektir.

f) Gosterge faizi olumspe~Gthiloyehilecek olaganiistii unsurlar ve faize iligkin
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T.C. Hazine Miistesarlig: tarafindan ihrag edilen DIBS'lerin faizleri, bilylime, sanayi
tiretimi, enflasyon, biitge dengesi gibi ekonomik verilerin yani sira T.C, Hazine Miistesarlig
ve T.C. Merkez Bankasi’nin politikalanindan dogrudan etkilenmektedir,

Hesaplamann yapildig: tarih itibariyla gdsterge faizin hesaplanmasina konu olan DIBS
veya DIBS'lerin islem gordugi BIAS Borglanma Araglan Piyasast Kesin Alim Satim
Pazar’nda resmi tatil ve/veya genel olarak piyasay: etkileyebilecek olaBan ve olaganiistii
kosullar nedeni ile (resmi tatil, deprem, olaganiistii hal vb.) piyasa kapanmas: ve aksakliklar
yasanmas durumlarinda geriye dénik olarak BIAS Borglanma Araglan Piyasasi Kesin Alim
Satim Pazari’nda ilgili DIBS’lerin islem g&rdtigii en son 3 i§ glintinde olugan aym giin valorlii
islem hacmi agirlikli ortalama yillik bilegik faizler kullanilarak hesaplamalar Vakifbank
tarafindan yapilacaktir,

g) Gisterge faizin kullanilmas suretiyle bulunacak faiz oraminmn kim tarafindan
hesaplanacag;

SPK’min I1-31.1 sayili Borglanma Araglar1 Tebligi’nde belirtilen esaslara uygun sekilde
iskonto esasina gore ihrag edilecek borglanma araglarinin gosterge faizi Vakifbank tarafindan
hesaplanacaktir,

h) Faiz oranmm belirlenmesinde esas alnacak 8lciitiin ortadan kalkmas: halinde
yapilacak iglemler:

Faiz orammin belirlenmesinde Madde 4.11 ’de belirtilen DIBS’ler belirlendiginden,
herhangi birinin ortadan kalkmas: durumunda digerleri kullamilarak, bonolar ihrag vadesine
denk gelecek sekilde enterpolasyona konu edilecektir,

i) Faiz demesinin tiirev bir kisminmn olmas: durumunda, yatirnmin degerinin
dayanak aracin degerinden, ézellikle risklerin aqik bir gekilde ortaya ¢iktifi durumlarda
nasil etkilendigi hakkinda bilgi;

Yoktur.,

4.8, Thra¢eimin Ya da yatirnmemm talebine bagh olarak erken itfanm séz konusu
olmasi durumunda erken itfa kosullar1 hakkinda bilgi:

Borglanma araglarinin vadeden dnce erken itfas1 s6z konusu degildir,

4.9. Kismi itfamin séz konusu olmas) durumunda kismi itfa kosullan hakkinda
bilgi:

Kismi itfa s6z konusu degildir,

4.10. Bor¢lanma araclarina kardan pay verilip verilmeyecegi hakkinda bilgi:

Borg¢lanma araglarina kardan pay verilmeyecektir.

4.11. Halka arz edilecek bor¢lanma araclarinm yilik getiri oram ve getiri oraninin
nasil hesaplandig hakkinda bilgi:

1- 91 Giin Vadeli Bono:

Ihrag edilecek olan 91 gn vadeli bononun bilesik faiz orammn belirlenmesinde baz
alinacak Devlet ig Borg¢lanma Senetleri (DIBS);
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2- 147 Giin Vadeli Bono:

Ihrag edilecek olan 147 gln vadeli bononun bilesik faiz oraninin belirlenmesinde baz
alinacak Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS);

o 08/06/2016 itfa tarihli TRTO80616T16 tanimh

° 13/07/2016 itfa tarihli TRT130716T18 taniml:

° 17/08/2016 itfa tarihli TRT170816T13 taniml:

° 16/11/2016 itfa tarihli TRT161116T19 taiml: menkul kiymetlerdir.

1- 217 Giin Vadeli Bono:

Ihrag edilecek olan 217 gln vadeli bononun bilesik faiz oramnin belirlenmesinde baz
alinacak Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS);

13/07/2016 itfa tarihli TRT130716T18 tauml
17/08/2016 itfa tarihli TRT170816T13 tarumh
16/11/2016 itfa tarihli TRT161116T19 tammb
14/12/2016 itfa tarihli TRT141216T10 menkul kiymetlerdir,

Talep toplamamn ilk giinit olan 22/02/2016 tarihinden 6nce s6z konusu DIBS’lerin
17/02/2016, 18/02/2016 ve 19/02/2016 tarihlerinde (gézlem periyodu) BIAS Borglanma
Araglan Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari’nda olusan islem hacmi agirlikli ortalama bilesik
faizleri ve glinlikk islem hacimleri dikkate alinarak 19/02/2016 tarihinde ayn: gilin valdrlii
islem saati bitimini takiben hesaplamalar yapilacaktir.

Bonolann ihrag tarihi ile vadesi arasindaki gun sayis1 olan 91, 147 ve 217 giine denk
gelen gosterge bilesik faiz oranlari, her U¢ yada dort bono igin anlik piyasa kosullarina gére
yatinmeilarin menfaati dikkate alinarak T.Vakiflar Bankas: T.A.O. tarafindan segilen ikiser
DIBS’in g6zlem periyodu stiresince gergeklesen islem hacmi agirlikl: ortalama bilesik faizleri
ve 26/02/2016 tarihi itibari ile vadeye kalan giin sayilar1 veri olarak kullamlarak, yapilacak
dogrusal yakinsama (enterpolasyon) y&ntemi ile belirlenecekiir, Talep toplamaya baz tegkil
edecek gOsterge bilesik faiz oranlari ihracin baglangig tarihinden bir 6nceki is glinti
(19/02/2016) yapilan hesaplamalarin ardindan, www.kap.gov.ir ve www.vakifbank.com.tr
adreslerinde ilan edilecektir.

Talep toplamamin son giind, yapian ilk hesaplamada referans alinan iki DIBS’in
(segilen DIBS’lerden herhangi birinin veya her ikisinin de hesaplamanin yapilacag: tarihlerde
islem gérmemesi halinde yukarida belirtilen ve ilk hesaplamada kullaniimayan iki DiBS’den
biri veya her ikisi de hesaplamalarda kullanilarak her haltikarda en az iki DIRS hesaplamada
Sletit alinacaktir.) ve talep toplama siirecinde (22-23-24 Subat 2016) BIAS Borglanma
Araglan Piyasasi’nda olusan islem hacmi agirhkh ortalama bilesik faizleri ve ginlik iglem
hacimleri dikkate alinarak 24/02/2016 tarihinde aym giin valorlt islem saati bitimin; takiben
ikinci bir hesaplama yapilacaktr, Yapilan bu ikinci hesaplamaya gore bulunan yeni agirlikh
ortalama bilesik faiz, gbzlem periyodu verileri kullanilarak yapilan, 19/02/2016 tarihinde
duyurulan ve ihraca baz teskil eden ortalama bilesik faiz oranmmn lizerinde olmas:
durumunda sz konusu faiz oram esas alipagaktir, 18 Sbat 2013

7T
pononun nihai faiz oram fhallch =- ini tekip eden is gint (25/02/2016)
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Enterpolasyon yontemi uyarinca, iki ortalama yihk bilesik faizin arasindan gecen
dogrunun bononun vade glniine karsihk gelen noktas: olarak belirlenen gosterge yillik bilesik
faiz oran: hesaplanir.

Bono Vade Giin Sayis) BV
Vadesi daha kisa olan DIBS’in ortalama yillik bilesik faizi rl
Vadesi daha uzun olan DIBS"in ortalama yillik bilesik faizi r2
Vadesi daha kisa olan DIBS’in vadeye kalan giin sayis1 VK1
Vadesi daha uzun olan DIBS’in vadeye kalan giin sayis) VK2

Gdsterge Yillik Bilesik Faiz = r] + ((r2-r1)/(VK2 - VK1))*(BYV - VK1)

Gosterge Faiz Orani’na ek getiri oram eklenerek bonolarn faiz oran belirlenir.

Gosterge Faiz Oram (Bilesik) GFO

Vakifbank Ek Getiri Oram S

Bono Faiz Oram (Bilesik) BBO
BBO=GFO +8§

Bono Yillik Bilesik Faiz oranindan; banka bonosu yilhk basit faiz oran; hesaplanir.

Bono Faiz Oran: (Bilesik) BBO
Vadeye Kalan Giin Sayisi i
Bono Faiz Oran: (Basit) BBB

BBB =( ((1+BBO)*(T/365 ) )-1)* (365/T)

4.12, Paya déniistiiriilebilir tahvillere iligkin zel hiikiimler:
Yoktur.,

4.13. Degistirilebilir tahvillere iligkin 6zel hiikiimler:
Yoktur,

4.14. Bor¢lanma araci sahiplerinin temsil edilmesine ve by temsilin hangi organlar
vasitasiyla yapildig: ile ilgili mevzuat hiikiimleri hakkinda bilgi:

paya bagh olarak sahip olduklan temsil haklarina sahip degillerdir. Genel kurulda oy
kullanma haklar bulunmamaktadir.

4.15, Bor¢lanma araci ihracina iligkin yetkili organ kararlar:;

Turkiye Vakiflar Bankas: T.A.O. Yonetim Kurulu’nun 30.04.2015 tarih ve 87128 sayili
karartyla, farkli vadelerde bir veya birden fazla defada, yurt i¢inde TL cinsinden, azami 5 yil
vadeli toplam 12.000.000.000.-TL nominal degerli ihrag limiti dahilinde bono ve/veya tahvil
ihrag¢ edilmesi, satislarin halka arz ve: :,"‘*'3\«;{( olarak veya niteliklj yatrimceilara satig
yontemleriyle bireysel, kurumsal /" Vi iki\yatirimeilara yapilmasi, piyasa kosullarina
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olarak ihrag edilmesi, faiz oranlarinin tespitinde ihraci planlanan borg¢lanma araciun biri
vadesinden &nce ve birisi de vadesinden sonra olmak lizere en az 2 tane DIBS’in veya
gosterge DIBS’in referans olarak alinmasi, lizumu halinde ek getiri ilave edilmesi, ilave
edilecek ek getiri oranunin belirlenmesi, ilave edilecek ek getiri oranindan ayn olarak veya
bununla birlikte sabit bir oran belirlenmesi, 8denecek faiz oranlan da dahil olmak lizere
ihraglarla ilgili tim sart ve hikiimlerin belirlenmesi hususunda Genel Mudiirluk yetkili
kilinmustir,

Bu kapsamda Tiirkiye Vakiflar Bankas: T.A.O. Yénetim Kurulu’nun 04.02.2016 tarih
ve 88251 sayili kararyla 22-23-24 Subat 2016 tarihlerinde talep toplama ySntemiyle, ti¢ farkli
vadede ve vade bagt 26 Subat 2016 olmak lizere; vade sonu 27.05.2016 olan 91 giin vadeli
400.000.000 TL nominal degerli, vade sonu 22.07.2016 olan 147 glin vadeli 200.000.000 TL
nominal degerli, vade sonu 30.09.2016 olan 217 gun vadeli 100.000.000 TL nominal degerli
bonolarin ihrag ve halka arz edilmesi ile ihraca iligkin diger konularda Genel Mildiirltik yetkili
kilinmistr.

4.16. Halka arz edilecek bor¢lanma araci iizerinde, bor¢lanma aracimin devir ve
tedaviiliinii lasitlayic: veya borclanma aracimi alanlarin haklarim kullanmasina engel
olacak kayitlarm bulunup bulunmadigma iligkin bilgi:

Yoktur.
S. HALKA ARZA iLiSKiN HUSUSLAR

S.1. Halka arzin kosullari, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak i¢in yapilmasi gerekenler

3.1.1. Halka arzin tabi oldugu kogullar:

Vakifbank 5411 sayili Bankacihk Kanunu Hiikiimleri uyarinca faaliyetlerini
stirdiirmekte olup, aym kanun hiiktimleri uyarinca Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu’nun (BDDK) dizenlemelerine ve denetimine tabidir. BDDK’nin 30.09.2010 tarih ve
3875 sayih karar: ile bankalarin TL cinsinden tahvil/bono ihrag etmesine izin verilmistir,

Bu kapsamda Bankamizca BDDK'ya yapilan bagvuru neticesinde; Vakifbank’in
4.300.000.000.-TL na kadar TL cinsinden ibrag izni 28.06.2013 tarihinde BDDK tarafindan
verilmigtir, S6z konusu ihra¢ izni icin Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun
14.07.2015 tarihli yazis1 ile Bankamizin TL cinsinden borglanma araci ihrag limitinin
4.300.000.000 TL'ye gikanlmasimn daha 8nce Kurumea uygun bulundugu, bu kapsamda, stz
konusu bono/tahvil ihrag izin tutarim agmamas: kaydiyla mezkur ihracin yapilmasinda 5411
sayilh Bankacilik Kanunu ve ilgili mevzuat hitktimleri uyarinca sakinca bulunmadify ifade
edilmigtir.

3.1.2, Halka arz edilen bor¢lanma araclarimn tutan:

Halka arz edilecek bonolar, 91 giin vadeli 400.000.000 TL nominal, 147 giin vadeli
200.000.000 TL nominal ve 217 giin vadeli 100.000.000 TL nominal tutarda olacaktir.
Bonolara toplam halka arz tutari olan 700.000.000 TL nominal tutardan daha fazla talep
gelmesi durumunda toplam ihrag tutar 1.050.000.000 TL nominal tutara kadar
yiikseltilebilecektir,

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
5.1.3.1, Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:
22-23-24 Subat 2016 tarihlerinds.ebmal -{lzere toplam 3 gtin talep toplanacaktir,
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5.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci ile basvuru yerleri ve satig sekli:

Satig, Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin
acentast  sifatiyla  Vakifbank tarafindan talep toplama yéntemi kullanilarak
gergeklestirilecektir,

Halka arzda bono satin almak isteyen tiim yatmmeilann; halka arz siiresi i¢inde ve
sermaye piyasas: araci notunda belirtilen bagvuru yetlerine milracaat ederek “Talep Formu”nu
doldurmalar ve satin alacaklan borglanma araglarinun bedellerini isbu sermaye piyasas: araci
notunun 5.1.6 maddesine gore yatirmalar gerekmektedir.

Bireysel yatinmcilar, talep formunda talep ettikleri borglanma araglarimin parasal
tutarini, kurumsal yatinmeilar ise talep formunda talep ettikleri borglanma araglarinin parasal
tutarin: veya nominal tutarin belirteceklerdir.

Talepte bulunacak yatmimcilar, asagida belirtilen belgeleri talep formlarma
ekleyeceklerdir:

° Gergek Kisi Yatinmeilar: Kimlik (niifus ctizdam veya stirlicii belgesi veya pasaport)

fotokopisi

o Tiizel Kisi Yatirinmailar: Imza sirkillerinin noter tasdikli Ornegi, kurulus gazetesi,
vergi levhas! ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi (Sayilan dokiimanlara ilave
olarak Kurumsal Yatiime: tamminda yer alan "Aktif toplamin 50.000.000 Tirk
Lirasi, yilhik net hasilatimin 90.000.000 Tiirk Liras1, 8zsermayesinin 5.000.000 Ttirk
Lirasinin Uzerinde olmas: kistaslarindan en az ikisini tagiyan kuruluglar"'dan yillik
kurumlar vergisi beyannamesinin fotokopisi (varsa Yeminli Mali Mtisavir tarafindan
imzalanms yoksa sirket yetkililerince imzalanmig) veya bulunmasi durumunda
Yeminli Mali Miisavir tarafindan diizenlenmis tam tasdik raporu

Yatinmeilar, istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri tutara iliskin bir alt
sinir belirleyebilirler,

Yatnmeilanin  alternatif dagitim  kanallarindan (Valafbank Internet Bankaciligi
www.vakifbank.com.tr ) yaptiklar: bagvurularda talep formu elektronik ortamda doldurularak
onaylanacaktir.

Bagvuru Yerleri:

Bor¢lanma araclarinin halka arzina katilmak isteyen tiim yatirimailar,

1) Vakif Yatinm Menkul Degerler AS.
Adres: Ebulula Cad. Park Maya Sitesi F2/A Blok Levent 34330 Istanbul
Tel: 0(212) 352 35 77 Faks: 0 (212) 352 35 81,

2) Vakif Yatirim’in acentesi konumundaki Vakifbank Istanbul, Ankara, [zmir Yatirrm
Merkezleri ve Vakifbank Telefon Bankacilig

Tel: 0 (216) 470 07 23, 0 (312) 455 88 88, 0 (232) 488 04 44, 0 (850) 222 07 24
3) Vakif Yatirim’in acentesi konumundaki Vakifbank’n tiim subeleri,

4) Valaf Yatinm’n acente ve subeleri ve

5) Vakif Yatirim’in acentesi kopummmndaki Vakifbank Internet Bankacilig
(www.vakifbank.com.tr) aracihiife ‘iﬂ&"@f nak igin bagvurabilirler.( Yurtici Kurumsal
m 1laru kanali kullanamayacaktir.)
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Kiymet Blokesi Yontemi ile Odeme Kabul Edecek Basvuru Yerleri:

Teminata Konu

i Talep Yontemi
Bspuru verd Olabilecek Krymetler aze ol
Vakif Porttdy Birinci Para
Vakaf Yatinm Menkul Piyasast Fonu, TL DIBS,

Degerler A.S. ve tilm acente Sabit Y6ntem

) 26.02.2016 Vadeli Vakifbank
ve subeleri Bonolan
Ttim Vakifbank Subeleri, Vakif Portfy Birinci Para
Vakifbank internet Piyasas1 Fonu, Vakif Portfdy
Bankacilify, Borglanma Araglar1 Fonu, TL Sabit Yontem

Vakifbank Yatinm Merkezleri, | DIBS, 26.02.2016 Vadeli
Vakifbank Telefon Bankacilig Vekifbank Bonolar:

Vadeli Mevduat Blokesi Yontemi ile Odeme Kabul Edecek Basvuru Yerleri:

Teminata Konu Olabilecek

Basvuru Yeri Talep Yontemi

Kiymetler
Vakifbank’in tiim subeleri, 25.02.2016 ve 26.02.2016
Vakifbank Yatinm Merkezleri, | vadeli, TL cinsinden vadeli Sabit Yontem

Velifbank Telefon Bankacihig: | mevduat hesaplan

Dagitim esaslarina iligkin detayh agiklamaya 5.2.2, Halka arzda yatinmcilara tahsis ve
da@itim esaslan hakkinda bilgi baghg: altindaki Dagitim Esaslar1 bdliimiinde yer verilmistir.

Tahsisat Gruplan

Borglanma araglarinin halka arzina iliskin olarak yatinmcilar asagidaki gibi {i¢ gruba
ayrlmislardir:

Yurti¢i Bireysel Yatinmalar: Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslart ile
Yurtdiginda ig¢i, serbest meslek ve miistakil i sahipleri dahil Tiirkiye'de ikametgah sahibi
gergek ve tlizel kisiler ile yerlesmek niyeti ile bir takvim yili igerisinde Tiirkiye’de devaml 6
aydan fazla oturanlar da dahil olmak fizere agagida tanimlanan Kurumsal Yatinmeilar diginda
kalan ttim gergek ve tlizel kisilerdir.

Yurtici Kurumsal Yatimmellar: a)Araci kurumlar, bankalar, portfdy y®Snetim
sirketleri, kolektif yatiim kuruluglari, emeklilik yatirim fonlan, sigorta sirketleri, ipotek
finansman kuruluglan, varhik y8netim girketleri ile bunlara muadil yurt diginda yerlesik
kuruluglar b)Emekli ve yardim sandiklar, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayih Sosyal Sigortalar
Kanununun gegici 20 nci maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar ¢) Kamu kurum ve
kuruluslan, Ttirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Diinya Bankas: ve Uluslararas: Para Fonu
gibi uluslararas: kuruluglar ¢) Nitelikleri itibariyla bu kurumlara benzer oldugu Kurulca kabul
edilebilecek diger kuruluslar d) Aktif toplammm 50.000.000 Turk Lirasi, yillik net hasilatimn
90.000.000 Turk Lirasi, 8zsermayesinin 5 000.000 Tirk Lirasimn iizerinde olmas

kistaslarindan en az ikisini taslyan ]
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Yurtdigi Kurumsal Yatinmeilar: Araci kurumlar, bankalar, portfy yonetim sirketleri,
kolektif yatinm kuruluslan, emeklilik yatirim fonlari, sigorta sirketleri, ipotek finansman
kuruluglan, varhik ybnetim sirketleri ile bunlara muadil yurt disinda yerlesik kuruluglardir,

5.1.4. Kargilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirumelar tarafindan sabs
fiyatinmn ilizerinde 8denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Kargilanamayan taleplerden dolay: olugan iade bedeli ve olusan nema, dagitim listesinin
Banka tarafindan onaylanarak kesinlesmesini takip eden en geg iki isglinli icerisinde, satis:
gergeklestirilen Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Vakifbank tarafindan yatinmcilarin
hesaplarina iade edilecektir.

3.1.5. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar haklkanda bilgi:

Thra¢ edilecek bononun birim nominal degeri 100 TL’dir. Yatimmeilarnin minimum
parasal talebi 100 TL olacaktir. Minimum talep tutarindan/adedinden sonraki talep
araliklariin 1.-TL ve katlar1 seklinde olmas: esastir, Talep edilebilecek azami bono parasal
tutari/adedi hakkinda herhangi bir simrlamada bulunulmarmstr.

3.1.6. Bor¢lanma araci almak icin bagvuru yapilacak yerler ile bor¢clanma araci
bedellerinin ddenme yeri ve gekli ile teslim siiresi de dahil borclanma araclarmin
teslimine iligkin bilgi:

2) Bagvuru yapilacak yerler ile bor¢lanma araci bedellerinin ddenme yeri ve
sekline iligkin bilgi:

Yurtici Bireysel Yatirmmeilar:

Yurtici Bireysel Yatinmcilar agagida belirtilen Nakden Odeme, Kiymet Blokesi
YoOntemi ile Talepte Bulunma veya Vadeli Mevduat Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma
seceneklerinden bir tanesini segerek talepte bulunabilirler.

A, Nakden Odeme: Yurtici Bireysel Yatmmeilar talep ettikleri bonolara iligkin parasal
tutar1 nakden yatracaklardir. Nakit 6demede bulunan Yurtici Bireysel Yatimmcilarn
yatirdiklar1 tutar borglanma araglarmin hesaplarina virman edilecegi tarihe kadar Vakif
Portf8y Birinci Para Piyasas: Fonu alinmas: suretiyle nemalandinilacaktir,

B. Kiymet Blokesi Yontemi ile Talepte Bulunma: Yurtici Bireysel Yatinmeilar,
kendilerine ait yatimm hesaplarinda meveut olan TL DIBS, 26.02.2016 vadeli
TRQVKFB21613 ve TRQVKFB21621 kodlu Vakifbank Bonolari, Vakif Portf8y Birinci Para
Piyasas1 Fonu (6. Fon) ve Vakif Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonunu (11.Fon)
teminat géstermek sureti ile bono talep edebileceklerdir.

Bononun 4.11 maddede belirtildigi sekilde bulunan fiyat: dikkate alinarak hesaplanan
talep bedeli karsiliginda alinacak blokaj tutarlar: asagida gésterilen sekilde hesaplanacaktir.

Fon Blokaji: Odenmesi gereken bedel (Talep edilen tutar) / %97
TL DIBS Blokaji: Odenmesi gereken bedel (Talep edilen tutar) / %97

26.02.2016 Vadeli Vakifbank Bonolar Blokaji: Odenmesi gereken bedel (Talep
edilen tutar)/%99

Blokaj isleminde; 18 St 200

au ve Vakif Portfoy Kisa Vadeli Borglanma
wrafindan agiklanan alig fiyati,

Blok Ng: 18 Fagdktay 34335 ISTA~#
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© 26.02.2016 Vadeli Vakifbank Bonolarinda nominal deger dikkate alinacaktir,

Teminat gosterilen kiymetlerin bozdurulmasinda Vakifbank’in anlik acikladign geri alim
fiyat1 uygulanacaktir, Bu fiyat piyasa kosullarina gére degisiklik gdsterebilir,

Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari
adedin altinda kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet icin belirtilen katlarin
disinda bir adet olusmayacak sekilde yukan yuvarlama yapilabilecektir.

Yatinmeilarin taleplerini kargilayacak miktarda tek bir teminat tirlintin tek basina
yeterli olmamas: durumunda, ayn1 yatirim hesabinda bulunan ve yukanda “Kiymet Blokesi
Yintemi ile Talepte Bulunma® baghig altinda belirtilen teminata konu olabilecek kiymetler
ayn anda teminata alinabilecektir.

Bu halka arzda blokajli kiymetlerin bozdurulmas Sabit Yéntem’e gére yapilacaktir.
Sabit Yéntem:

Dagitim listelerinin agiklandig: gln, bu ydntemi tercih eden yatrimcilarin dagitim
listesine gbre almay: hak ettikleri bor¢lanma araglarmn bedelleri, yatirimceilarin bloke edilen
TL DiBS’leri, Vakifbank Bonolan ve/veya teminat kabul edilen fonlan re’sen bozdurularak
8denecektir,

Teminata alinan kiymetlerin nakde déniistlirilmesi sirasinda siralama Banka tarafindan
belirlenecektir.

C. Vadeli Mevduat Blokesi Yitntemiyle Talepte Bulunma:

Yurtici bireysel yatinmmeilar, Vakifbank nezdindeki TL cinsinden 25 ve 26 Subat 2016
vadeli TL mevduatlariu teminat gdstermek suretiyle bono talep edebileceklerdir. Bononun
talep bedeli karsiliginda alinacak blokaj tutarlar: agagida gésterilen sekilde hesaplanacaktir.

TL Vadeli Mevduat Blokaji: Odenmesi gereken bedel (Talep edilen tutar) / %100
Bu halka arzda vadeli mevduatlarin bozdurulmas: sabit ydnteme gbre yapilacaktir.
Sabit Yontem:

Dagitim listelerinin agiklandig: gln, bu ybntemi tercih eden yatirrmeilarin dagitim
listesine g8re almay: hak ettikleri bor¢lanma araglarinin bedelleri, yatirimeilarin, bloke edilen
vadeli mevduatlan re’sen bozdurularak 8denecektir.

Teminata alinan kiymetlerin nakde d8nUstlirilmesi sirasinda siralama Banka tarafindan
belirlenecektir.

Kurumsal Yatirnmcilar

Kurumsal Yatirimeilar borglanma araglarinin talep ettikleri parasal tutarin nakden veya
hesaben yatiracaklardir, Ancak yaunimelar, denmeme riskinin Vakif Yatinmea Ustlenilmesi
kaydiyla, sermaye piyasas: arac bedellerini talep toplama stiresinin bitimini takiben

etmemekte serbest olacaktir, Talep ettikleri borglanma araglarmin parasal tutarim talep
toplama stiresi igerisinde yatirmak isteyen Yurtici Kurumsal Yatinmeilarin, nakden yatirmis
olduklar: tutarlar bonolar hesaplarina virman edilecegi tarihe kadar Vakif Portf8y Birinci Para
Piyasasi Fonu alinmas: suretiyle nep¥ila ; 18 Sital 2775
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edemezler ve bonolarn hesaplara virmanlanacag: tarih olan 26/02/2016 saat 12:00’ye kadar
8demek zorundadirlar,

Yatinmeilarin yatirdifi parasal tutara karsilik gelecek borglanma araglarimin nominal
deferi ve nihai faiz oram talep toplamamin sona erdigi giinii takip eden is giniinde
(25/02/2016) Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan edilecek olup nakden ve hesaben halka
arza katilmayan Kurumsal Yatinmeilara ayrica Banka tarafindan bilgilendirme yapilacaktir.

Kargilanamayan taleplerden dolay: olusan iade bedeli ve olugan nema, dagitim listesinin
Banka tarafindan onaylanarak kesinlesmesini takip eden en geg iki isgiinil igerisinde, satis1
gergeklestirilen Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Vakifbank tarafindan yatinmeilarin
hesaplarna iade edilecektir.

b) Bor¢lanma araglarinin teslimine iligkin bilgi:

Halka arz edilecek bor¢lanma araglari, satigm tamamlanmasini miiteakip Sermaye
Piyasasi Mevzuati gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye
baslanacaktir.

Kargilanan taleplere iliskin borglanma araglariin kayden teslimi Merkezi Kayit
Kurulusu A.S. diizenlemeleri gergevesinde, dagiim listelerinin onaylanmasimun ardindan
26/02/2016 giin sonuna kadar gerceklestirilecektir.

3.1.7. Halka arz sonuglarmin ne sekilde kamuya duyurunlacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarnin  satigma iligkin
diizenlemelerinde yer alan esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi gtinti takip eden
iki is glintl igerisinde Kurul'un &zel durumlann kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri
uyarinca kamuya duyurulur,

5.1.8. Bor¢lanma araclarinin én ahm haklan, bu haklarin devredilebilirligi ve 6n
ahm haklarimn kullanilmamasi durumunda bu haklarm akibeti haklnda bilgi:

Yoktur.
3.2, Dagitim ve tahsis plam

3.2.1, Satigin birden fazla iilkede aym anda yapildiga durumlarda, bu {ilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iligkin bilgi ile her bir kategori bazinda
halka arzda yatinmmeilara tahsis ve dagitim esaslar1 hakkmda bilgi:

Yoktur.
5.2.2, Halka arzda yatinnmecilara tahsis ve dagitim esaslar hakkinda bilgi:
Tahsisat Esaslar

Tahsisat gruplarina iliskin bilgiler Madde 5.1.3.2°de yer almaktadir,
91 giin vadeli ve 400.000.000 TL nominal degerli bonolarin;

316.000.000 TL nominal degerdeki (%79) kismu Yurtici Bireysel Yatinmeilara
80.000.000 TL nominal degerdeki (%20) kism1 Yurtici Kurumsal Yatirimeilara
4.000.000 TL nominal degerdeki (%1) kismi Yurtdisi Kurumsal Yatirimeilara

147 giin vadeli ve 200.000.000 TL nominal degerli bonolqpp;
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217 giin vadeli ve 100.000.000 TL nominal degerli bonolarin;

79.000.000 TL nominal degerdeki (%79) kismu Yurtici Bireysel Yatinnmcilara
20.000.000 TL nominal degerdeki (%20) kismu Yurti¢i Kurumsal Yatinmecilara
1.000.000 TL nominal degerdeki (%!1) kismu Yurtdisi Kurumsal Yatirimcilara

gergeklestirilecek satiglar igin tahsis edilmistir.

Talep toplama stiresinin sonunda her bir yatinme: grubuna tahsis edilen tutan
karsilayacak kadar talep gelmis olsa dahi, tahsisat oranlan arasinda yatirimeilara SPK’mn “I1-
5.2 Sermaye Piyasasi Araglarimin Satig1 Tebligi” hitkiimlerine gore; yukanida yer alan Yurtici
Bireysel Yatinmcilar ve Yurtdist Kurumsal Yatmmecilar icin belirlenen tahsisat oranlarinda
talep toplamanin son glindl Vakif Yatinm’in 6nerisi ve Vakifbank’mn onay: ile %20°den fazla
olmamak {izere kaydirma (azaltma) yapilabilir.

Talep toplama yoluyla satis ydnteminde talep siiresi sonunda belirli bir yatirime:
grubuna tahsis edilen tutar1 karsilayacak miktarda talep gelmemesi durumunda; SPK’nin “II-
5.2 Sermaye Piyasas1 Araglarimn Satisn Tebligi” Madde 18-6 bendi hiiklimleri gergevesinde o
gruba ait tahsisatin kargilanamayan kismm diger gruplara aktanlabilir. Bu durumda ilgili
tebligin Madde 18-4 bendi htiktimlerindeki sinirlamalar uygulanmaz.

Halka arz stirecinde yatinme: talebine bagh olarak ihrag tutar1 1.050.000.000 TL
nominal degere kadar artirilabilecektir. Thracin 1.050.000.000 TL nominal degere kadar
artinlmas durumunda; SPK’'min “II-5.2 Sermaye Piyasas: Araglarimn Satis1 Tebligi” Madde
18-4 bendi hiiktimleri gergevesinde 700.000.000 TL nominal deger tizerindeki ek satisa konu
artinlan kisim i¢in tahsisat oranlar serbest olarak belirlenecektir.

Dagitim Esaslar:

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun II-5.2 “Sermaye Piyasas: Araclarmin Satigi Tebligi”
ckinde yer alan talep formuna gére igermesi gereken asgari bilgileri ve KKTC vatandaslan ile
Turkiye'de yerlesik yabanci uyruklular diginda kalan bireysel yatinmeilarin TC Kimlik
Numarasiu igermeyen kayitlar iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecektir. Eksik bilgi
nedeni ile iptal edilen kayitlar talep listelerinden gikanldiktan sonra dagitim iglemi asagidaki
sekilde gergeklestirilecektir,

Yurtici Bireysel Yatirimeilara Dagitim:
Oransal dagitim y8ntemine gore yapilacaktir.

Ilk asamada, yurtici bireysel yatirimeilarn parasal talep tutarlarinin birim fiyata tekabiil
eden nominal talep karsiliklar: hesaplanacaktir.

Oncelikle bilgi eksikligi veya bagka nedenlerle dagitim dist birakilan yatimmeilarin
talepleri toplam talep tutarindan ¢ikartilacaktir, Bu islem tamamlandiktan sonra bu yatirrmcl
grubuna yapilan tehsisat tutariun, dagiim disi birakilanlardan sonra kalan toplam talep
tutarina b6liinmesi ile “Arzin Talebi Kargilama Orami” bulunacaktir. Bulunan “Arzin Talebi
Kargilama Oram™ her bir yurtii bireysel yatmmeimn kisisel talebi ile carpilacak ve 1 TL
nominal katlar seklinde dagitilacakfjr.-=

N
Yurtici bireysel yatinme: g:ﬁ:gfﬁﬁ dafatim y6ntemi kullamlacagindan herhangi bir
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Yapilan dagitim sonucunda talep ettigi minimum miktan alamayan yurt i¢i bireysel
yatirimcilara yapilan dagitim iptal edilerek bu yatirimeilara dagitilan bonolar tekrar oransal
dagitima tabi tutulacaktir,

Kurumsal Yatirnmeilara Dagitim:

Her bir yatinmciya verilecek bono miktarma Vakif Yaurim’in &nerileri de dikkate
alinarak Vakifbank tarafindan karar verilecektir,

Tum yatirime:r gruplarina dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt
siur koyan yatinmcilar agisindan gézden gegirilecek, ortaya ¢ikan miktarin bu alt sirn
altinda kalmas: halinde yatinme: istegine uygun olarak listeden ¢ikanlacak ve bu miktarlar
tekrar dagitima tabi tutulacaktir.,

Yatinme: gruplarina belirtilen yontemler ile dagitim yapilirken hesaplamalarda kiisurat
ortaya ¢ikmasindan dolay: dagitilamayan bonolar, talebi tamamen kargilanamayan
yatnmeilar arasinda Vakifbank’m uygun gordiigt sekilde dagitilacaktir,

Onaylanan dagitim listeleri neticesinde karsilanan taleplere iligkin borglanma araglarimn
kayden teslimi Merkezi Kayit Kurulusu A.S. diizenlemeleri gergevesinde Vakif Yatirim
tarafindan yerine getirilecektir.

3.2.3. Talepte bulunan yYatinmeilara, halka arzdan aldiklarn kesinlesmis borclanma
araci miktarimn bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzdan almaya hak kazamlmis borglanma araglar miktarlarimn bildirimi, halka
arzin bitimini takip eden is giing (25.02.2016) ihrage1 ve/veya araci kurum tarafindan
gergeklestirilecektir,

5.3. Bor¢lanma aracinin satig fiyat1 veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi yontem ile
nihai fiyatin kamuya agiklanma siireci:

Her t¢ farkh vadedeki iskontolu bonolarin faiz oram ve bu orana iligkin hesaplama
yontemi isbu sermaye piyasas: araci notunun 4.11 maddesinde yer almaktadir,

Vakifbank tarafindan; 91 giin vadeli bononun gosterge DIBS bilesik faizinin tzerine
ilave edilecek ek getiri oram 70,40 (40 baz puan), 147 glin vadeli bono i¢in %0,50 (50 baz
puan) ve 217 glin vadeli bono igin ise %0,75 (75 baz puan) olacaktur.

Borglanma araglarmin fiyati; igbu sermaye piyasas: aract notunun 4.11 maddesinde
belirtilen formill ile hesaplanan Bono Yillik Bilesik Faiz Oram kullanilarak belirlenecek ve
virgiilden sonraki bes haneye yuvarlanacaktir.

Bono Yillik Bilesik Faiz Orani % BBO
Bono Vade Sonu Fiyat: (TL) 100
Bononun Vadeye Kalan Gtin Sayis T
Bononun Fiyat: BBF

BBF = 100/((1+BBO)*(T/365)) 18 St 173
@lep toplama stiresinin bitimini takip eden ig
dresli Vakifbank’1q kurumsal internet sitesi

Bononun nihai faiz orani vé
glind (25.02.2016) iginde WWW
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ve www.kap.gov.tr adresli Kamuyu Aydinlatma Platformu internet sitesinde ilan edilerek
kamuya duyurulacaktir,

5.4. Araailik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
5.4.1. Halka arza aracihk edecek yetkili kurulug hakkinda bilgi:

Halka arz en iyi gayret aracih@ ile Valuf Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
gergeklestirilecektir,

Borglanma araglarinin halka arzi, Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Vakifbank
arasinda 24/12/2015 tarihinde imzalanan aracilik sézlesmesi gergevesinde SPK mevzuatina
uygun olarak en iyi gayret aracilif esaslan gergevesinde gergeklesecektir.

Vakif Yatinm'in unvam ve adresi agagida belirtilmistir:

Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. .
Ebulula Caddesi Parkmaya Sitesi F/2 A Blok Etiler/Istanbul

5.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarinm
isimleri:

Borglanma araglanmin halka arzi Tiirkiye'de gergeklesecektir. Seklama ve Odeme
kuruluslan, sirastyla Merkez Kayit Kurulusu A.S. ve Takasbank-Istanbul Takas ve Saklama
Bankas1 A.S$.’dir.

S.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Halka arz en iyi gayret aracihf esasina gore yapilacak olup Vakif Yatinm Menkul
Degerler A.§. tarafindan yitklenimde bulunulan tutar yoktur.

5.4.4, Aracilik ve yiiklenim szlesmesi hakkinda bilgi

Bono halka arz1 Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Vakifbank arasinda 2016 yil1
igerisinde kisimlar halinde ihrag edilecek olan bono ve/veya tahvil i¢in 24/12/2015 tarihinde
imzalanan aracilik sbzlesmesi cercevesinde SPK mevzuatina uygun olarak en iyi gayret
araci1g) esaslar gergevesinde gergeklesecektir,

Vakifbank, 2016 yili iginde kisimlar halinde ihrag edilecek olan bono ve/veya tahvil igin
verilen hizmetler karsiiginda Vakif Yatnm Menkul Degerler A.§.’ye BSMV dahil %0,08
(Onbinde sekiz) yénetim komisyonu ile, Vakif Yatimm Menkul Degerler A.S.’nin yapmis
oldugu satiy tutar1 lzerinden BSMV dahil %0,1 (Bindebir) oraminda satg komisyonu
ddeyecektir.

5.5. Halka arza iligkin olarak ibrageinm ddemesi gereken toplam ve halka arz
edilecek bor¢lanma araci bagina maliyet:

Isbu maddede yer verilen Kurul ticreti 6rnek teskil etmesi amaciyla hesaplanmg olup,
esasen SPK’mn I1.31.1 sayili Borglanma Araclar1 Tebligi’nin Kurul ilcretlerine iligkin 12,
Maddesi 3. Bendi gergevesinde ihrag miktar kesinlesen bonolar: nominal degeri izerinden
hesaplanarak MKK nezdinde “borglanma araglan”mn ihrager havuz hesaplarma
aktanlmasindan énce Kurul biltgesine gelir kaydedilmek tizere yatirilacaktir,

a. Ihrag edilecek olan 91 g
tahmini toplam ma]iyet

12) 30—
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Ucret ve Diger Maliyetler Baz& Ié'e':cak Sabit/Orausal Tutar (TL)
P Vadeye Gore
. 1
SPK Ocreti Nominal Tutar Degisen Oransal 200.000
ihrag ve Itfa islemlerine iligkin ; Oransal (Tavan 22.968,75
MKK Ueretler ? Nominal Tutar | =) corsa Sabit) (BSMV Dahil)
Borsa istanbul Kotasyon Ucreti . Tutara Gore .
3,125< Kotasyon Ucreti<50.000° | '\ominal Tutar Sabit ZHUDEY
Takasbank ISIN Kodu* Sabit 105
320.000 (BSMYV Dahil)
L +
Ydnetim ve Satiy Komisyonu® Nominal Tutar Oransal 0,1% Satig Komisyonu
(BSMYV Dahil)
Tahmini Reklam ve Tamitim,
izahname Baski ve Yayn 10.000
masraflar
TOPLAM 578.073,75 TL

' Halka arz edilecek 400.000.000 TL nominal tutarl bonoya fazla talep gelmesi durumunda 350.000.000 TL
nominal degerli ek satig hakkinin tamamimin kullamiimas) durumunda toplam 750.000.000 TL nominal degerli
bono igin Kurul ticreti 375.000 TL olarak 8denecektir. ( Hesaplama; 400.000.000*0,0005=200.000 TL)

? Toplam 22.968,75 TL tutarh Gcretin 1.875 TL+BSMV'si ihragtan tnce ihrag edilen nominal tutar Gizerinden
%0,0] oramndaki MKK hizmet bedelinden, kalan 25.000 TL+BSMV’si ise anapara itfa bedelinden
olusmaktadur, fhrag ticreti igin ist limit 1.875 TL’dir. Ayrica kupon 8demesi ve itfa tarihlerinde 20,005 oraninda
ilave icret ddenmektedir. lgi tutara iligkin alt limit 625 TL, st limit 31.250 TL.dir. (BSMYV Oran1:%5)

* Halka arz yoluyla yapilacak ihraglar igin ayri ayr: olmak lizere her bir ihra¢ icin nominal olarek kotasyon
tcreti; 0 TL ~ 50.000.000 TL aras1 3.125 TL, 50.000.000 TL - 100.000.000 TL aras: 6.250 TL, 100.000.000 TL
~200.000.000 TL aras1 12.500 TL, 200.000.000 TL — 400.000.000 TL aras1 25.000 TL, 400.000.000 TL tizeri
halka arzlarda ise 50.000 TL olarak gergeklegecektir. Ucretin hesaplanacag yilin Mayis ay1 sonu itibariyle Borsa
kotunda bulunan her bir borglanma araci/kira sertifikalar igin sabit 500 TL kotta kalma tcreti uygulanacaktir,
Vadesi 3 yildan fazla olanlarda ilk 3 yil kotta kalma Ucreti alinacak, takip eden yillarda kotta kalma Ucreti
alinmayacaktir. Borglulugu temsil eden sermaye piyasas: araglarnin kota alindigs yil kotta kalma {creti
alinmayacaktir. Ek satig yapilmas: durumunda da Borsa {stanbul Kotasyon Ucreti 50,000 TL olacaktir.

4 Takasbank ticreti 100 TL (+BSMV) dir.

% S8z Konusu oran Vakif Yatinm ile yapilan sozlesme gergevesinde belirlenen orandir. Ek satig hakkinin
tamaminin kullanilmas: durumunda %0,08 oran Uzerinden ybnetim komisyonu 600.000 TL’ye (Hesaplama:
750.000.000*0,0008=600.000 TL) ybkselecektir. Satig komisyonu olarak Vakifbank tarafindan 6denecek tutar,
ihrag bazinda Vakif Yatinmm®m satisini yaptigi borglanma araglarmin pesin degeri tizerinden binde bir olarak
hesaplanacaktir, ( Hesaplama: 400.000.000*0,008=320.000 TL)

Thrag edilecek olan 91 gtin vadeli bono icin borglanma arac: bagina maliyeti toplam
tahmini maliyet ek satig ve satig komisyonu hari¢ nominal ihrag tutariun yaklasik %0,1%ine
tekabtll etmektedir. Halka arz edilecek 1.-TL nominal degerli toplam 400,000.000 adet bono
basina diigecek maliyet 0,001 TL olarak hesaplanmaktadir.

b. Ihrag edilecek olan 147 giin vadeli ve 200.000.000 TL nominal tutardaki bono i¢in tahmini
toplam maliyetler agagidaki gibidir:

Ueret ve Diger Maliyetler | Bazl;\e lér;:cak Sabit/Oransal Tutar (TL)
. ‘ Vadeye Gore
SPK Ucreti Noml r_ | Degison Oransal 100.000
Ihrag ve Itfa islemlerine fligkin sal (Tavani 12.468,75
MKK Ueretleri? Asarsa Sabit) (BSMV Dahil)
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Borsa [stanbul Kotasyon Ucreti . Tutara Gore -
3.125< Kotasyon Ucreti<50,000° B AR Sabit 12390

Takasbank ISIN Kodu* Sabit 105
160.000 (BSMYV Dahil)
s . +
Ytnetim ve Satis Komisyonu Nominal Tutar Oransal 0,1% Satig Komisyonu
(BSMYV Dahil)
Tahmini Reklam ve Tanitim,
izahname Bask: ve Yaymn 10.000
masraflar
{ TOPLAM 295.073,75 TL

' Halka arz edilecek 200.000.000 TL nominal tutarli bonoya fazla talep gelmesi durumunda 350,000.000 TL
nominal degerli ek satig hakkinin tamanminin kullanilmasi durumunda toplam 550.000.000 TL nominal degerli
bono igin Kurul ticreti 275.000 TL olarak 6denecektir, ( Hesaplama: 200.000.000*0,0005=100.000 TL)

2 Toplam 12.468,75 TL tutarh ficretin 1.875 TL+BSMV’si ihragtan dnce ihrag edilen nominal tutar izerinden
%0,01 oranindaki MKK hizmet bedelinden, kalan 10.000+BSMV’si ise anapara itfa bedelinden olugmaktadir.
Ihrag ticreti igin Ust limit 1.875 TL'dir. Ayrica kupon 8demesi ve itfa tarihlerinde %0,005 oraninda ilave {icret
ddenmektedir. Ilgi tutara iliskin alt limit 625 TL, tist limit 31.250 TL.dir. (BSMV Oran:%5)

* Halka arz yoluyla yapilacak ihraglar igin ayri ayr olmak Uzere her bir ihrag igin nominal olarak kotasyon
ficreti; 0 TL - 50.000.000 TL aras: 3.125 TL, 50.000.000 TL — 100.000.000 TL arasi 6.250 TL, 100.000.000 TL
- 200.000.000 TL aras: 12.500 TL, 200.000.000 TL — 400.000.000 TL aras: 25.000 TL, 400.000.000 TL Ozeri
halka arzlarda ise 50.000 TL olarak gergeklegecektir. Ucretin hesaplanacag: yilin Mayis ay: sonu itibariyle Borsa
kotunda bulunan her bir borglanma aracv/kira sertifikalan igin sabit 500 TL kotta kalma ticreti uygulanacaktir.
Vadesi 3 yildan fazla olaniarda ilk 3 yil kotta kalma ticreti alinacak, takip eden yillarda kotta kalma Uicreti
alinmayacaktir, Borglulugu temsil eden sermaye piyasas: araglarimin kota alindifi yil kotta kalma fcreti
alinmayacaktir. Ek sati§ yapilmasi durumunda Borsa Istanbul Kotasyon Ucreti 50.000 TL olacaktur.

4 Takasbank Ucreti 100 TL(+BSMYV) dir.

* Soz Konusu oran Vakif Yatirim ile yapilan sbzlesme gercevesinde belirlenen orandir. Ek satig hakkinin
tamaminin kullamilmas: durumunda %0,08 oran tizerinden ydnetim komisyonu 440.000 TL'ye (Hesaplama:
550.000.000*0,0008=440.000 TL) y&tkselecektir. Satis komisyonu olarak Vakifbank tarafindan ddenecek tutar,
ihra¢ bazinda Vakif Yatinm’in satigimi yaptifi borglanma araglarinm pesin degeri tizerinden binde bir olarak
hesaplanacaktir. { Hesaplama: 200.000.000*0,0008=160.000 TL)

Ihrag edilecek olan 147 giin vadeli bono igin borglanma araci bagina maliyeti toplam
tahmini maliyet ek satis ve satig komisyonu hari¢ nominal ihra¢ tutarinin yaklasik % 0,1’ine
tekabtil etmektedir, Halka arz edilecek 1.-TL nominal degerli toplam 200.000.000 adet bono
basina diisecek maliyet 0,001 TL olarak hesaplanmaktadir.

¢. Ihrag edilecek olan 217 giin vadeli ve 100.000.000 TL nominal tutardaki bono igin tahmini
toplam maliyetler asagidaki gibidir:

!
Ucret ve Diger Maliyetler Bazl;\e lél;:cak Sabit/Oransal Tutar (TL)
. Vadeye Gore
1
SPK Ucreti Nominal Tutar Depisen Oransal 70.000
Ihrac ve Itfa iglemlerine iligkin . Oransal (Tavan: 7.218,75
| MKK Ueretleri? Nominal Tutar Asarsa Sabit) (BSMV Dahil)
| Borsa Istanbul Kotasyon Ucreti ] Tutara Gore
3.125< Kotasyon Ucreti<s0,000° | T\ominal Tuter Sabit g2
| Takasbank ISIN Kodu® Sabit 105
l 80,000 (RSMV Dahil)
1 +
3 t]
| Yonetim ve Satis Komisyonu ?é'aré‘sgali 773 0,1% Sati Komisyonu
s (BSMY, Dahil)




Tahmini Reklam ve Tamtim,

lzahname Bask: ve Yayin 10.000
masraflan

TOPLAM 173.573,75 TL

" Halka arz edilecek 100.000.000 TL nominal tutarh bonoya fazla talep gelmesi durumunda 350.000.000 TL
nominal degerli ek satig hakkinin tamaminin kullamilmas: durumunda toplam 450.000.000 TL nominal degerli
bono igin Kurul ticreti 315.000 TL olarak 8denecekiir. ( Hesaplama: 100.000.000*0,0007=70.000 TL)

* Toplam 7.218,75 TL tutarh Gcretin 1.875 TL+BSMV’si ihragtan 6nce ihrag edilen nominal tutar tizerinden
%0,0! oramindaki MKK hizmet bedelinden, kalan 5.000+BSMV'si ise anapara itfa bedelinden olusmaktadir,
1hrag ticreti igin Ost limit 1.875 TL'dir. Ayrica kupon 6demesi ve itfa tarihlerinde %0,005 oraninda ilave ticret
tdenmektedir. ilgi tutara iligkin alt limit 625 TL, tist limit 31.250 TL.dir. (BSMV Orani:%5)

* Halka arz yoluyla yapilacak ihraglar icin ayr ayn olmak tzere her bir ihrag i¢in nominal olarak kotasyon
tcreti; 0 TL — 50.000.000 TL aras: 3.125 TL, 50,000.000 TL — 100.000.000 TL aras; 6.250 TL, 100.000.000 TL
—200.000.000 TL arast 12.500 TL, 200.000.000 TL — 400.000.000 TL aras: 25.000 TL, 400.000.000 TL tizeri
halka arzlarda ise 50.000 TL olarak gergeklesecektir. Ocretin hesaplanacag: yihin Mayis ay: sonu itibariyle Borsa
kotunda bulunan her bir borglanma araci/kira sertifikalar: igin sabit 500 TL kotta kalma ticreti uygulanacaktir.
Vadesi 3 yildan fazla olanlarda ilk 3 yil kotta kalma ficreti ahnacak, takip eden yillarda kotta kalma Ocreti
alinmayacaktir. Borglulugu temsil eden sermaye piyasas! araglarmin kota alindigi yil kotta kalma tcreti
ahinmayacaktir. Ek satig yapilmas: durumunda Borsa Istanbul Kotasyon Ucreti 50.000 TL olacaktr,

* Takasbank ticreti 100 TL (+BSMV)'dir.

3 S6z Konusu oran Vakif Yatirim ile yapilan sozlesme ¢ercevesinde belirlenen orandir. Ek satig hakkmin
tamaminin kullaniimas: durumunda %0,08 oran Dzerinden yonetim komisyonu 360.000 TL'ye (Hesaplama:
450.000.000*0,0008=360.000 TL) ytikselecektir. Satis komisyonu olarak Vakifoank tarafindan ddenecek tutar,
ihrag bazinda Vakif Yatiim’in satigini yapti1 borglanma araglarmin pesin degeri tizerinden binde bir olarak
hesaplanacaktir. ( Hesaplama: 100.000.000*0,0008=80.000 TL)

lhrag edilecek olan 217 glin vadeli bono i¢in borglanma arac: bagina maliyeti toplam
tahmini maliyet ek satig ve satig komisyonu hari¢ nominal ihrag tutarinin yaklagik % 0,1’ine
tekabtil etmektedir. Halka arz edilecek 1.-TL nominal degerli toplam 100,000.000 adet bono
basina diisecek maliyet 0,001 TL olarak hesaplanmaktadir.

3.6. Talepte bulunan yatirrmemn Gdeyecegi maliyetler hakkinda bilgi:

Bonolara iligkin vergilendirme esaslan isbu sermaye piyasasi araci notunun madde 9
“‘Borglanma Araglar ile ilgili Vergilendirme Esaslari’® kisminda belirtilmistir,

Yatinmeilardan halka arz ile ilgili olarak komisyon veya masraf talep edilmeyecektir,

6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKiN BiLGILER

6.1. Bor¢lanma araclarmm borsada islem gBrmesine iligkin esaslar jle islem
girme tarihleri:

Halka arz edilen borglanma araglarmin satig1 tamamlandiktan sonra BIAS’da islem
gorebilmesi BIA§ Mevzuati’min jlgili htiktimleri gergevesinde Borsa Yénetim Kurulu nun
onayina baghdir,

Halka arz edilen borglanma araglarinin satiginin tamamlanmas: ve satiga iligkin dagitim
listelerinin onaylanmasim takiben BIAS tarafindan belirlenecek ve KAP'ta ilan edilecek
tarihten sonra Borsa Istanbul Borglanma Araglar Piyasas: Kesin Alim Satim Pazari’nda islem
gdrmesi beklenmektedir,

6.2. Borsada iglem gorecek olan bor¢lanma araclarmin hangi durumlarda
islem sirasimin kapatilabilecegi hakkinda bilgi:
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Kurulu karariyla gegici veya siirekli olarak islem gérmekten men edilebilir. Borsa Yénetim
Kurulu gerekli gérdiigt hallerde gikarma kararindan 8nce ihrage kurulusu durumu diizeltmesi
i¢in siire vererek uyarabilir,

6.3. Thragemin daha dnce ihrac ettigi pay hari¢ sermaye piyasasi araclarinin islem
girdiigii borsalara iliskin bilgi:

T. Vakiflar Bankasi T.A.O.’nun Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan aldig1 onaylara
istinaden borsalarda islem gtiren, ywrti¢i ve yurtdisinda ihrag edilen ve sermaye piyasasi aracl
notu tarihi itibariyla vadesi dolmayan bor¢lanma araglan asagida listelenmistir:

Yurt igi ] ]
Sermaye hrag¢ Tutari VYade * Islem Gorditgi
Piyasas: ihrac Tarihi (TL) (Gin) Getiri(*) ISIN Borsa
Aracy
Bono 04.09.2015 245,796,985 175 %11,1926 | TRQVKFB21613 | Borsa istanbul
Bono 09.10.2015 531.826.981 175 %11,3783 TRQVKFB41611 Borsa Istanbul
Bono 06.11.2015 493.160.360 | 112 | %10,5837 | TRQVKFB21621 | Borsa istanbul
Bono 06.11.2015 321225973 | 175 | %10,6925 | TRQVKFB41629 | Borsa Istanbul
Bono 11.12.2015 762.878.135 [ 112 | %I10,9117 | TRQVKFB41637 | Borsa Istanbul
Bono 11.12.2015 164.882.816 | 168 | %I11,0857 | TRQVKFB51610 | Borsa Istanbul
Bono 11.12.2015 7.991.815| 224 %11,2968 | TRQVKFB71618 | Borsa istanbul
Bono 29.01.2016 484.757.595 | 9] %10,6129 | TRQVKFB41645 | Borsa Istanbal
Bono 29.01.2016 85.506.425 | 175 %10,8746 | TRQVKFB71626 | Borsa Istanbul
Bono 29.01.2016 122.715.820 | 210 | %I1,2798 | TRQVKFBBI617 | Borsa Istanbul
(*) Yillik Basit Faiz Oram
Yurt
Digs islem
Sermaye ;::;fi "‘"‘(‘:'r{;"“” (‘&‘:f) Kupon | Getiri ISIN Gordiign
Piyasas) Borsa
Araci
XS0772
Tahvil [ 24042012 | 500.000.000,008 | 1826 | %5,75 | %6,008 e ;‘;‘r’s‘g
US90015NAA19
Tahvil
XS0849728190
g:;;“;i"e 01.11.2012 | 500.000.000,00% | 3652 %6 %6 ;‘g?s‘;‘;
Kredi) US90015NAB91
Tsahvil XS0849728190
ge’"‘a?’e 05.12.2012 | 400.000.000008 | 3618 | %6 | %s.5 Londra
enzeri Borsasi
Kredi) US90015NABS1
Tahvil | 15.04.2013 | 600.000.000,005 | 1826 | %3,75 | %3876 | XS0916347759 g")arg:;
US90015WAA18
: XS0987355939 :
Tahvil [ 31.10.2013 | 500.000.000,008 | 1826 | %S | %s,149 Brmg;
US90015WAB90
Tahvil 10.06.2014 | 500.000.000,00€ | 1833 | %3,5 | %3,65 | XS1077629225 gé??:;
(Ts?:rmye XS1175854923 o
rianaa
Bonzers | 02022015 \%6,875 | %6,95 e
. ot 2113 US90015WAC73
g eN L BESERLER +
s 5 Site~s
i oL} St 34395 1STANAUL

ST five HRD :

plf @ (212) 35235 77 Faks: 0 (212) 382132
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6.4. Piyasa yapic1 ve piyasa yapiciligin esaslar:

Yoktur.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE ILiSKiN BIiLGIiLER
YOKTUR.

8. DiGER BILGILER
8.1. Halka arz siirecinde ihrac¢eiya danigmanlhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. 24.12,2015 tarihinde imzalanan sozlesme
kapsaminda Vakifbank’a borglanma araglarimin ihraci konusunda aracilik ve damsmanlik
hizmeti verecektir.

8.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile iiciincii Kisilerden alinan
bilgiler:

Sermaye Piyasas1 Araci Notunda, Fitch Ratings, Standard& Poor’s ve Moody’s’ten
alinan derecelendirme notlarina yer verilmistir, Vakifbank, s6z konusu ilgili igiincti kisilerin
yayimladif: bilgilerin aynen alindigim ve kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri
yanhs veya yamltic1 hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini beyan eder.

Igili igtinct kigilere asagidaki internet adreslerinden ulagilabilir:
Fitch Ratings: www.fitchratings.com

Standard &Poor’s: www.standardandpoors.com
Moody’s: www.moodys.com

31.12,2014 tarihli finansal tablolara iligkin bagimsiz denetim raporlar1 Bagaran Nas Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. ve 31.12,2013 tarihli finansal tablolara iliskin
bagimsiz denetim raporlart ise Akis Baénmsnz Denetim ve SMMM A.S. (KPMG) tarafindan
hazirlanmis ve sbz konusu donemler igin olumlu gorils igeren bafimsiz denetim raporlari
dtizenlenmistir. S6z konusu gorilsler agagida sunulmustur:

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik A.S$.

Zeynep Uras, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 27 Subat 2015
Bagimsiz Denet¢i Gorlisil:

Gorigiimtlize gore, iligikteki konsolide finansal tablolar, biitn 6nemli taraflariyla,
Tirkiye Vakiflar Bankasi Tirk Anonim Ortakligi ve konsolidasyona tabi finansal
kuruluslarimin 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla mali durumunu ve aym tarihte sona eren
doneme ait faaliyet sonuglan ile nakit akimlarim 5411 sayil: Bankacilik Kanunw’nun 37 ve
38’inci maddeleri geregince yiiriirliikte bulunan ditizenlemelerde belirlenen muhasebe 1lke ve
standartlanna ve BDDK taraﬁn TIULHRaE

agiklamalara uygun olarak dogru bir bigimde
19 Subat 203
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Akis Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
Anonim Sirketi

Erdal Tikmak
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

istanbul,
28 Subat 2014

Bagimsiz Denetci Goriisii:

Goriistimiize gore, iliikteki konsolide finansal tablolar, biitiin dnemli taraflariyla,
Turkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakliga ve konsolidasyona tabi finansal
ortakliklarimin 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide faaliyet sonuglan ile konsolide nakit
akislarim 5411 sayih Bankacilik Kanunu'nun 37’inci ve 38’inci maddeleri geregince
yurtirlikte bulunan diizenlemelerde belirlenen muhasebe ilke ve standartlarina ve
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama
csaslarina iligkin yayimlanan diger ySnetmelik, teblig ve genelgeler ile Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak dogru
bir bigimde yansitmaktadir.

8.3. Varsa ihrace: veya ihrag edilen bor¢lanma aracina iligkin derecelendirme
notu hakkinda bilgi:

Velufbank’in ~ “‘Fitch Ratings™, ‘‘Standard& Poor’s”, ve “Moody’s’’ tarafindan
belirlenen kredi derecelendirme notlar1 bulunmaktadir. Bu li¢ kurulusun Vakifbank hakkinda
agikladiklar: gtincel kredi derecelendirme notlan asagida dzetlenmistir.

Vekifbank’in glincel derecelendirme notlarina www.vakifbank.com.tr internet adresinde
yer alan Yatirime Iligkileri b8ltimtinden ulasilabilmektedir.

Fitch Ratings(5 Subat 2016%):

| Notun Tiirii Derece |Gériiniim Aciklama

Uzun vadeli ulusal kredi notu olan
AAA ilke igerisinde ulasabilecek en
yilksek not olup bankanin iilke
icerisinde diger kurumlar arasindan
glclll kredibiliteye sahip oldugunu
Osterir,

zun vadeli yabanci para icin BBB-
lan kredi notu yatunm yapilabilir
seviyenin (investment grade) en diigitk
ategorisini ifade eder. Finansal
tlerini  yerine  getirebilecek

Uzun Vadeli Ulusal

Kredi Notu (tur) | Duragan

5
|

gz:l: Vadeli YP Kredi BBB- Duregan
icerisinde olumsuz ekonomik
osullardan etkilenebilecegini gdsterir.

[Uzun vadeli yerel para birimi i¢in BBB
olan kredi nolu yatinm yapilabilir
seviyeyi ifade etmektedir. Ayrica, ilgili

‘( : SilKl;wulY ﬁnanKULsaEl éff.@lﬁtlerini
grind., g0 Teiiats inaﬁfie }Ee sahip
18Begikag 34330 To I mer
252 377 Faks: @1212) 342 36 - d
ifyadrim.com.¢
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ersis No: 0-9220-0883-5800017

|
; Uzun Vadeli TP Kredi




Notun Tiirii Derece |Goriiniim Aciklama

oldugunu ancak zaman igerisinde

olumsuz ekonomik kosullardan

etkilenebilecegini gbstermektedir.

hlfrlsa vadeli yabanci para igin F3 olan
edi notu ilgili kurumun finansal

yliklimlilitklerini yerine  getirme

g;s:lVadeh X Kredi F3 -- Ikapasitesi yeterli oldugunu ifade eder,
jancak kisa donemde yasanabilecek
olumsuzluklar sonucu mevcut notun
dilsiirtilebilecegini gdstermektedir.

Kisa Vadeli TP Kredi 3 .

Notu

Destek Notu 2 --

Baz Destek Notu BBB- -

Standard&Poor’s(03 Temmuz 2015*):

Notun Tiirii Derece |Goriiniim Agiklama

'BB', 'B, 'CCC', 'CC', ve 'C' derecelendirme
notlar1 spekiilatif olarak ifade edilen kredi
notlaridir, BB notu  “spekiilatif® olarak
YP Kredi Notu BB+/B | Negatif pnitelendirilen not arah: icerisindeki en iyi
dereceyi ifade etmekte olup zaman igerisinde
olumsuz ekonomik kosullardan
etkilenebilecegini g8sterir.

'BB', B, 'CCC', 'CC', ve 'C' derecelendirme

notlart spekllatif olarak ifade edilen kredi

notlaridir. BB notu  “spekiilatif” olarak

TP Kredi Notu BB+/B | Negatif nitelendirilen not aralign igerisindeki en iyi

dereceyi ifade etmekte olup zaman igerisinde

olumsuz ekonomik kosullardan

etkilenebilecegini gosterir.

Siireklilik Notu N.R. ""N.R” Not verilmemigtir

Moody’s(30 Ekim 2015*):

' Notun Tiirii Derece | Goriiniim Agiklama

Baa ile derecelendirilen bankalar
orta derece kalitede kredi kalitesi
sunarlar ve orta derecede kredi
riskiyle karsi karsiya kalabilirler
ve bazi spekiilatif ozelliklere |
____ |sahip olabilirler. |
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! [Baa ile derecelendirilen bankalar
orta derece kalitede kredi kalitesi
sunarlar ve orta derecede kredi
riskiyle kargi kargiya kalabilirler
ve bazi spekiilatif 8zelliklere
sahip olabilirler,
D ile derecelendirilen bankalar,
iddiasiz finansal giic ve zaman
zaman digaridan  bir takim
destekler  alarak  potansiyel
Eereksinim sergilerler. Bu gibi
|
IFinansal Gii¢ Notu D+ (bal) Negatif glzumlm sfl‘;lul;tgr:an b Za?; %gggg

sinirlandinlabilir:  Zayif  ticari
faaliyetler, bir veya daha ¢ok
: bakimdan zay:f finansal temeller
I veya tahmin edilemeyen ve
istikrarsiz faaliyet durumu,
P-3 ile derecelendirilen bankalar
Kisa Vadeli Yabanci Para P3 o sa donem ylkiimliilitklerinin
Mevduat Notu aktinde ®©demesi icin kabul

edilebilir kapasiteye sahiptirler.
-3 ile derecelendirilen bankalar

Kisa Vadeli Tiirk Paras: P-3 . 1sa dénem ylik{imliiliiklerinin
Mevduat Notu aktinde  6demesi igin kabul
dilebilir kapasiteye sahiptirler.

Uzun Vadeli Tiirk Parasi

Mevduat Notu Baa3 Negatif

L(* Notlarm en son giincelleme tarihleridir)

9. BORCLANMA ARACLARI ILE iLGILi VERGILENDIRME ESASLARI

TAM DAR
TAM MUKELLEF DAR MUKELLEF
KURUM MUKELLEF KURUM(1) MUKELLEF

GERCEK KiSsi GERCEK KiSi
. \ 18 Subet 2393
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1) Banka ve araci 1) Turkiye'de ihrag | 1) Banka ve araci I 1) Turkiye'de
kurum araciligiyla edilenler; kurum araciligiyla ihrag edilenler;
Tirkiye'de ihrag - % 10 oraminda Turkiye'de ihrag - %10 oraninda
edilenlerden; stopaja tabidir. edilenlerden; stopaja tabidir.
a)Anonim, eshaml - Stopaj nihai a) Anonim, eshamli | - Stopaj nihai
komandit ve limited vergidir. komandit ve limited | vergidir.
sirketler ile yatirim - Beyan edilemez. | sirket niteligindeki - Beyan
fonlarinca elde edilen yabanci kurumlar ile | edilemez.
faiz gelirleri; Sermaye Piyasasi
- % 0 oraninda stopaja | Kanunu'na gtire
tabidir. kurulan yatinm
- Kurumlar vergisine fonlan ve yatinm
tabidir. ortakhiklariyla benzer
b) Yukarida sayilanlar nitelikte oldugu
FAIZ GELIRi | disinda kalan Maliye Bakanliginca
kurumlarca (3) elde belirlenen yabanci
edilen faiz gelirleri; kurumlarin (4) elde
- %10 oraninda stopaja ettigi faiz gelirleri;
tabidir, - % 0 oraninda
- Beyanname vermesi stopaja tabidir.
gereken kurumlar, - Stopaj nihai
8denen stopaji vergidir.
beyanname iizerinde - Beyan edilemez.
hesaplanan kurumiar b) Yukarida
vergisinden mahsup sayilanlar diginda
edilebilirler. kalan kurumlarca
elde edilen faiz
gelirleri;
- %10 oraninda
stopaja tabidir,
- Stopaj nihai
vergidir,
- Beyan edilmez.
|
1) Banka ve araci 1) Banka ve arac: 1) Banka ve araci 1) Banka ve
kurum aracihiiyla kurum araciligiyla | kurum araciligiyla aract kurum
Turkiye'de ihrag Tirkiye'de ihrag Turkiye'de ihrag aracihgiyla
edilenlerden; edilenlerden elde edilenlerden; Tiirkiye'de ihrag
a)Anonim, eshamh edilen kazanglar; a) Anonim, eshamli | edilenlerden elde
komandit ve limited - %10 oranminda komandit ve limited | edilen kazanglar;
ALIM SATIM | sirketler ile yatinm stopaja tabidir., sirket niteligindeki - %10 oraninda
KAZANCLARI | fonlarinin elde ettigi - Stopaj nihai yabane: kurumlar ile | stopaja tabidir.
kazanglar; vergidir. Sermaye Piyasasi - Stopaj nihai
- %0 oraninda stopaja | - Beyan edilmez. Kanunu'na gére vergidir.
tabidir, kurulan yatinm ‘ - Beyan edilmez.
- Kurumlar vergisine fonlari ve yatirm
tabidir, ortakhklariyla benzer
b) Yukarida sayilanlar nitelikte oldugu *
diginda kalan Maliye Bakanliginca |
kurumlarin (3) elde c. .+ belirlenen yabanci
ettikleri kazanglar; ) B subat 2273 kurumlarin (4) elde
- %10 oraninda stopajs \ ettigi kazanglars;
tabidir. / *:T' C“‘ - %0 oraninda
- Beyanname vermgési ,, * stopaja tabidir,
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tdenen stopaji vergidir,
beyanname fizerinde - Beyan edilemez.
hesaplanan kurumlar b) Yukanda
vergisinden mahsup sayilanlar disinda
edebilirler. kalan kurumlarca
elde ettikleri
kazanglar;

- %10 oraninda
stopaja tabidir.

- Stopaj nihai
vergidir.

- Beyan edilmez.

(1) Dar mitkellef kurumlara iliskin agiklamalarimiz, Tiirkiye'de isyeri ve daimi temsilcisi bulunmayan dar
mitkellef kurumlar i¢in gecerlidir,

(2) Alim satim zararlarinin alim satim kazanglarina mahsup edilmesine iliskin olarak Kanun'da herhangi bir
hitkilm yer almamasina ragmen Maliye Bakanlig: basin agiklamas: ile s8z konusu mahsubun yapilabilecegini
belirtmistir.

(3) Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2. maddesinin birinci fikrasinda sayilan kurumlar (sermaye sirketleri;
anonim, eshamli komandit ve limited sirketler ile yatinm fonlart) digindaki kurumlara, kooperatifler, iktisadi
kamu kuruluslari, dernek ve vakiflar ile iktisadi islemeleri ve is ortakliklar 8rnek verilebilir.

(4) 25 Aralik 2010 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 277 Seri Numarali Gelir Vergisi Genel Tebligi
uyarinca, Tlrkiye'de minhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: araci getirileri ile deger artig1
kazanglar elde etmek ve bunlara bagli haklar kullanmak amaciyla faaliyette bulunan sl sorumly
ortakliklar, ilke fonlari, kurum ve kurulug fonlar: ve yatinm kuruluslari gibi yabanci kurumsal yatinmeilarin
timil, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan yatirm ve yatinim ortakliklariyla benzer
nitelikteki mitkellefler olarak kabul edilmektedir.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asafidaki belgeler Sultan Selim Mahallesi Eski Biiyitkdere Cad. No:59
Kagithane/Istanbul adresindeki ihragginin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihragginin internet
sitesi (www.vakifbank.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformunda (KAP) tasarruf
sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

Sermaye piyasas: araci notunda yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlil rapor
ya da belge ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, fasliyet ve bagimsiz denetim
raporlan ile yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, vb.)

11. EKLER
Yoktur.




