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TTJNTiYN VAKIFLAR BANKASI T.A.O,dan

Ortakh$rm:r:n6362 sayrh Sermaye Piyasasr Kanunu gergevesinde onaylanmrg olan

izahnamesi kapsamrnda 3.000.000.000 TL nominal delere kadar halka arz edilebilecek

banka bonosu velveya tahvillerinden halka arz edilecek 400.000.000 TL nominal deperli

ve 168 gtin vadeli, 150.000.000 TL nominal deperli ve 315 gtn vadeli toplam 550.000.000

TL nominat de[erli banka bonolanrun satrgrna iligkin duyurudur. Halka arzrn toplam

400.000.000 TL nominal de[erli olarak belirtilen 168 giin vadeli banka bonosu ktsmrna

fazlatalep gelmesi durumunda, 200.000.000 TL ek satrg hakkrmn 168 gtin vadeli banka

bonosunda kullamlmasr kaydryla, halka arz edilecek 168 gtin vadeli banka bonosu miktarr

400.000.000 TL. den 600.000.000 TL nominal tutara, toplam ihrag ise 750.000.000 TL
nominal tutara yiikseltilebilecektir.

SOz konusu banka bonolanmn satrgma iligkin igbu sirktiler, 6362 sayrh Sermaye

Piyasasr Kanunu gergevesinde Sermaye Piyasasr Kurulu ("Kurul")'nca onaylanmtqtrr.

Ancak sirktilerin onaylanmasr sirktilerde yer alan bilgilerin do!ru oldu[unun Kurulca

tekefftilti anlamrna gelmeyecepi gibi, banka bonolanna iligkin bir tavsiye olarak da kabul

edilemez. Banka bonolanna iliqkin olarak ihraggrmn yatutmctlara kargr olan tideme

ytiktimltiltipii Kurul veya herhangi bir kamu kurulugu tarafindan garanti alttna ahnmamtq

olup, yatrnm karanrun, ihraggrrun finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi
gerekmektedir.

6362 sayrh Sermaye Piyasasr Kanunu uyannca, iqbu sirktilerde ya da bu sirkiilere

dayanak olan izahnamede yer alan yanhg, yantltrcr ve eksik bilgilerden kaynaklanan

zararlardan ihraggrlar sorumludur. Zararrn sdz konusu kigilerden tazmin edilememesi veya

edilemeyece[inin agrkga belli olmasr halinde; halka arz edenler, ihraca aractltk eden aract

kurum, varsa garantd,r ve ihraggrnrn y6netim kurulu iiyeleri kusurlanna ve durumun

gereklerine gdre zararlar kendilerine yiikletilebildipi dlgiide sorumludur. Balrmstz
denetim, derecelendirme ve delerleme kuruluglan igbu sirkiilerde ya da bu sirkiilere

dayanak olan izahnamede yer almak tizere hazrlanan raporlardan, raporlart hazrrlayan kigi

ve kurumlar da hazrrladrklarr raporlarda yer alan yanhg, yantlttct ve eksik bilgilerden 6362

sayrh Kanun htikiimleri gergevesinde sorumludur.

Bu sirkiilere dayanak olan izahname lll0ll20l3 tarihinde ortakh[rmrzrn
www.vakif.bank.com.tr adresli intemet sitesi ile Kamuyu Aydrnlatma Platformu'nda
(kap.gov.tr) yayrmlanmrqtrr. Ayrrca bagvuru yerlerinde incelemeye agrk tutulmaktadrr.

Yatrnm karanrun izahnamenin ve sirktlerin btittin olarak incelenmesi ve degerlen4ililmesi
gerekmektedir ft -\

r\tiftin
sonrasl verilmest gerekmektecltr.

Sciz konusu izahname kapsamrnda daha 6nce

bil giler tabloda verilmektedir.
ihrag edilmig banka idt"
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Satrga sunulabilecek
toplam tutar

3.000.000.000 TL. it ';i ... . i'^..' *'!!' 
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I UrU Tutar(TL) Satr$ Tarihiq . 
rr 

'

Satrg I Banka Bonosu I 15.686.071 rL. l4-15-16 Ocak 2013

Satrg 2 Banka Bonosu 734.313.929TL. l4-15-16 Ocak 2013

Satrs 3 Banka Bonosu 150.000.000 TL. l4-15-16 Ocak 2013

Satrg 4/Tahsisli Safig Banka Bonosu 310.000.000 TL. l3 Mart 2013

Satrs 5 Banka Bonosu 684.4r1.976TL. 13-14-15 Mavts 2013

Satrg 6 Banka Bonosu 65.s88.024 TL. 13-14-15 Mavts 2013
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I. YatrnmcilaraUyanlar:

Ttirkiye'de faaliyet gdsteren bir kredi kurulugunun yurt igi gubelerinde gergek kiqiler adma

agrlmrg olan ve miinhasuan gek kegide edilmesi drgrnda ticari iglemlere konu olmayan Ttirk

Lirasr, ddviz ve krymetli maden cinsinden tasamrf mevduafi hesaplarrrun anaparalan ile bu

hesaplara iligkin faiz reeskontlarr toplamrmn 100 bin TL'ye kadar olan ktsmr, Tasamtf

Mevduatr Sigorta Fonu aracrhlr ile sigorta kapsamrndadu.

Ancak Banka tarafindan ihrag edilecek banka bono ve/veya tahvilleri ile ilgili olarak

Bankalarca yatrnmcrlara O,denecek tutarlar, Bankacrhk Dtizenleme ve Denetleme

Kurumu'nun 1610912011 tarih ve 20190 sayrh Kurul Karart'ntn 1-b) maddesinde de

belirtildili iizere, Tasamrf Mevduatr Sigorta Fonu tarafindan sigortalanmamtg o

Tasamrf Mevduatr Sigorta Fonu sigortast kapsamrnda delildir. Bu hususuni

yatnmcrlar tarafindan yatrnm karan verilirken dikkate ahnmast gerekmekte.{ir.
:!
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l.iHRAC EDiLEN BoRqLANMA ARAqLARTNA iI,i$rix nisr rlxr0nr,rni

i$bu sirktiler ile ih{acr y?prlacak olan banka bonol4rrna ili$kin ihraqcrnr+ y.aJ$rr}crlara karsr
olan 6dgme yiiktmliiltiEti herhanei bir kamu kp,rulusu la{?fiq4an,earanti altr+a ahnmamrs
olup. yatlrrm karan4rn" ihraggrmn finansal durumqnu+ analiz e4ilmesi sgretiyle yerilmesi
gerek{nektedir.

ihraca aracrhk eden aracr kuruluqlann da banka bonolarrna iligkin yiikiimliiliiklerin
<idenmesi konusunda bir sorumluluklan veya ytikiimliiliikleri bulunmamaktadrr. Borsa
istanbul A.$. (BiA$ velveya Borsa) tarafindan banka bonosu ihraggrsrmn 6deme
ytikiimliilii[iinii yerine getirememesi durumu igin bir garanti verilmemektedir. ihrag
edilecek banka bonolan Tasamrf Mevduatr Sigorta Fonu (TMSF)'ye tabi bir iirtin olmayrp
TMSF'nin herhangi bir ddeme garantisi yoktur.

Tiirkiye Vakrflar Bankasr T.A.O. (Vakrflar Bankasr veya Vakrfbank veya Banka)
finansman sa$amak amacryla, faiz kargrhprnda teminatsrz banka bonosu gtkarmakta ve

halka arzakatiarak bu banka bonolannr satrn alacak yatrnmcrlara ihrag etmektedir. Banka
bonosu sahibinin anapara ve faiz alacalr drgrnda higbir talep ve Vakfbank'm genel

kurullarrna veya ytinetimine katrlma gibi higbir ortakhk hakkt yoktur.

Vakrfbank'rn banka bonosu ihracrna katrlan yatrnmcrlar yatrrm kararmt oluqtururken
agaprda yer verilen risklerle srrurh olmamak kaydr ile banka bonosu yatrnmmdan

kaynaklanan bazr risklerle kargrlagabileceklerdir. ihrag edilen banka bonolannr alan

yatrnmcrlar aqa[rda ayrrntrh gekilde agrklanmrg risklerle kargr kargryadrr. Bu riskler
genelde yatmmcmrn vadede parasmm krsmen veya tamamen alamamasr ile vadeden 6nce

yatrnmr nakde ddniigtiirme srasmdaki para kayrplanm ifade eder. Bu riskler sistematik
risk kapsamrnda tiim sektdre ve piyasaya ait risklerle, sistematik olmayan ihraggr bankaya
ait 6zel risklerdir.

1.1 ihraggr Riski:

Bono/tahvil ihrag eden bankanrn borglanma aracma iligkin ytiktimliiliiklerini ktsmen veya
tamamen zamarunda yerine getirememesinden dolayr yattnmcmtn kargrlagabilece[i zarar

olasrhlrdrr. Bu durumda yatnmcr, ihraggrrun taahhtit ettipi ddemeyi krsmen veya tamamen
geri alamamaktadrr.
Banka bonosu velveya tahvil ihraggrsrmn anapara ve faiz ytikiimltiliiklerini ddeyememesi

durumunda yatrrmcrlar alacaklanm hukuki yollara bagvurarak tahsil edebilirler.
Borglanma araglan icra ve iflas Kanunu hiikiimleri bakrmrndan adi borg senedi

htikiimlerine tabidirler. Borglanma aracl alacaklart, icra ve iflas
206.maddesinin 4. fikrasrnda "drirdtincii sua" bagh[r altrndaki imtiyazh ol
biitiinalacaklar arasrnda ver almaktadrr.

1.2 Pivasa Riski:

Banka bonosu velveya tahvilin vadesinden 6,nce satrlmasr durumunda s67 konus'tf l,' ,t'o

enstriimarun piyasa delerinin piyasadaki faiz oranlanndan etkilenmesine baflr""
yatrnmcmrn zarar etme olasrhprdrr. ihrag edilen banka bonolanrun piyasada olugacak

deleri, faiz oranlarrmn de[igiminden etkilenecektir. Enstriimanrn fiyatr faizlerdeki artrgtan

ters y<lnlii etkilenmektedir, dolayrsryla piyasadaki dalgalanmalara balh olarak faiz
oranlanrun ytikseldili durumlarda bono ve/veya tahvilin fiyatr diiger ve yatrtmctnln zarar

etme olasrhlr artar. Faiz oranlanmn diigtiilii durumlarda ise bono velveya tahvilin fiyatr
artar.

1$ larro
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1.3 Likidite Riski:

Yatrrmcmm, elinde tuttulu bono/tahvili satarak yaptrlr yatmmr vadesinden cince nakde
gevirmek istemesi durumunda sriz konusu menkul krymetin ahm satrmr igin mevcut piyasa
yaplslnln sr! olmasr ve benzeri nedenlerden dolayr pozisyonlann uygun bir fiyatta, yeterli
tutarda ve gerekli zamanda elden grkaramamasr halinde ortaya grkan zarar ihtimalini ifade
eder.

1.4 Spesifik Risk

Olalan piyasa hareketleri drgmda, bono/tahvil
biinyesinden kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle

1.5. Di[er Riskler:

ihraggrsrmn ydnetiminden veya mali
meydana gelebilecek zarar olasrhlrdrr.

Banka Bonolarrnm Likiditesinin Yatrrrmcrnrn Elinde Bulunan Tutara Ba[h Olarak
Knrtlanmasr Riski

ihrag edilecek banka bonolanrun iglem gcireceli piyasada yaprlacak iglem btiytikliikleri ile
ilgili altlimitler bulunmaktadrr. Yatrrmcmrn halka arzdan sonra sahip oldu[u banka
bonosu tutanmn bu altlimitlerin altrnda kalmasr durumunda bonolann bu piyasada
satrlmasr imkansrz hale selebilir.

Difer

Ttirkiye Vakrflar Bankasr T.A.O. 5411 sayrh Bankacrhk Kanunu htiktimleri uyannca
faaliyet gOstermekte olup,aym kanun htiktimleri uyannca BDDK'nrn dtizenleme ve
denetimine tabidir. Bankacrhk Kanunu ve ilgili diizenlemelerde, dngdrtilen gartlarrn
olugmasr halinde bankalarrn BDDK tarafindan faaliyet izninin kaldrnlmasr ve/veya
Tasamrf Mevduatr Sigorta Fonu'na devredilmesine iligkin hiikiimler yer almaktadrr.

...1Fi::-:;

2. HALKA ARZ EDiLEcEK BoRqLANMA ARAqLARTNA ir,i$riN nipdiflSff u

2.1. Borglanma aracr ihracrna iligkin yetkili organ karan 1g uto 1$13

Vakrfbank Y<inetim Kurulu'nun 22.t1.20I2 tarih ve 83853 sayrh karan;i,1g,.,
tarafindan farkh tiir ve vadelerde, bir veya birden fazla defada ve yurt iginde ihrdg-,
iizere toplam 3.000.000.000 TL nominal delerli banka bonosu velveya tahvi
edilmesi, sdzkonusu borglanma araglannm vade, miktar, ttir ve faiz oranlan ile faiz 6deme
ddnemleri gibi ihraca iligkin kogullann belirlenmesi, borsalarda iglem gdrmesi dahil satrqa

iligkin tiim iglemlerin yerine getirilmesi" konusunda ve aynca 20.12.2012 tarih ve 83995
sayrlt karanyla "ihracr planlanan banka bonosu velveya tahvillerinin vadesinin 3 yrh
agmayacak gekilde belirlenmesi ve piyasa kogullarrna balh olarak sabit veya deligken
faizli olarak ihrag edilmesi, faiz oranlanrun tespitinde, ihracr planlanan borglanma araclrun
biri vadesinden <ince ve birisi de vadesinden sonra olmak iizere en az 2 DiBS'in veya
gcisterge DiBS'in referans olarak ahnmasr, gerek gciriilmesi halinde belirli bir spread ilave
edilmesi, ilave edilecek spreadin orarurun belirlenmesi, gerektipinde ilave edilecek
spreadden ayrr olarak veya bununla birlikte sabit bir oran belirlenebilmesi" konusunda
Banka Genel Miidtirliilii'ne yetki verilmesine karar verilmigtir.
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Bu sirkgler Ydnetim Kurulu'nun vermig oldupu sdz konusu yetkiye dayanarak

ortakhlrmrzrn 400.000.000 TL nominal tutarda ve 168 giin vadeli, 150.000.000 TL

nominal tutarda ve 315 giin vadeli banka bonolannm halka arzrna iligkin haztrlanmtqttr.

(Halka arzrn toplam 400.000.000 TL nominal deperli olarak belirtilen 168 giin vadeli

banka bonosu krsmma fazla talep gelmesi durumunda, 200.000.000 TL ek satrg hakkmrn

168 giin vadeli banka bonosunda kullamlmasr kaydryla, halka arz edilecek 168 giin vadeli

banka bonosu miktarr 400.000.000 TL. den 600.000.000 TL nominal tutara, toplam ihraq

ise 750.000.000 TL nominal tutara yiikseltilebilecektir.)

2.2. Halka arz edilecek borglanma araglartntn I

a) Tiirii: Banka Bonosu

b)ISIN kodu: ihrag edilecek banka bonolanna iligkin ISIN Kodu Takasbank tarafindan

iiretilerek Vakrfbank tarafindan agrklanacaktrr.

c) Nama/flamiline oldu$u: Hamiline

d) Borglanma araglarrnr kaydi olarak izleyen kurulugun unvanl' adresi:

Banka bonolarr aqaprda adresi verilen Merkezi Kayrt Kurulugu (MKK) nezdinde agrlacak

miigteri hesaplarrnda kayden izleneceklir.

Merkezi Kayrt Kurulugu A.$.
Askeroca[r Cad. Stizer PlazaNo: l-15 Kat:2
3 4367 Elmada!-$iqli /istanbul

2.3. Borglanma aracrnrn hangi diizenlemeler gergevesinde ihrag edildi[ine iligkin
bilgi:

ihrag edilecek banka bonolan, Sermaye Piyasasr Kurulu'nun 2l Ocak 2009 tarihinde
yaymlanan Seri:II, No:22 sayrh "Borglanma Araglanrun Kurul Kaydrna Almmast ve

Satrgma iligkin Esaslar Hakkrnda Tebli[i" uyannca ihrag edilecektir.

Halka arz edilecek banka bonolanna iligkin talep toplama ycintemi, dalrtrm ilkeleri ve

banka bonolanna iligkin bedellerin yatnlmast gibi esaslar ise

Kurulu'nun 3 Nisan 2010 tarihinde yayrmlanan Seri:VIII, No:66 sayrh "Serm4!e
Araglanrun Halka Arzrnda Satrg Ycintemlerine iligkin Esaslar Teblili" bytftry *
gergekleqtirilecektir. 1$ nuira 2013 ,,. lii.' 

-tii 
T

"' 
- 

:i" ui 'F
Vakrfbank tarafindan ihrag edilecek banka bonolan, BiA$'rn *24.06.2004 tarih ve'2ii'OgJ.*r:
sayrh "istanbul Menkul Krymetler Borsasr Kotasyon Ycinetmelipi" kapsamt ile Ta[yi{'ye I
Bono Piyasasr Miidtirliilii'ntin Tahvil ve Bono Piyasasr igleyig, Teminat, Takas,

ve Kotasyon Esaslannr Diizenleyen 350 sayrh Genelge htiktimlerine tabi olacaktrr.

itgiti nieg Genelgelerine gdre Vakrfbank tarafindan ihrag edilecek banka bonolannrn kota

ahnabilmesi, BiA$ Ydnetim Kurulu'nun verecepi olumlu karara balhdrr. ilgili Pazar sabit
getirili menkul krymetlerin geffaf ve rekabete agrk bir ortamda iglem gdrmelerini
sallayarak bu menkul krymetlerin likiditesini artrrmak, bilgi akrgrnr htzlandrrmak amacryla
kurulmugtur ve aynl giin veya ileri valdrlii olarak dofrudan ahm/do!rudan sattm iqlemleri
yaprlabilmektedir.
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Tahvil ve Bono Piyasasrnda iglemler her gtin saat 09.30-17.00 arastnda yaprlmaktadrr.

Aynr giin valOrlii (Repo-Ters Repo Pazan'nda aynr giin baglangrg valOrlii) iglemler 9.30-
12.00 ile 13.00-14.00 arasrnda, ileri valOrlii (Repo-Ters Repo Pazan'nda ileri baglangrg
valdrlii) iglemler ise saat 9.30-12.00 ile 13.00-17.00 arasrnda yaprlmaktadrr. Emirler igleme

konu menkul krymetin nominal de[erleri itibarryla minimum emir biiyiikltigii ve katlarr
qeklinde iletilir. Vakrfbank tahvilleri ve banka bonolan igin 10,000 TL minimum ve

10,000,000 TL maksimum nominal emir btiyUkliikleri gegerli olacaktr.

2.4. ihrag edilecek borglanma aracrnrn yafirrmcrlara safladrlr haklar, bu haklann
kullanma esaslarr ve bu haklara iligkin lasrtlamalar:

Vakrfbank, 168 gtin vadeli ve 315 giin vadeli iki adet banka bonosu ihracr
gergeklegtirecektir.

Banka bonolan iskonto esaslna gdre ihrag edilecektir. Yatrtmctlar almaya hak
kazandrklan banka bonolannm nominal tutanna gdre, ihrag tarihinde belirlenen ve ihrag

tarihinden itibaren hesaplanmaya baglanan faiz oraruna gdre vade sonunda getiri elde

edeceklerdir.

Yatrnmcrlann aracr kuruluglar nezdindeki hesaplannao vade sonunda almaya hak
kazandrklan nominal tutann Odemesi Takasbank nezdindeki MKK hesabr aracrhpryla
yaprlacaktrr.

MKK sisteminde yatrrmcr baznda hesaplanan Odeme tutarlan MKK'ya iiye kuruluglarrn
Takasbank nezdindeki hesaplanna Vakrfbank tarafindan topluca aktanlacaktrr. Banka
bonolarrna ait bedeller Vakrfbank tarafindan MKK hesabrna briit olarak aktanlacaktrr.
MKK'ya iiye kuruluglar da kendilerine bri.it olarak yaprlacak Odemeleri, yasal vergi
kesintilerini kaynafrnda yaptrktan sonra, net tutar Ozerinden yattnmctlara ddeyecektir.

Banka bonolarrnr satrn alan yatrnmcrlarrn haklanna iligkin krsrtlamalar ise agaprda

belirtilmigtir:

- Banka bonosu sahipleri, Vakrfbank'rn kar zarar riskine katrlmaz. Sadece Banka'ya
faiz kargrh[rnda borg vermig olmaktadrr.

- Banka bonosu sahipleri Vakrfbank'rn ydnetiminde sriz sahibi olmayacaktrr.

- Banka bonosu sahiplerinin anapara ve faiz alacak haklarr drgrnda Vakrfbank'rn
i.izerinde bagka bir hakkr (ortakhk, kar payt, oy hakkr vb) yoktur.

- Banka bonosu alacaklan, icra ve iflas Kanunu uyannca imtiyazh olmayan diler
tiim alacaklarla aynr kategoride yer almaktadrr. Yiirtirliikteki icra ve iflas Mevzuatma g6,re,

Banka aleyhine ytiriiti.ilen takiplerde alacakhlann srra cetvelindeki dncelik durumlan icra
ve iflas Kanunu'nun206. Maddesinde belirtildipi gibidir.

2.5. ihraggrnrn yiikiimliiliiklerini yerine getirme srralamast iginde ihracr planldngn*',.
hnrnlonno o'o^rnrn rrori holrlrrndo |-ilci ilo crnqlqmorrr eflrilcwphilenelr rrorro ]i^tol"t**'';* ), ?oborglanma aracrnrn yeri hakkrnda bilgi ile srralamayr etkileyebilecek veya borglarrili'd-1it ?i
aracrnrn ihraccrnrn mevcut va da selecekteki diEer viikiimliiliiklerindbn 'sspYg''.l ,I .'?araclnrn ihraggrnrn mevcut ya da gelecekteki di[er yiikiimliiliiklerindQn'qon'ia;,,,-rt;j
gelmesine yol agabilecek hiiktimlerin iizetleri: t 

. : , :,;,,..t,
''t"., " lii io !r"

Banka bonosu, icra ve iflas Kanunu hiikiimleri bakrmrndan adi borg senedi htikiimfiii"inc"""
tabidirler. ihrag edilen banka bonolanna iligkin 6deme yiiktimltiliilii, tigiincii bir taraf

t
KUL. D
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tarafindan garanti altma ahnmamrgtrr. ihraca aracrhk eden aract kuruluglann da banka

bonolanna iligkin yiiktimlUltiklerin Odenmesi konusunda bir sorumluluklarr veya
ytiktimlulukleri bulunmamaktadrr.

Banka bonosu ve tahvil alacaklan, icra ve iflas Kanununun 206. maddesinin 4. fikrasrnda

"Ddrdtincti Srra" bagh[r altrndaki "imtiyazh olmayan diper btitiin alacaklar" arasmda yer

almaktadrr.

Yiiriirliikteki icra ve iflas Mevzuatr'na g6,re, mtiflisten adi ve rehinli alacakhlann srasl
agaprdaki gibidir.

l. iflas masraflan ve iflas masasrnrn borglarr bi.itiin alacakhlardan once ve tam olarak
6denir. liif ma. z+t;

2. Bir mahn aynmdan do[an kamu alacaklarr (Giimriik resmi, bina ve arazi
vergileri,veraset ve intikat vergisi vb.) (iiK md. 206/1)

3. Rehinle temin edilmiq alacaklar (if md. 20611)

4. Bundan sonra gelmek iizere; teminath olup da rehinle karqrlanmamrg olan veya

teminatsrz bulunan alacaklar masa mallarlrun sattg tutanndan, agalrdaki srra ile
verilmek tizere kaydolunur. liiK md.20614)

2.6.Nominalfaiz oranr ve iidenecek faize iligkin esaslar:

a) Kupon iideme diinemi, faizin ne zaman iidenmeye baglayaca$, son iideme tarihleri:

Sermaye Piyasasr Kurulu'nun Seri:II No:22, "Borglanma Araglanrun Kurul Kaydrna

Ahnmasr ve Satrgma iligkin Esaslar Hakkrnda Tebli["inde belirtilen esaslara uygun olarak

ihrag edilecek banka bonolarr iskontolu olarak ihrag edilecektir.

iskontolu olarak ihrag edilecek sabit faizli banka bonolannrn faizi bir defada ve vade

sonunda anapara ite birlikte iidenecektir. Talep toplamanrn son gtinti olan 03/0712013

tarihinden sonraki ig giinii olan 0410712013 tarihinde her iki ihracrn basit ve bileqik faiz
oranlan, fiyatr ve da[rtrm sonuglan onaylanarak ilan edilecek olup, sonuglann

onaylanmasmm ertesi giinii olan 05/0712013 tarihinde banka bonolan yatrnmc.rJqqln*--

hesaplanna aktarrlacaktrr. Virmanlarrn yaprldrpr gtinler her iki banka bonosuntih, vpdg':''\u
baglangrg tarihi olacaktrr. 
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o Vade Baqlangrg Tarihi: 0510712013 1$ lbrs'?013 '. ;il 'l':"'r",ri/
. Vade Sonu Tarihi: 2}ll2l20l3 olacaktrr. ri'^ L:.',,#:n/'

2- 315 giin vadeli ihrag edilecek banka bonolarrnrn;

. Vade Baglangrg Tarihi:
o Vade Sonu Tarihi:

0st07t20r3
1610512014 olacaktrr.
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b) Faizin defigken olmasr durumunda, dayand{r gOsterge faiz oranr ile buna
dayanrlarak hangi ydntemle hesaplandrlr:

1- 168 Giin Vadeli Banka Bonosu:

De[igken faiz uygulanmayacaktrr.

Sermaye Piyasasr Kurulu'nun Seri:ll No:22, "Borglanma Araglanmn Kurul Kaydrna
Almmasr ve Satrgrna iliqkin Esaslar Hakkrnda Teblip"inde belirtilen esaslara uygun olarak
banka bonolarr iskontolu olarak ihrag edilecektir.

Ihrag edilecek olan 168 gtin vadeli banka bonosunun bilegik faiz orammn belirlenmesinde
baz ahnacak Devlet ig Borglanma Senetleri (DIBS);

o 09/10/2013 itfa tarihli ve TRTO9I0l3T12 tanrmk,
o 04/12/2013 itfa tarihli ve TRTO4I2l3T23 tanrmh,
c 29/0112014 itfa tarihli ve TRT290114Tl8 tammll
o 05/03/2014 itfa tarihli ve TRT0503|4T14 tarumh krymetlerdir.

Belirtilen dOrt menkul krymetten iki tanesi Vahfbank tarafindan segilecek ve segilen
krymetler igin gOzlem periyodu siiresince gergeklegen iglem hacmi alrrhkh bilegik faizleri
hesaplanacaktrr.

Talep toplamamn ilk gtinu olan 0l/07/2013 tarihinden 6nce sdz konusu DIBS'lerin
26/06/2013, 27/06/201,3 ve 28/06/2013 tarihlerinde (gdzlem periyodu) nieg Tahvil ve
Bono Pazan'nda olugan iglem hacmi a[rrhkh ortalama bileqik faizleri ve gtinli.ik iqlem
hacimleri dikkate almarak 28/06/2013 tarihinde aynr gtn valtirlii iglem saati bitimini
takiben hesaplamalar yaprlacaktrr.

Banka bonosunun ihrag tarihi ile vadesi arasrndaki gtln sayrsr olan 168 gilne denk gelen
gdsterge bilegik faiz oranr, segilen iki DiBS'in gOdem periyodu siiresince gergeklegen
iglem hacmi afrrhkh ortalama bilegik faizleri ve 05107/2013 tarihi itibari ile vadeye kalan
giin sayrlart veri olarak kullamlarak, yaprlacak do!rusal yakrnsama (enterpolasyon)
ydntemi ile belirlenecektir. Talep toplamaya baz tegkil edecek g6sterge bilegik faiz oram
ihracrn baglangrg tarihinden bir ijnceki ig giinii Q8/06120I3) yaprlan hesaplamalann
ardmdan, www,kap.gov.tr ve www.vakifbank.com.tr adreslerinde ilan edilecektir.

Talep toplamanrn son gtlnri, yaprlan ilk hesaplamada referans alman iki DIBS'in (segilen
DIBS'in hesaplamamn yaprlacapr tarihlerde iqlem gdrmemesi halinde yukanda belirtilen
ve ilk hesaplamada kullamlmayan diper iki DIBS'den biri hesaplamalarda
kullanrlabilecektir) talep toplama si.irecinde (01-02-03 Temmuz 2013) BiA$
Bono Pazan'nda olugan iglem hacmi agrrhkh ortalama bilegik faizleri ve
hacimleri dikkate ahnarak 03/0712013 tarihinde aym gtin valdrlii iglem
takiben ikinci bir hesaplama yaprlacaktrr. Yaprlan bu ikinci hesaplamaya
yeni aprrhkh ortalama bilegik faiz, g0zlem periyodu verileri kullani
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Banka bonosunun nihai faiz oram halka aran bitimini takip eden iq giinU (04/0712013)

www.kap. gov. tr ve www. vakifbank. com.tr adreslerinde ilan edilecektir.

2-3tS Giin Vadeli Banka Bonosu:

Depigken faiz uy gulanmayacaktrr.

Sermaye Piyasasr Kurulu'nun Seri:II No:22, "Borglanma Araglanrun Kurul Kaydrna
Almmasr ve Satrgrna iligkin Esaslar Hakkrnda Tebli!"inde belirtilen esaslara uygun olarak
banka bonolan iskontolu olarak ihrag edilecektir.

lhrag edilecek olan 315 giin vadeli banka bonosunun bilegik faiz oranrrun belirlenmesinde
baz ahnacak Devlet ig Borglanma Senetleri (DIBS);

o 05/0312014 itfa tarihli ve TRT0503l4Tl4 tammh,
. 09/04/2014 itfa tarihli ve TRT0904l4Tl9 tanrmh,
o 04106/2014 itfa tarihli ve TRT0406l4Tl2 tammh,
o Il/0612014 itfa tarihli ve TRTl10614T13 tammh krymetlerdir.

Belirtilen ddrt menkul krymetten iki tanesi Vaklfbank tarafindan segilecek ve segilen
laymetler igin gdzlem periyodu stlresince gergeklegen iglem hacmi alrrhkh bilegik faizleri
hesaplanacaktrr.

Talep toplamanrn ilk gtinU olan 0l/07/2013 tarihinden 6nce sOz konusu DIBS'lerin
26/0612013,27/06/2013 ve 28/06/2013 tarihlerinde (giidem periyodu) BiAg Tatrvil ve
Bono Pazan'nda olugan iglem hacmi atrrhkh ortalama bileqik faideri ve giinlilk iglem
hacimleri dikkate almarak 2810612013 tarihinde aynr gtin val0rlU iglem saati bitimini
takiben hesaplamalar yaprlacaktrr.

Banka bonosunun ihrag tarihi ile vadesi arasmdaki giin sayrsr olan 315 gtlne denk gelen
g0sterge bilegik faiz oranr, segilen iki DIBS'in g0zlem periyodu stiresince gergeklegen
iglem hacmi aprrhkh ortalama bilegik faizleri ve 05107/2013 tarihi itibari ile vadeye kalan
giin saytlan veri olarak kullamlarak, yaprlacak doprusal yalansama (enterpolasyon)
y0ntemi ile belirlenecektir. Talep toplamaya baz teqkil edecek gdsterge bilegik faiz oranr
ihracrn baglangrg tarihinden bir Onceki i9 giinil (2810612013) yaprlan hesaplamalann
ardmdan, www.kap.gov.tr ve www.vakifbank.com.tr adreslerinde ilan edilecektir.

Talep toplamamn son gUnii, yaprlan ilk hesaplamada referans alman iki DIBS'in (segilen
DIBS'in hesaplamann yaprlaca[r tarihlerde iglem gdrmemesi halinde yukanda belirtilen
ve ilk hesaplamada kullamlmayan diler iki DIBS'den biri hesaplamalarda
kullamlabilecektir) talep toplama stirecinde (01-02-03 Temmuz 2013) Biag Tatrvil ve
Bono Pazan'nda olugan iqlem hacmi alrrhkh ortalama bilegik faizlei ve gtlnltlk iglem
hacimleri dikkate ahnarak 03/0712013 tarihinde ayru giin valorlii iqlem saati bitimini
takiben ikinci bir hesaplama yaprlacakhr. Yaprlan bu ikinci hesaplamaya gdre bulunan
yeni apuhkh ortalama bilegik fuz, gOzlem periyodu verileri kullamlarak yap.dan,
28/0612013 tarihinde duyurulan ve ihraca baz tegkil eden ortalama bilegik faiz orcarhnin
tizerinde olmasr durumunda sd,z konusu faiz oram esas ahnacaktu.

Banka bonosunun nihai faiz oraru halka arzrn bitimini takip eden ig
www. kap. gov. tr ve www. vakifbank. com. tr adreslerinde ilan edilecektir.
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c) Giisterge farz oranlnrn gegmiqve gelecek performansrnrn ve deligkenli[inin nereden

takip edildi[i:

Sermaye Piyasasr Kurulu'nun Seri:II No:22, "Borglanma Araglarrmn Kurul Kaydrna

Ahnmasr ve Satrgma iligkin Esaslar Hakkrnda Tebli["inde belirtilen esaslara uygun olarak

ihrag edilecek banka bonolanna dayanak olacak "Gcisterge Faiz'o oranlannm
hesaplanmasrnda kullamlan T.C. Hazine Miistegarhpr tarafindan ihrag edilmig DiBS'lerin
gegmig piyasa performanslan, BiA$'ye ait internet sitesinden

(http://borsaistanbul.com/veriler/verileralt/tahvil-ve-bonp-pivasasi-verileri)
edilebilmektedir.

takip

Gcisterge faiz orantnln gelecek performanstnt takip etmeye ydnelik bir araq

bulunmamaktadrr. Bununla birlikte, DIBS'lerin faizleri; biiyiime, sanayi tiretimi, enflasyon

gibi ekonomik verilerin yanr srra T.C. Hazine Miistegarh[r ve T.C. Merkez Bankast'run
politikalanndan do!rudan etkilenmektedir. ikincil piyasada bonoya olan talebin artmast

durumunda bonolarrn piyasa fiyatr yiikselir ve faizi diigerken, talebin azalmast durumunda

piyasa fiyatr diiger ve faizi ytikselir. Yatnmcrlann banka bonolannt vadesinden dnce

satmak istemeleri durumunda satrq ilgili piyasa fiyatr iizerinden gergekleqecektir.

d) Giisterge faizi olumsuz etkileyebilecek ola[aniistii unsurlar ve flaize iligkin
diizeltme kurallan:

T.C. Hazine Miistegarhlr tarafindan ihrag edilen DiBs'lerin faizlen, biiytime, sanayi

tiretimi, enflasyon, btitge dengesi gibi ekonomik verilerin yanl slra T.C. Hazine

Mtistegarhpr ve T.C. Merkez Bankasr'mn politikalanndan do[rudan etkilenmektedir.

Hesaplamanrn yaprldrpr tarih itibariyle gdsterge faizin hesaplanmasma konu olan DIBS
veya DiBS'lerin iqlem gtirdiipii BiA$ Tahvil ve Bono Kesin Ahm Satrm Piyasast'nda

resmi tatil ve/veya genel olarak piyasayr etkiyebilecek olalan ve ola[aniistii koqullar

nedeni ile (resmi tatil, deprem, ola[aniistii hal vb.) piyasa kapanmast ve aksakhklar

yaganmast durumlarrnda geriye d<iniik olarak BiA$ Tahvil ve Bono Kesin Ahm Satrm

Piyasasr'nda ilgili DiBS'lerin iglem gdrdiipii en son 2 i9 gtintinde olugan iglem hacmi

alrrlrkh ortalama yrlhk bileqik faizler kullamlarak hesaplamalar Vakrfbank tarafindan

yaprlacaktrr.

2.7.Faiz ddemesinin tiirev bir lasmrnrn olmasr durumunda, yattrtmrn deferinin
dayanrlan aracrn deferinden, iizellikle risklerin agrk bir gekilde ortaya grktr[l
durumlarda nasrl etkilendifi haklanda bitgi:

ihrag edilecek banka bonolanrun faiz ridemesinin tiirev ktsmt bulunmamaktadrr.

2.8.Banka bonolartnrn vadesi:

Halka arz edilecek toplam 400.000.000 TL nominal tutardaki banka bonolannin
giin olacaktrr. Vade sonu tarihi 2011212013'tiir.

Halka arz edilecek toplam 150.000.000 TL nominal tutardaki
gtin olacaktrr. Vade sonu tarihi I61051201,4'tnr.
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Z.9.itfa stirecine iligkin esaslar:

Her iki banka bonosu da iskontolu krymetler olup, anapara ve faiz ddemesi vade bitiminde
bir defada yaprlacaktrr.

2.10. ihraggrnrn ya da yatrrrmcrnrn istefine balh olarak erken itfanrn planlanmasr

durumunda itfa kogullan haklanda bilgi:

igbu sirktler altrnda ihrag edilecek banka bonolanrun erken itfasr sOz konusu olmayacakttr.

2.11. F au ve anaparanln zamana$tmr:

Bankacrlrk Kanunu'nun 62. Maddesinde "Bankalar nezdindeki mevduat, katiltm fonu,
emanet ve alacaklardan hak sahibinin en son talebi, islemi, herhangi bir yanh talimatt

tarihinden baslayarak on yil iginde oranmayanlar zamanastmtna tabidir .Zamanastmtna

udrayan her tilrlti mevduat, kotilm fonu, emanet ve alacaklar bankn taraftndan hak

sahibine ulastlamamay halinde, yaptlacak ilam milteakiben Fon'a gelir kaydedilir. Bu

maddenin uygulanman ile itgili usul ve esaslar Kurulca belirlenir. " ifadesi yer almaktadrr.

BDDK Kurul kararryla ytirtirlti[e konan, "Mevduat ve Katrltm Fonunun Kabuliine,

Qekilmesine Ye Zamana$tmma U[rayan Mevduat, Katrhm Fonu, Emanet Ve Alacaklara

iliqkin Usul Ve Esaslar Hakkrnda Ydnetmelik'in ilgili bdliimiinde ise:

"Madde 8- (l) Bankalarm emanetinde bulunan hisse senedi, bono ve tahvillerin yatttm

fonu kattlma belgeleri, Eek karnesi teslim edilmemis dahi olsa qek karnesi verdikleri
miisterileri adma agilan mevduat hesaplarmda bulunan tutarlar, havale bedelleri, mevduat

alacak ve emanetlerin zamana$tmt stiresi sonuna kadar isleyecek faizleri ile lmnlma

hesabma itiskin kar paylan da dahil olmak iizere her tilrlil mevduat, kanlm fonu, emanet

ve alacaklardan hak sahibinin en son talebi, islemi, herhangi bir yazilt talimafi tarihinden

baglayarak on yil iginde aranmayanlar zamana$tmma ufirar.

(3) ilan edilen zamana$tmma udramts her tiirlti mevduat, kanlm fonu, emanet ve

alacaklardan Mayts aymm on beSinci giinilne kadar hak sahibi veya mirasgilart taraftndan

aranmayanlar, faiz ve kar paylan ile birlikte Mayts ayt sonuna lradar Fon'un Tilrkiye

Cumhuriyet Merkez Bankast'ndaki hesaplarma devredilir. Bankalar, bu durumu, hak

sahiplerinin kimlik bilgileri, adresleri ve haklartrun faiz ve knr paylan ile birliHe
ulasttklart tutarlar gdsterilmek suretiyle dilzenlenecek bir liste ile devir tarihinden itibaren

bir hafta igerisinde Fon'a bildirmekle yilkiimlildiir.

(4) Saz konusu mevduat, katrlm fonu, emanet ve alacaklar, faiz ve kar paylan ile birlikte
devir tarihi itibariyle Fon taraftndan gelir kaydedilir" ifadesi bulunmaktudTt 

u.fg,r?013 =., _.",: - , .sI ''i1

2308 sayrh Kanun hiikiimleri gergevesinde, tahvillerin, kanuni mazeret UutUnrtlaksr2irtr'S

yrllrk zamanaglmma u[ramrg olanfaizddemeleri ile 10 yrlhk zamanagrmrnairprar4$:ialuilp-.

Ledelleri, sriz konusu siireler igerisinde tahsil edilmedipi takdirde Devlet'e intikf, gder. ' i 1ri''' ' .: ' .'i.,.r,- .i;ii

"lr
2.12. Yilhk getiri oranr ve getiri oranln nasrl hesaplandr[r hakkrnda bilgi:,,. , , "i,:,'.i'::' '$

Ahnmasr ve Satrgrna iligkin Esaslar Hakkrnda Tebli!"inde belirtilen esaslara uygun olarak

gristerge faiz oram agalrdaki gekilde olacaktrr.

t2t32



1. 168 Gfin Vadeli Banka Bonosu

a. ihrag edilecek olan 168 giin vadeli Banka Bonosunun bilegik faiz orantnm

belirlenmesinde referans almacak DiBS' ler;

o 09/10/2013 itfa tarihli ve TRT09t013Tl2 tanrmlt,
o 04/12/2013 itfa tarihli ve TRT04l213T23 tarumlt,
. 29/0112014 itfa tarihli ve TRT290I14Tl8 tammh,
o 05/03/2014 itfatarihli ve TRT0503I4T|4 tarumh krymetlerdir.

b, Belirtilen 4 DIBS'den; bir tanesi 0510712013 itibariyle vadeye kalan giin sayrsr 168

giinden krsa ve bir tanesi ise 05107/2013 itibariyle vadeye kalan gtin saylsr 168 g0nden

uzun olmak ilzere; 2 tanesi Vakfbank tarafindan segilecektir.

c. Talep toplamanm ilk gtinfl olan 01/0712013 tarrhinden 6nce segilen iki DIBS'in
26/06/2013, 27/06/2013 ve 28/06/2013 tarihlerinde (gOzlem periyodu) BIA$ Tahvil ve
Bono Pazan'nda olugan;

- g[nltik iqlem hacmi aprrhk ortalama bilegik faizleri ve
- gUnlUk iqlem hacimleri,

dikkate alrnacak ve 28106/2013 tarihinde aym giin valOrlti iglem saati bitimini takiben
hesaplamalar yapr lacaktrr.

d. Talep toplamanln son gtinti, yaprlan ilk hesaplamada referans ahnan iki DiBS'in
talep toplama siirecinde (01-02-03 Temmuz 2013) BiA$ Tahvil ve Bono Pazan'nda olugan
iglem hacmi aSrrhkh ortalama bilegik faideri ve giinltik iglem hacimleri dikkate ahnarak
03/0712013 tarihinde aynr gtln valOrl0 iglem saati bitimini takiben ikinci bir hesaplama
yaprlacaktrr. Segilen DIBS'lerin hesaplamamn yaprlaca[r tarihlerde iglem gOrmemesi
halinde yukanda belirtilen ve ilk hesaplamada kullamlmayan diper iki DiBS'den biri
hesaplamalarda kullamlabilecektir. Yaprlan bu ikinci hesaplamaya gO,re bulunan yeni
a$rrlrklr ortalama bilegik faiz, gOzlem periyodu verileri kullamlarak yaprlan, 28/06/2013
tarihinde duyurulan ve ihraca baz tegkil eden ortalama bilegik faiz orarurun iizerinde
olmast durumunda sOz konusu faiz oram banka bonosunun nihai faiz oranlnrn
hesaplamalannda kullanrlacaktrr.

e. Banka bonosunun ihrag tarihi ile vadesi arasrndaki gtln sayrsr olan 168 giine denk
gelen gOsterge bilegik faiz oranr, segilen iki DIBS'in "d" grkkrnda hesaplanan bilegik
faideri ve 05/07/2013 tarihi itibariyle vadeye kalan glin sayrlan veri olarak kullamlarak,
yaprlacak do[rusal yakrnsama (enterpolasyon) ydntemiyle belirlenecektir.

f. "Do[rusal Yalansama (Enterpolasyon) Ydntemi" uyannca, iki ortalama yrlhk bilegik
faizin arasrndan gegen do$unun banka bonosunun vade gilniine kargrhk gelen'tr6,[t4gt'.'
nlqrqlr helidancn oAcfprca .rrllrL Lilooil' f^:- ^-^-. L^^^-l^-.- .l [i it" ]&1.+
olarak belirlenen gdsterge yrlhk bilegikfaiz oram hesaplanr

G0sterge Yrlhk Bilegik Faiz = rl + ((r2 - rl)/( vK2 W

VAKtrLAR

F':
Banka Bonosu Vade Gtln Sausr BE tiuil

5
:-r
i)$

.f'
Vadesi daha krsa olan DiBS'in ortatry
Vadesi daha uzun olan DIBS'in ortalami yrllrt< bilegik faizi a*#.#

Vadesi daha krsa olan DiBS'in vadeye kalan giin sayrsr vKl
Vadesi daha uzun olan DIBS'in vadeye kalan gtin sayrsl vK2
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q. G0sterge Faiz Orant'na ek getiri oranr 0/o0,60 (60 bazpuan) eklenerek banka bonosu
faiz oram belirlenir.

BBO=GFO+S

h. Banka bonosu
hesaplamr.

Yrllft Bilegik Faiz orarundan; banka bonosu yrlhk basit faiz oranr

Banka Bonosu Faiz Oram (Bilegik) BBO

Vadeye Kalan Giin Sayrsr T

Banka Bonosu Faiz Oranr (Basit) BBB

BBB =( (1+BB0)^(T/365 ) )-l)* (36s/T)

2, 315 Giin Vadeli Banka Bonosu

a. ihrag edilecek olan 315 giin vadeli Banka Bonosunun bilegik faiz oranmrn
belirlenmesinde referans almacak DIBS' ler;

o 05/03/2014 itfa rarihli ve TRT0503l4Tl4 tanrmlq
o 09/04/2014 itfa tarihli ve TRT0904t4Tt9 tammh,
o 04/06/2014 itfa tarihli ve TRT0406l4Tt2 rammh,
o ll/06/2014 itfa rarihli ve TRTI 10614T13 tarumh krymetlerdir.

b. Befirtilen 4 DiBS'den; bir tanesi 05/0712013 itibariyle vadeye kalan giin sayrsr 315
$inden ktsa ve bir tanesi ise 05/07/2013 itibariyle vadeyi kalan gtin.uytrt 315 giinden
uzun olmak lizere; 2 tanesi vakrfbank tarafindan segilecektir.

l. Tulep toplamantn ilk giintl olan 0l/0712013 tarihinden once segilen iki DiBS'in
26/0612013' 27/06/2013 ve 28/06/2013 tarihlerinde (gdzlem periyodu) Biag Tahvil ve
Bono Pazan'nda olugan;

- g0nlUk iglem hacmi alrrhk ortalama bilegik faizleri ve
- g$nl[k iglem hacimleri, l g hier ?013

dikkate almacak ve 28/0612013 tarihinde aynr giin valorlu iglem saati bitimini4{iben .'hesaplamalaryaprlacaktrr .r-T-i'-"i'. ' (.

d. Talep toplamamn son gilnti, yaprlan ilk hesaplamada referans ahnan iki Ufffft e i,
talep toplama siirecinde (01-02-03 Temmuz 2013) niag ranvil ve Bono pazanrna&-lu$i'"j E ;
iglem hacmi afrrhkh ortalama bilegik faideri ve gunltik iglem haciml.ri dikk;ltuffii:ffiit;l
03/0712013 tarihinde aynr gtin val6rl0 iglem saatibitiminf takiben ikinci ui" rr"S":ul-ffi;-; "If
yaprlacaktrr. Segilen. DiBS'lerin_ hesaplamanrn yaprlacalr tarihlerde isrem goifahigJ;*a'
halinde yukanda belirtilen. ve ilk hesaplamada kuimttiayan diger iti pln"SrOen biri
hesaplamalarda kullamlabilecektir. Yaprlan bu ikinci hesaplamaia gore bulunan yeni
aprrlrkh ortalama bilegik faiz, gdzlemperiyodu verileri kullarularak yupttun, 2g/06/2013

G0sterge Faiz Oraru (Biletik) GFO

Vakrfbank Ek Getiri Oranr S

Banka Bonosu Faiz Oram (Bilegik) BBO
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tarihinde duyurulan ve ihraca baz tegkil eden ortalama bilegik faiz orantnm iizerinde

olmasr durumunda sOz konusu faiz oram banka bonosunun nihai faiz oranrnrn

hesaplamalannda kullanrlacaktrr.

e. Banka bonosunun ihrag tarihi ile vadesi arasrndaki gtin sayrsl olan 315 gtine denk

gelen g6sterge bilegik faiz oranl, segilen iki DiBS'in "d" grkkrnda hesaplanan bilegik

iaizleri ve 05/0712013 tarihi itibariyle vadeye kalan giin sayrlan veri olarak kullamlarak,

yaprlacak do[rusal yaktnsama (enterpolasyon) ytintemiyle belirlenecektir.

f. "Doprusal Yakmsama (Enterpolasyon) Ytintemi" uyannca, iki ortalama yrlhk bileqik

faizin arasrndan gegen doprunun banka bonosunun vade giintine karqrhk gelen noktast

olarak belirlenen gdsterge yrlhk bilegikfaiz orant hesaplarur.

Giisterge Yiltrk Bilegik Faiz = r1 + ((r2 - r1)/( VKz - VKI))*(BV - VKl)

g.G6sterge Faiz Oram'na ek getiri oram o/o0,75 (75 bazpuan) eklenerek banka bonosu faiz

oranr belirlenir.

BBO=GFO+S

h.Banka bonosu Yrlltk
hesaplamr.

Bileqik Faiz oranrndan; banka bonosu yrlhk basit faiz orant

2.13. Banka Bonosu sahiplerinin temsil edilmesine, bu temsilin

vasrtasryla yaprldr[r ile ilgili mevzuat hiikiimteri hakkrnda bilgi:

Banka Bonosu Alacakhsrnrn Haklarr: 6102 sayrh Tiirk Ticaret Kanun'u

bonosu alacakhlarrnrn haklarr aqalrda verilmektedir:

-Belgelerin ve beyanlann kanuna aykrn olmasmdan dolan zararlat nedeniyle, kusurlanntn

varllr halinde beigeleri diizenleyenler veya beyanlan yapanlardan talepte bulunmak (TTK

md.549),

Banka Bonosu Vade Gtin Sayrst BV

Vadesi daha krsa olan DiBS'in ortalama yrlhk bilegikfaizi rl

Vadesi diha uzun olan DiBS'in ortalama yrlhk bilegikfaizi 12

Vaaesi daha krsa olan DiBS'in vadeye kalan giln saytsl VKI

VaAesi Aana uzun olan DiBS'in vadeye kalan giin saytsr vK2

Gdsterge Faiz Oranr (Bileqik) GFO

Vakrfbank Ek Getiri Orant S

Banka Bonosu Faiz Oranr (Bileqik) BBO

Banka Bonosu Faiz Oranr (Bileqik) BBO

Vadeye Kalan Giin Saytst T

Banka Bonosu Faiz Oranr (Basit) t",.,",nn''1,='

BBB =( (1+880)^(T/365 ) )-1)* (36s/T) 18 ru'ra' tr$l 
* ?o.lorr'

tl'it"+
().
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- Sermaye taahhiidi.inde bulunanlann, Odeme yeterlili$inin bulunmadr[rnr bilmesine

ra[men sermaye taahhiidiinde bulunanlara onay verenlerden, borcunu <idenmemesinden

dolan zaxarlantalep etmek (TTK md.550/2),

- Ayni sennayeye deSer bigilmesinde veya devralmacak igletmeye deper bigilmesinde

yolsuzluk yapanlardan dopan zararlan talep etmek (TTK md.551),

- Ortakhk alacakhsr srfatlanndan dolayr, ortakhk esas sermayesinin azaltrlmasr halinde,

alacaklarrrun d,denmesine veya teminat gd,sterilmesini istemek (TTK md. 474),

- Kurucular, ydnetim kurulu tiyeleri, ydneticiler ve tasfiye memurlan kanundan veya esas

s6zlegmeden do[an sorumluluklarrnr ihlal ettikleri takdirde (TTK md. 553) dolan zararlart

talep etmek,

- Denetgilerin kanuni gdrevlerinin yerine getirilmesinde kusurlu hareket ettikleri takdirde

(TTK md. 554) dolan zararlantalep etmek,

-Uzun siireden beri ortakh[rn kanunen gerekli organlanndan birinin mevcut olmamast

veya genel kurulun toplanmamasr hallerinde durumun diizeltilmesini talep etmek; aksi

takdirde "ortakh[rn feshi" igin mahkemeye bagvurmak (TTK md 530)

-Sermayenin kaybr ve borca batrkhk halinde yeni nakit sennaye konulmast dahil nesnel ve

gergek kaynaklan ve dnlemleri gdsteren bir iyilegtirme projesini mahkemeye sunarak

iflasrn ertelenmesini istemek (TTK md.377)

- Birleqme, bdltinme veya ttir deligtirme iqlemlerine herhangi bir gekilde katrlmrq bulunan

kigilere kargr kusurlarr ile verdikleri zararlar nedeniyle talepte bulunmak (TTK md.l93)

-Zarara u[rayan girketin iflasr halinde pay sahiplerinin ve alacaklann istemleri iflas

idaresince 6ne stirtilmedipi taktirde, tazminat davast agmak (TTK.md.556)

- Pay sahibi olmayan ydnetim kurulu iiyelerinin ve yakrnlarrnrn girketle borg iligkisine

girmeleri halinde veya girketin bu kigilere kefalet, garanti ve teminat vermesi veya

iorumluluk yiiklemesi durumunda qirket alacakhlan bu kigileri, qirketin ytikiimlendirildigi

tutarda girket borglarr igin do!rudan takip etmek (TTK.md.395)

-girketin iflasr halinde ydnetim kurulundan son iig yrlda sebepsiz zenginleqme ile elde

edilen kazanglarrn iadesini talep etmek (TTK.md.513)

-Alacakhlar, hakimiyetin kdtiiye kullanrlmasr durumunda, $irket
girketin zar arrnrn girkete ddenmesini istemek (TTK.md. 2 02)

- $irketin sona ernesi ve tasfiyesi durumunda alacakhlar alacaklannt
bildirmek (TTK.md.54 1 ) haklanna sahiptirler.

2.14.6n ahm haklan, bu haklan devredilebilirli[i, kullanrlmayan 0n ahm

iligkiniqlemler:

Banka bonolanna iligkin 6n ahm hakkt yoktur.

2.1s. 6ARANTORE iLi$riN nilcilnn vE GARANTi HflKfitulnni

Yoktur.
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3. HALr(A ARzLA it cili cENEL nilcilnn

3.1. Halka arz tutarr:

Vade baglangrg tarihi aynr olan 168 giin vadeli ve 400.000.000 TL nominal tutarrnda, 315

giin vadeli ve 150.000.000 TL nominal tutannda olmak izere iki banka bonosu ihract

bulunmaktadrr. Halka arzm toplam 400.000.000 TL nominal de[erli olarak belirtilen 168

giin vadeli banka bonosu krsmrna fazla talep gelmesi durumunda, 200.000.000 TL ek satrq

hakkrnrn 168 gtin vadeli banka bonosunda kullanrlmasr kaydryla, halka arz edilecek 168

giin vadeli banka bonosu miktarr 400.000.000 TL. den 600.000.000 TL nominal tutara,

toplam ihrag ise 750.000.000 TL nominal tutara ytikseltilebilecektir

ihrag edilecek 315 giin vadeli banka bonosuna planlanandan daha az miktarda, 168 giin
vadeli banka bonosuna ise planlanandan dahafazlamiktarda talep gelmesi durumunda, 315

giin vadeli banka bonosunun kullamlmayan bakiye nominal tutan 168 gtin vadeli banka

bonosu ihrag tutanna Vakrfbank'm onayr ile eklenebilecektir. ihrag edilecek 315 gtin
vadeli banka bonosuna planlanan ihrag tutanndan daha fazla miktarda talep gelmesi

durumunda, diler banka bonosundan aktanm yaprlmayacaktrr.

3.2. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

0l Temmuz,02 Temmuz ve 03 Temmuz2013 tarihlerinde olmak iizere toplam 3 giin talep

toplanacakttr.

3.3. Banka Bonolannrn satrg fiyatr veya fiyatrn tespit edildi[i/edilecefi yiintem ile
nihai fiyatrn kamuya agrklanma siireci:

Her iki farkh vadedeki iskontolu banka bonolanntn faiz orant ve bu orana iligkin
hesaplama ydntemi igbu sirki.ilerin2.l2 maddesinin 2.krsmrnda yer almaktadrr.

Vakrfbank tarafindan; gdsterge DIBS bilegik faizinin iizerine ilave edilecek ek getiri oram

168 giin vadeli banka bonosu igin 7o0,60 (60 baz puan), 315 giin vadeli banka bonosu igin
o/o0r75 (75 baz puan) olacaktrr. Her iki Banka Bonosunun nihai faiz oranlan ve sattg

fiyatlarr talep toplama stiresinin bitimini takip eden ig giinii iginde izahname ve sirktilerin
yayrmlandrlr www.vakifbank.com.tr adresli Vakrfbank'tn kurumsal internet sitesi ve

www.kap.qov.tr adresli Kamuyu Aydrnlatma Platformu internet sitesinde ilan edilerek
kamuya duyurulacaktrr.

168 giin vadeli Banka Bonosu ve 315 giln vadeli Banka Bonosunun fiyatlan; igbu

sirkiilerin 2.I2 maddesinin 2.krsmrnda belirtilen formiil ile hesaplanan Banka B-oggpu

Yrlhk Bilegik Faiz Oranr kullanrlarak belirlenecek ve virgtilden sonraki kf.fi?+nii;fltr\
yuvarlanacaktr. ,*-^*t, *,"*' "' \

rb

itr,''p'jt,

vuvarlanacaktr. lf, r"

,."f.3'.[alia 4,'r tr

Banka Bonosu Yrlhk Bilegik FaizOramoh 'j BRq\i,*)-j
'*.
Jtii

,'\=Banka Bonosu Vade Sonu Fiyatr (TL)

Banka Bonosu'nun Vadeye Kalan Giin Sayrsr

Banka Bonosu Fivatr BBF

BBF =100/((1+BBO)^(T/36s))
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3.4. Satrg yiintemi ve bagvuru gekli:

Satrg, Vakrf Yatrrrm Menkul Deperler A.$. ve Vakrfbank tarafindan talep toplama ydntemi

kullamlarak gergeklegtirilecektir.

Halka arzda fark! iki vadede banka bonosu satrn almak isteyen tiim yattnmctlann; halka

arz stiresi iginde ve sirkiilerde belirtilen baqvuru yerlerine miiracaat ederek "Talep

Formu"nu doldurmalan ve satm alacaklan banka bonolannm bedellerini iqbu sirktilerin 3.6

maddesine gdre yatrmalan gerekmektedir.

Talepte bulunan yatrnmcrlar bagvuru srasmda izahname ve sirktileri okumalarr

doprultusunda ydnlendirilecektir.

Bireysel yatrrmcrlar, talep formunda talep ettikleri banka bonolanrun parasal tutannt,

kurumsal yatnmcrlar ise talep formunda talep ettikleri banka bonolannm parasal tutannt

veya nominal tutanm belirteceklerdir.

Talepte bulunacak yatrnmcrlar, aqalrda belirtilen belgeleri talep formlanna

ekleyeceklerdir:

. Gergek KiSi Yatrnmcrlar: Kimlik (niifus ciizdant veya siiriicti belgesi veya

pasaport) fotokopisi
o Tiizel Kigi Yatrrrmcrlar: imza sirkiilerinin noter tasdikli 6mepi, kuruluq gazetesi,

vergi levhast ve ticaret sicili kayrt belgesi fotokopisi

Alternatif dalrtrm kanallarrndan yaprlan baqvurulardan talep formu almmayacaktr.

3.5. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar haklunda bilgi:

ihrag edilecek her iki iskontolu Banka Bonosunun nominal de[eri 100 Tl'dir.
Yatrnmcrlann minimum parasal talebi 100 TL olacaktrr. Minimum talep tutanndan sonraki

talep arahklannm 1.-TL ve katlan geklinde olmast esastr. Talep edilebilecek azatri banka

bonosu parasal tutan hakkrnda herhangi bir srmrlamada bulunulmamtqttr.

3.6. Banka Bonolart bedellerinin 0denme yeri ile gekli haklonda bilgi:

Yurtigi Bireysel Yahrtmctlar:
..tr''':"- "-'41-,

Yurtigi Bireysel Yatrnmcrlar agaprda belirtilen Nakden Odeme, Krymet Blokesi"Ybritemi 
'\

ile Talepte Bulunma veya Vadeli Mevduat Blokesi Ydntemiyle Taleqte Bulunma -

segeneklerindenbirtanesini segerektaleptebulunabilirler. 18 urm |utt,. .l 
,, 

-l
'I '

A. Nakden Odeme: Yurtigi Bireysel Yatrnmcrlar talep ettikleri banka bonotanihililkin ,i
parasal tutan nakden yatrracaklardrr. Nakit ddemede bulunan Yurtigi.,pireYggl,t,;:
Yatrnmcrlann yatrrdrklan tutar banka bonolanntn hesaplarrna virman edilecepi''tarihe"
kadar Vakrflar Bankasr T.A.O. B Tipi Likit Fon ahnmast suretiyle nemalandrrlacaktrr.

B. Krymet Blokesi Yiintemi ile Talepte Bulunma: Yurtigi Bireysel Yatrnmctlar

kendilerine ait yatrrm hesaplannda mevcut olan TL DIBS, 05.07.2013 vadeli Vakrfbank

Banka Bonosu ve likit fonlan (Vakrfbank B Tipi Likit Fon-6. Fon) teminat gdstermek

sureti ile her iki vadede banka bonosu talep edebileceklerdir. Vadesi ve/veya kupon

6demesi halka arz bagvuru ddnemine denk gelen TL DiBS'ler blokeye ahnmayacaktr.
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Banka bonosunun 2.12 maddede belirtildipi gekilde bulunan fiyatr dikkate ahnarak

hesaplanan talep bedeli karqrh[rnda ahnacak blokaj tutarlan agalrda gOsterilen qekilde

hesaplanacaktrr.

Likit Fon Blokajr: Odenmesi gereken bedel l%97
TL DiBS Blokajr: Odenmesi gereken bedel l%97
05.07.2013 Vadeli Valnfbank Banka Bonosu Blokajr: 0denmesi gereken bedel I %99

Blokaj iqleminde;

o Likit fonun o giin igin fon kurucusu tarafindan agrklanan ahq fiyatr,
. TL DiBS'lerdeVakrfbank'rn anhk agrkladr[r geri ahm fiyatt,
c 05.07.2013 Vadeli Vakrfbank Banka Bonosunda nominal de[er, dikkate

almacaktrr.

Teminat gdsterilen krymetlerin bozdurulmasmda Vakrfbank'rn anhk agrkladrlr geri ahm

fiyatr uygulanacaktrr. Bu fiyat piyasa kogullanna gdre de[iqiklik gdsterebilir.

Teminat tutarlanrun hesaplanmasmda, teminat gdsterilen menkul krymet adedi asgari

adedin altrnda kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul krymet igin belirtilen katlarrn

drqrnda bir adet olugmayacak qekilde yukan yuvarlama yaprlabilecektir.

Yatrnmcrlarrn taleplerini kargrlayacak miktarda tek bir teminat tiiriiniin tek bagrna yeterli

olmamasr durumunda, aynr yatrnm hesabrnda bulunan ve yukanda "Ktymet Blokesi

Yiintemi ile Talepte Bulunma" bagh$r altrnda belirtilen teminata konu olabilecek

krymetler aym anda teminata aknabilecektir.

Bu halka arzdablokajh krymetlerin bozdurulmasr SabitYdntem'e gdre yaprlacakttr.

Sabit Yiintem:

Dalrtrm listelerinin agrklandrpr giin, bu ydntemi tercih eden yatrnmctlann daprtrm listesine

g6ri almayr hak ettikleri banka bonolanrun bedelleri, yattnmctlann bloke edilen TL

DiBS'l.r, Vakrfbank Banka Bonosu velveya likit fonlar re'sen bozdurularak ddenecektir.

Teminata alman krymetlerin nakde

belirlenecektir.
dOntiqttirtilmesi srasmda srralama Banka tarafindan

C. Vadeli Mevduat Blokesi Yiintemiyle Talepte Bulunma:

Yurtigi bireysel yatrnmctlar, Vakrfbank nezdindeki TL cinsinden 04-05

vadeli TL vadeli mevduatlannt teminat gdstermek suretiyle banka

edebileceklerdir. Her iki banka bonosu talep bedeli karqrhlrnda almacak

agaprda g<isterilen gekilde hesaplanacaktrr.

TL Vadeli Mevduat Blokajr: 0denmesi gereken bedel/ %100

Bu halka arzdavadeli mevduatlarrn bozdurulmasr sabit ydnteme gdre yaprlacaktrr.
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Sabit Yiintem:

Daprtrm listelerinin agrklandrlr giin, bu yOntemi tercih eden yatrrmctlann dalrtrm listesine

gOr:e almayr hak ettikleri banki bonolannrn bedelleri, yatrtmctlarm, bloke edilen vadeli

mevduatlarl re'sen bozdurularak ddenecektir.

Teminata alnan krymetlerin nakde ddniigtiiriilmesi srasrnda sralama Banka tarafindan

belirlenecektir.

Yurtici Kurumsal Yatrrlmcrlar

yurtigi Kurumsal Yatrnmcrlar banka bonolanrun talep ettikleri parasal tutannt nakden

veya hesaben yatrracaklardrr. Ancak Yurtigi Kurumsal Yatrtmctlar, ddenmeme riskinin

aracr kuruluglarca iistlenilmesi kaydryla, Sermaye Piyasasr Aract bedellerini talep toplama

siiresinin Uiiimini takiben <ideyebilirler. Vakrfbank ve Vakrf Yattnm, talepte bulunan

kurumsal yatrrmcmrn talebini kabul edip etmemekte serbest olacaktrr. Talep ettikleri

Banka Bonolal parasal tutannr talep topiama siiresi igerisinde yatrrmak isteyen Yurtigi

Kurumsal yatrnmcrlann, gtin iginde saat-13.30'a kadar nakden yatrrmrg olduklan tutarlar,

Banka Bonolarr hesaplalna virman edilecepi tarihe kadar Vakrflar Bankasr T.A.O. B Tipi

Likit Fon almmasr suretiyle nemalandmlacaktrr.

Kurumsal yatrnmcrlar dalrtrm listelerinin onaylanmasmdan sonra almaya hak kazandrklan

banka bonolan bedellerini ddemekten imtina edemezler ve 0510712013 tarihinde saat

1 2:00'ye kadar ddemek zorundadtrlar.

yatrrmcrlarrn yatrrdr$ parasal tutara kargrhk gelecek banka bonolannm nominal deperi,

nihai faiz orarunln belirienmesi ve dalrtrm listesinin Vakrfbank tarafindan onaylanmast

ardrndan bildirilecektir.

Kargrlanamayan taleplerden dolayr olugan iade bedeli, da[rttm listesinin hazrlarup, Banka

tarairndan onaylanarak kesinlegmesini takip eden en geg iki iggtinii,igerisinde, sattqt

gergeklegtirilen Vakrf Yatrnm Menkul Deferler A.$. ve Vakrfbank tarafindan

yatrnmctlarrn hesaplanna iade edilecektir.

Bagvuru Yerleri:

Banka bonolannm halka arzrnaYurt igi Bireysel Yatmmctlar kategorisinden

isteyen yatnmctlar,

1) Vakrf Yatrrm Menkul Delerler A.$.
Adres: Ebulula Cad. Park Maya Sitesi F2lA Blok Levent 34330 istanbql$

Tel: 0 (212) 352 35 77 Faks: 0 (212) 352 35 81,

2) Vakrfbank istanbul,Ank ara, Izmir Yattnm Merkezleri

Tel: 0 (212)39824 44,0 (312) 4s5 88 88,0 (232) 48804 44,

3) Vakrf Yatrnm'm acentesi konumundaki Vakrfbank'm tiim qubeleri,

4) Vakrf Yatlrtm'tn acente ve gubeleri ve

5 ) Vakrfbank intemet bankacr hpr (www. vakifbank. com' tr)

aracrh[r ile talepte bulunmak igin bagvurabilirler.
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Bu sirki.ilerde ve Sermaye Piyasasr Kurulu'nun Seri:VIII No:66 Teblili'nin (k) fikrasrnda

belirtilen kurumsal yatrnmcr stattisiindeki tiizel kiqi yatrrrmcrlar, sadece Vakrf Yattnm

ve Vakrfbank Satrg Koordinasyon ve Uriin Ydnetimi Miidiirliilii'ne, TL. cinsinden vadeli

mevduat blokesi iie bagvuruda bulunacak yattnmcrlar Vakrfbank gubeleri ile Vakrfbank

Yatrnm Merkezlerine bagvuruda bulunabileceklerdir.

Krymet Blokesi Ydntemi ile Odeme Kabul Edecek Bagvuru Yerleri:

Vadeli Mevduat Blokesi Ydntemi ile Odeme Kabul Edecek Baqvuru Yerleri:

Bagvuru Yeri Teminata Konu Olabilecek
Krymetler

Talep Y0ntemi

Vakrfbank' rn tiim qubeleri

Vakrfbank Yatnm
Merkezleri

04.07 .2013 ve 05.07.2013

vadeli, TL cinsinden vadeli

mevduat hesaplart
Sabit Y0ntem

3.7. Halka arz sonuglartnln ne qekilde kamuya duyurulaca[r hakl'unda bilgi:

Halka arz sonuglarr Seri:VIII No:66 sayrh "sermaye Piyasast Araglannrn Halka Arzrnda

Satrq Ydntemleiine itigt<in Esaslar Teblifi'nde" yer alan esaslar gergevesinde daprtrm

sonuglanrun kesinlegtirilmesini takiben Kurul'un 6zel durumlann kamuya agtklanmasma

iligkin diizenlemeieri uyannca KAP'ta ve Vakrfbank internet sitesinde

(www.vakifbank.com.tr) duyurulacaktrr. Halka arz sahq sonuglanna iligkin*,9qffid.*\,q
yatrrmcr guruplan bazrnda yaprlan daprtrm sonuglanna yer verilecektir. i;;:';{,,'"1:'' \
3.8. Aracrlkve yiiklenim haklunda bilgi: 1t h'* 1$$ 

" i",','".}}tt., 
\};

't tlir 
" 

'''l 
'-'',r{.a:,.^ jJ

a) Satrqa aracrhk edecek ve/veya yiiklenimde ve/veya en iyi gayret apclh[inda'r'-':: ,f
bulunacak kurulug/kuruluglar, aracilrfm nitelifi ve yiiklenimde bulun'dlflt-t ' 'r'"

borglanma araglannrn tutan ile bu tutann satrya sunulan toplam borqlanmf''"
araglanna oranl:

Halka arz eniyi gayret aracrhpr ile Vakrf Yatrnm tarafindan gergekleqtirilecektir.

b) Aracrhk siizlegmesinin tarihi ve bu siizleqmede yer alan dnemli hususlar:

Toplam 550.000.000 TL nominal tutarmdaki banka bonolanrun halka arzr (400.000.000

TL nominal degerli olarak belirtilen 168 giin vadeli banka bonosu ktsmrna fazla talep

atr

Bagvuru Yeri Teminata Konu Olabilecek
Krymetler

Talep Y0ntemi

Vakrfbank' tn ttim gubeleri

Vakrf Yatrnm Menkul

Deperler A.$. ve ttim acente

ve gubeleri

Vakrfbank internet

Bankaclhpr

Vakrfbank
YatnmMerkezleri

LiKit Fon, TL DIBS,

05.07.2013 Vadeli

Vakrfbank Bonosu
Sabit Yontem
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gelmesi durumunda halka arz edilecek banka bonosu miktan 750.000.000 TL nominal

Iegere kadar arttrrrlabilecektir.) Vakrf Yattnm Menkul Delerler A.$t il9 Vaktfbank

arisrnda 3)llll}}I}tarihinde imzalanan aracrhk srizleqmesi gergevesinde SPK mevzuattna

uygun olarak en iyi gayret aracrhpr esaslart gergevesinde gerqekleqecektir'

3.9. Halka arzdayatrnmcrlara tahsis ve dalrtrm esaslan hakkrnda bilgi:

Tahsisat Gruplarr

Banka bonolanrun halka arzrna iligkin olarak yatrtmctlar agaprdaki gibi iki gruba

ayrrlmrglardrr:

yurtigi Bireysel Yatrnmcrlar: Yurtdrgrnda iggi, serbest_meslek ve miistakil iq sahipleri

aanil itirtiye-'de ikametgah sahibi getg.t ve tiiiel kigiler ile yerleqmek niy_eti ile bir takvim

yr1 igerisinde Ttirkiye'ie devamfirrjo giinden fazla oturanlarr ("Ttirk Parast Krymetini

ko*u 32 Sayrl Karar") ve Kuzey Krbns Tiirk Cumhuriyeti vatandaglarrmda kapsamak

izereaga$rda tarumlanan Yurtigi Kurumsal Yatrrmctlar ve Yurtdrgr Kurumsal Yatrnmcrlar

drqrnda'kalan ttim gergek ve ttizel kigilerdir. Bu kategorideki yatrrrmctlar asgari 100.- TL

parasal tutarda banfa tonor,, talebi yapabileceklerdir. Anonim ve limited girketler de bu

kategoriden talepte bulunabileceklerdir.

yurtigi Kurumsal Yatrnmcilar: Yatrnm fonlan, <izel emeklilik fonlan, menkul krymetler

yatrnm ortakhklan, risk sermayesi yatmm ortakhklan, gayrimenkul yatrnm ortakhklan'

aracr kurumlar, bankalar, sigorta girketleri, portfdy ydnetim girketleri, ipotek finansmant

k,rrulugla1, emeklilik ve yardrm sandrklan-, vakiflar, 1710711964 tarihli ve 506 sayrh

Sosyal Sigortalar Kanunu'nun Gegici 20. Maddesi uyannca kurulmuq Sandrklar' Kamuya

Yararh Derneklerdir. Bu kategorideki yatrrrmcrlar asgari 100.- TL parasal tutarda banka

bonosu talebi yapabileceklerdir.

Tahsisat Esaslan:

Halka arz edilecek 168 gtin ve 315 giin vadeli Banka Bonolanntn yurtigi bireysel ve

lu*-rut yat6mcrlar ara'srndaki dagr[mrna, yurtigi bireysel ve kurumsal yattlmctlara
.^r^r-:I$€3-:

ayn ayn olmak izere en az

talep toplamarun son g0nti

verilecektir.

%10 aynlmast kogulu sakh kalmak izere, gelen

Vakrf Yattnm'rn dnerisi ve Vakrfbank'rn onayt'

18 rr*o ?'q3

ilsi

Halka arzrn toplam 400.000.000 TL nominal de[erli olarak belirtilen

krsmrna fazla 
-talep 

gelmesi durumunda halka arz edilecek banka

600.000.000 TL nomiial depere kadar arttrrrlabilecektir' Bu durumda' tah

yine her bir ihrag banndayurtigi bireysel ve kurumsal yattnmcrlara ayn ayn

"n 
* %10 ayrrlmasr kogulu ill talep toplamamn son giinii Vakrf Yattnm'rn

Vakrfbank' m onayl ile kararlaqtrnlacakttr.

ihrag edilecek 315 gtin vadeli banka bonosuna planlanandan daha az miktarda, 168 gi'in

vadeli banka bonosulta ise planlanandan dahafazlamiktarda talep gelmesi durumunda, 315

gtin vadeli banka bonosunun kullanrlmayan bak1f9 nominal tutan 168 giin vadeli banka

bonosu ihrag tutarrna Vakrfbank'rn oruyt ile eklenebilecektir. ihrag edilecek 315 gtin

vadeli banka bonosuna planlanan ihrag tutanndan daha fazla miktarda talep gelmesi

durumunda, di[er banka bonosundan aktanm yaprlmayacaktrr.
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Da[rtrm Esaslart

Sermaye Piyasasr Kurulu'nun Seri: VIII, No: 66 sayrh Teblig Ek-l'de yer alan talep

formuna g6re igermesi gereken asgari bilgileri ve KKTC vatandaqlan ile Tiirkiye'de

yerleqik yubun"t uyruklular drgrnda kalan bireysel yatrtmcrlann TC Kimlik Numarasmt

ig.ttn.y"n kayrtlari iptal edilerek dalrtrma dahil edilmeyecektir. Eksik bilgi nedeni ile iptal

edilen 
-kayrtlar 

talep listelerinden grkanldrktan soffa dalrtrm iglemi aqalrdaki gekilde

gergekl e gtirilecektir.

Yurtigi Bireysel Yatrnmctlara Dafrttm:

Oransal da[rtrm ydntemine gdre yaprlacaktrr.

ilk agamada, yurtigi bireysel yatnmcilann parasal talep tutarlarlnln birim fiyata tekabiil

eden nominal talep karqrhklarr hesaplanacaktrr.

Oncelikle bilgi eksiklili veya bagka nedenlerle dalrtrm drgr brrakrlan yatrnmctlann

talepleri toplam talep 
-tutarrndan grkartrlacaktrr. Bu iqlem tamamlandtktan sonra bu

yatrrrmcr grubuna yaprlan tahsisat tutanmn, dalrtrm drqr brrakrlanlardan- sonra kalan

ioplam talep tutarrnu bottin esi ile "ArzLnTalebi Kargrlama Oranl" bulunacaktrr. Bulunan
,,Arzrn Talebi Karqrlama Oranl" her bir yurtigi bireysel yattnmcmtn kigisel talebi ile

garprlacak ve I TL nominal katlan geklinde daprtrlacaktr'

yurtigi bireysel yatrnmcrlar igin oransal daprtrm ydntemi kullamlacaprndan herhangi bir

mtikerrer tarama iglemi yaprlmayacaktrr.

yaprlan daprtrm sonucunda talep ettipi minimum mjktan alamayan yurt igi bireysel

yatilmcrlari yaprlan daprtrm iptaf edileiek bu yatrnmctlara daprtrlan banka bonolan tekrar

oransal daprtrma tabi tutulacaktrr.

Yurtigi Kurumsal Yatrnmcrlara Daptttm:

Her bir kurumsal yatnmcrya verilecek bono miktanna Vaktf Yatrnm'rn dnerileri de

dikkate ahnarak Vakrfbank tarafindan karar verilecektir.

Ttim yatrrrmcr gruplanna daprtrm yaprlrrken, da[rtrm sonucu ortaya grkan mi

srmr koyan yatrnmcrlar ugr.rnd* gdzden gegirilecek? grtaya grkan miktann bu

altrnda kalmasr halinde yatnmcr isiefine uygun olarak listeden grkarrlacak ve bu'rqlKtai+af

tekrar daErtrma tabi tutulacaktrr. 19 utta, 20$ 
.,. i::,'^ )Uli.,. il, i is

yatrrmcr gruplarrna belirtilen yontemler ile da[rtrm yaprlrrken hesaplamalarda':kilsurat'".'i 'i;'
,r ;:'. 'q ,-;''.-..!,*

ortaya grkriasindan dolayr daprirlamayan banka bonolarr talebi tamamen karqilanamaya{r-'1ii-'{

yatrnmcrlar arasrnda Vakrfbank'm uygun gdrdtipii gekilde daprtrlacakttr' .. t.,: ",.;s/
Onaylanan daprtrm listeleri neticesinde kargrlanan taleplere iligkin banka bonolanrun

kayden teslimiMerkezi Kayrt Kurulugu A.$. di.izenlemeleri gergevesinde vakrf Yattnm

tarafindan yerine getirilecektir.

3.10. Borqlanma araglanntn teslim zamanl ve yeri:

Banka bonolanmn fiziki teslimi soz konusu olmayrp, sPK Mevzuatt gergevesinde MI(K

nezdinde hak sahipleri bazrnda kayden izlenecektir. Kargrlanan taleplere iligkin banka

bonolanrun kaydenteslimi MerkeziKayftKuruluqu A.$.diizenlemeleri gergevesinde,

miktarlar alt
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da[rtrm listelerinin onaylanmasmm ardrndan 0510712013 gtin[ igerisinde

gergekle gtirilecektir.

Da[rtrm listelerinin onaylanmasmm ardmdan, teminat blokesi yOntemi ile baqvuran

yatilmcrlarrn hak kazandrklan bonolara iliqkin paylarrn ddemeleri, yeterli tutarda

ieminatlann bozdurulmasr suretiyle tahsil edilecek, bedelleri nakden peqin ahnmtq

yatrnmcrlarda ise kargrlanmayan taleplere itigkin bedel iadeleri da[rtrm listelerinin

onaylandrpr tarihten itibaren en geg iki iq gtinii igerisinde gergekleqtirilecektir.

3.11. Halka 
^rza 

iligkin olarak ihraggrnrn iidemesi gereken toplam ve halka

arzedilecek banka bonosu baqrna maliyet:

a. ihrag edilecek olan 400.000.000 TL nominal tutardaki banka bonosu igin tahmini

toplam maliyetler agalrdaki gibidir:

*Halka arzm toplam 400.000.000 TL nominal tutar olan banka bonosu ktsmtna fazla talep gelmesi

durumunda halka arzedilecek 168 gun vadeli banka bonosu miktan 600'000.000 TL nominal tutara kadar

artrrrlabilecektir. Bu nedenle Kuru-l ucreti 600.000.000 TL uzerinden odenmig ve tabloda bu gekilde

gosterilmittir.
I*ihrugtun once ihrag edilen nominal tutar tlzerinden 700,01 oranmda MKK hizmet bedeli Odenmektedir'

ihrag ucreti igin ilst limit 1500 Tl'dir. Aynca kupon odemesi ye i{g tarihlerinde %0,005 oranmda ilave iicret

odenmektedir. ilgi tutara iligkin alt limit 500 TL, iist limit 25.000 Tl.dir. 1 I ffaznar 1013

***Takasbank ilcreti 20 $ drr. . -"*".a'-7*,
**** S0z Konusu oran Vakrf Yatrrm ile yaprlan sozlegme gergevesinde belirlenen orandr. Satl$ Kdn$sy.9nu.t

olarak Vakrfbank tarafrndan odenecek tutar, ihrag bazrnda Vakrf Yatrnm'tn sattgtnt yaptlgf banka boaoldnryn

pegin deleri iizerinden binde bir olarak hesaplanacaktr. Ydnetim tomisyonu'is.'OOb.O'-OO.OOO fl ngrf{:',
iizerinden hesaplanmtgttr. , i,," ' ' ,. 

-.,..,,,'

ihrag edilecek olan 168 giin vadeli banka bonosu igin toplam tahmini maliyet,, ndminali',.

ihrag tutarrmn yaklagrk Vo 0,07 526' stna tekabtil etmektedir.

iicret ve Difer MaliYetler Baz Ahnacak
DeIer

SabiUOransal Tutar (TL)

SPK Ucreti Nominal Tutar
Vadeye G0re

De[igen Oransal
300.000 ('r)

MXX Ucreti ve bu iicrete
iliskin BSMV

Nominal Tutar
Vadeye G0re

DeEisen Oransal
1.575 (**)

nil$ xotasyon U.creti
1.000< Kotasyon Ucreti<l0.000

Nominal Tutar
Tavant Agarsa

Sabit
t0.000

Takasbank ISIN Kodu Sabit 36(** *;

Ydnetim ve Satry KomisYonu Nominal Tutar Oransal

lzxu.uuu (ttDlvr v r.ranll,,

+ O,lVo Satrg KomisYonu(****)
(BSMVDahil)

Tahmini Reklam ve
Tanltrm,iza h na me/Sirkiiler
Baskl ve Yaytn masraflart

20.000

TOPLAM 451.6r1.-TL
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Ucret ve Difer MaliYetler Baz Ahnacak
De!er

Sabit/Oransal Tutar (TL)

SPK Ucreti Nominal Tutar
Vadeye G0re

De[igen Oransal
105.000

MKK Ucreti ve bu iicrete
iliskin BSMV

Nominal Tutar
Vadeye G0re DePigen

Oransal
r.57s (r)

niA$ Kotasyon U.creti
1.000< Kotasyon Ucreti<l0.000

Nominal Tutar
Tavant Agarsa

Sabit
10.000

Takasbank ISIN Kodu Sabil 36(*,r)

Y0netim ve Satlg KomisYonu Nominal Tutar Oransal

30.0u0 (BsMV uanu)
+ 0,1% Safil
Komisyonu(***)
(BSMV Dahil)

Tahmini Reklam ve Tantttm'
izahname/Sirkiiler Baskt, ve

Yayrnmasraflart

20.000

TOPLAM 166.611.-TL

b. ihrag edilecek olan 150.000.000 Tlnominal tutardaki banka bonosu igin katlanrlacak

tahmini toplam maliyetler a;a[rdaki gibidir.

@ilennominaltutarilzerinden%o0,0loranmdaMKKhizmetbedeli0denmektedir.
ihrag ucreti igin ust limit 1500 Tl'dir. Ayrrca kupon odemeli ve 1!a 

tarihlerinde %0,005 oranrnda ilave iicret

odenmektedii. ilgi tututu iligkin alt limit 500 TL, ust limit 25.000 Tl.dir.
**Takasbank ticreti 20 $ dr.
***562 Konusu oran Vakrf Yatrlm ile yaprlan sdzlegme gergevesinde belirlenen orandr. Satrq komisyonu

olarak Vakrfbank tarafindan odenecek-tutar, ihrag bannda Vakrf Yatnm'tn satrgtnl yaptlgl banka

bonolannm pegin deleri iizerinden bindebir olarak hesaplanacaktr.

ihrag edilecek olan 315 giin vadeli banka bonosu igin toplam tahmini maliyet, nominal

ihrag tutarrrun yakla$lk oh 0,11 1 0' una tekabiil etmektedir'

3.12. Talepte bulunan yatrnmcrnm iideyecefi maliyetler hakkrnda bilgi:

Banka bonosuna iligkin vergilendirme esaslan sirktilerin "Banka Bonolan ile ilgili

Vergilendirme Esaslan" baghkh 4. maddesinde belirtilmigtir.
yatrrmcrlardan igbu her iki banka bonosu halka arur ile ilgili olarak komisyon veya masraf

talep edilmeyecektir.

3.13. Yatrnmcrlar tarafindan satry fiyatlnln iizerinde ddenen tutarlann iade esaslarr

haklanda bilgi:

Karqrlanmayan taleplerden dolayl olu$an iade bedeli dalrtrm listelet

tarairndan onaylanarak kesinlegtipi iq giintinden itibaren en geg iki i9

Vakrf Yattrrm ve Vakrfbank tarafindan yatrlmcllann hesaplanna nemal

edilecektir. Nihai fiyat ile oluqacak farklaln iadeleri de dalrtrm listeler

gi.in gergekleqtirilecektir. 
1g ffarra,

3.14. Hatka arzrn gerekgesi ve ihragglntn saglayacagl tahmini net

nakdin kullanrm yerleri; tahmini nakit giriginin belirtilen kullanrm

olmamasr durumunda, gereken diper fonlann tutarr ve kaynaft
bilgi:

Halka arzm gerekgesi agaprdaki qekildedir:
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56z konusu banka bonolal ihracr; Bankamrz faaliyetlerinin gerektirdipi finansman

ihtiyacrnrn kargrlanmasr ve fonlama kaynaklarrnrn gegitlendirilmesi, vade uzattmt' ortalama

kaynak mahyltinin diiqiirtilmesi, sennaye piyasalanndan ilave kaynak saplanmast,

mivduatrn.rk.n gekilme imkdnrna kargrn bontlann itfasmrn vadesinde yaprlmast nedeni

ile likidite pozisyonuna olumlu yonde katkr saplanmasr amacryla gerqeklegtirilecektir.

ihragtan sa[lanacak tahmini net nakit giriginin 530 Milyon TL (ek satrq harig) olmast

Ong6ruhefte olup, yukanda belirtilen amaglar gergevesinde kullanrlmasr planlanmaktadrr.

3.15. Borsada iglem g0rme ile ilgili bilgiler:

a) Borglanma araglannrn borsada iglem gdrme esaslanna iligkin bilgi:

Halka arz edilen banka bonolanrun satrgr tamamlandrktan sonra BiAg'da iqlem

gtir.Uit..ri BiA$ Mevzuatr'run ilgili hiikiimleri gergevesinde Borsa Baqkanhlr'nm

onayma ba[hdrr.

b) Borglanma araglarrnrn borsada iglem giirmeye baglayacalr muhtemel tarihler:

Banka bonolannm halka arza iliqkin da[rtrm listesinin onaylanmasrm takiben nie$

tarafindan belirlenecek tarihten iiibaren BiA$ Tahvil ve Bono Kesin Ahm Sattm

Pazan'nda iqlem gdrmesi beklenmektedir.

c) Borsada iglem g$recek olan borqlanma araqlarrnrn hangi durumlarda iglem

srrasrnrn kapatrlabilecefi haklanda bilgi:

BiA$ Mevzuatr ile ilgiti hiiktimler gergevesinde, BiA$'rn yetki ve sorumlulu[u altrndadrr'

3.16. Halk^ 
^rza 

iligkin sirkiilerin ilan edilece[i yerler:

Sirkiiler, www.kap.eov.tr, www.vakifbank.com.tr ve www.vakifvatirim'com'tr adresli

kurumsal internet adreslerinde ilan edilecektir'

3.17. Halka 
^yz 

ile itgili menfaatler ile siiz konusu menfaatlerin niteli[i' bu

menfaatlerden yararlanacak kigiler hakkrnda bilgi:

Halka arzileilgili menfaat saplayacak bir kigi ve/veya kurum yoktur.

3.18. ihraggrya ya da borglanma araglapna iliqkin derecelendirmeler ile

derecelendirme notlannrn anlamr hakkrnda bilgi:

Vakrfbank'rn "Fitch Ratings", "standardand Poor's", ve "Moody's" tarafindan

belirlenen kredi derecelendirme notlarr bulunmaktadrr. 6u iig kurululun-X#tff*
hakkrnda agrkladrklarr gtincel kredi derecelendirme notlart aga[tda ozetlenmllFr { !r:

,i/ fi]' {r,

vakrfbank,rn gtincel derecelendirme notlarrna wr{w.vakifbank.com.tr inteineg dtr(isTi 
H

yer alan Yatrnmcr iligkileri biiltimiinden ulaqrlabilmektedir. ';i. 
. a-j?,r1,.rf,

1S rra'rn ?$13' ; ::' :';4
tl\*. --*-r-t';
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FitchRatings : (Kasrm 12012)

Derece G0riintm {grklama

Uzun Vadeli Ulusal Kredi Notu AAA (ur) Duratan -lzun vaOeti ulusal kredi notu olan AAA Ulke

gerisinde ulagabilecek en yiiksek not olup bankantn

llke igerisinde diler kurumlararasrnda en giiglU

<redibiliteye sahip oldupunu gOsterir.

Uzun Vadeli YP Kredi Notu BBB. Dura$an Jarn 
"adeti 

)rabancl para igin BBB- olan kedi notu

iatlnm yaprlabilir seviyenin (investmentgrade) en d0giik

<ategorisini ifade eder. Finansal taahhiitlerini yerine

3etirebilecek yeterlili$e sahip oldu[unu ancak zaman

igerisinde olumsuz ekonomik koqullardan

etkilenebilece$ini gOsterir.

Uzun Vadeli TP Kredi Notu BBB Durapan Jzun vadelt yerel para Drnml 19tn -E tl.E olilu Krtr(

/atrnm yaprlabilir seviyeyi ifade etmektedir' Ayrrca, ilgili

finansal kurulugun finansal taahhiitlerini yerine

getirebilecek yeterlilile sahip oldu[unu ancak T:,man

igerisinde olumsuz ekonomik kogullardan

etkilenebilece[ini gOstermektedir.

(rsa 
""dett 

yaba.c-.ct para igin F3 olan kredi notu ilgili

rurumun finansal yiikumluluklerini yerine getirme

<apasitesi yeterli oldulunu ifade eder, ancak krsa d0nemde

yaganabilecek olumsuzluklar sonucu mevcut notun

J0giiriilebilecepin i g0stermektedir.

Krsa Vadeli YP Kredi Notu F3

Krsa Vadeli TP Kredi Notu F3

Destek Notu 2

Baz Destek Notu BBB-

Standard&Poor's: n 2013
l,grklamaDerece Gdriiniim

YP Kredi Notu BB+/B Duraf,an

TPKredi Notu BB+/B Dura!,an BB', 'B', 'CCC', 'CC', ve 'C' clerecelend[rne norlan speKuraru urdr6

fade edilen kredi notlandf. BB notu "spekiilatif' olarak nitelendirilen

rot arah!,r igerisindeki en iyi dereceyi ifade etmekte olup zaman

Lgerisindeolumsuzekonomikkogullardanetkilenebilecetinigosterir.

Siireklilik Notu N.R. fatrtm egigi olaraK gorulmeKle orllKts yarxrrrr {ttj"-g*f J*'.g'
Jnceki son notdur. Genellikle AAA veya Aa4'gibi3,tp;tffie A\
3itvenilir olan, Baa3 ya da BBB- olanlar ise alt dere6'b dJ$$ptlgen
yatnm yaprlabilir" anlamrna gelmektedir. . i, {i.(. -"f i 3

1$ \\arrm ?011 ii;lt:'ri"q
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Moody's: (MaYrs 2013)
LqlklamaDerece Gdriiniim

rece kalitede kredi

ialitesi sunarlar ve orta derecede kredi riskiyle kargt

Grlrya kalabilirler vebazt spek0latif Ozelliklere sahip

rlabilir.

Uzun Vadeli Yabanct Para Mevduat

Notu
Baa3 Durafan

Duratan

Baa derecetendiriten bankalar orta derece kalitede

<redi kalitesi sunarlar ve orta derecede kredi riskiyle

kargr kargrya kalabilirler vebazr spekiilatif Ozelliklere

sahip olabilir.
Uzun Vadeli Tiirk Parasr Mevduat

Notu
Baa2

Finansal Giiq Notu
D+(bal) DuraPan

D ile derecelendirilen bankalar, iddiasrz furansal giiq

ve zaman zamandqandan bir takrm destekler alarak

potansiyel gereksinim sergilerler. Bu gibi kurumlar

sralanan bir veya daha gok faktOr tarafindan

smrlandrtlabiltr: Zayf ticati faaliyetler, bir veya

daha qok bakrmdan zayf finansal temeller veya

Itahmin edilemeyen ve istikrarstz faaliyet durumu'

Krsa Vadeli Yabanct Para Mevduat

Notu
P-3

)-3 ile clerecelenoruen t

r0k0mlilliiklerinin vaktinde Odemesi igin kabul

:dilebilir kapasiteye sahiptirler'

Krsa Vadeli Tiirk Parasr Mevduat

Notu
P-2

l-2 ile clerecelenolnlen oarlKar'u

riik0mltlltiklerinin vaktinde

rir kapasiteYe sahiPtirler.

i.' r '\ '^1 
"'.1',t*./.$

, ^ 
.: i j;,"j.*f ,$,

g rutur t$tl ;-1;jr'
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3.19. Piyasa yaprct ve piyasa yaprcrh[rn esaslart hakhrnda bilgi:

Yoktur.

3.20. ihraggrnrn daha 6nce ihraq etti$ pav haric sermaye piyasasr araqlarrnrn kote

oldulu ya da iqlem gOrdii[ii borsalar haklunda bilgi:

T. Vakrflar Bankasr T.A.O.'nun Sermaye Piyasasr Kurulu'ndan aldrpr onaylara istinaden

yurtiginde halka uz ettili ve sirkiiler tarihi itibanyla vadesi dolmayan banka bonolan ve

tahviller agalrda listelenmigtir:

346 gtin vadeli 53.373.431TL nominal de[erli Banka Bonosu, TRQVKFBKI314'

ros Eiin vadeli 734.313.929 rL nominal delerli Banka Bonosu, TRQVKFBTI3II'

:o+ Etin vadeli 150.000.000 TL nominal de[erli Banka Bonosu, TRQVKFB11416,

rzs Etin vadeli 6g4.411976Tl nominal de[erli Banka Bonosu, TRQVKFBKI322'

lo+ itin vadeli 65.588.024 TL nominal de[erli Banka Bonosu, TRQVKFB5l4l2'

ISIN kodlu vakrfbank tarafindan ihrag edilen Banka Bonolanmn ve tahvillerin tamamt

BiA$'ta kote edilmigtir.

Aynca vakrfbank, T.c. Bagbakanhk Sermaye Piyasasr Kurulu'nun teblipleri ile ilgili

ievntatgergevesinde yurtiginde 310.000.000 TL nominal deperli 175 giin vadeli bononun

tahsisli satrginr l5 Mart 2013 tarihinde gergekleqtirmigtir.

Vakrfbank 24 Nisan 2012 tarihinde, Barclays Bank, GoldmanSachs, JP Morgan ve

Standard Chartered Bank'rn katrhmryla 500 milyon ABD Dolan tutannda 5 yrl vadeli

Eurobond ihracrm hem Avrupa hem de Ameriku'du yup*tqtrr. 1 Kasrm 2012 tatihinde de'

ING Bank, National Bank of eU.t Dhabi, Barclayi Bank, Goldman Sachs ve Standard

Chartered Bank'rn katrhmryla 500 milyon ABD Dolan tutannda l0 yrl vadeli t?119gnq

benzeri kredi htikiimlerini haiz uluslararasr tahvil ihracrnda bulunmuqtur .i .: ".tl;.+

Aynca vakrfbank, 15 Nisan 2013 tarihinde, GMTN (Global Medium t:T *tr\ *
programr kapsamrnda, 600 milyon ABD Dolan tutarmda 5 yrl vadeli, sabit faizli' E'gt-:'t) *
tit fupon ttdemeli uluslararasr tahvil ihracrnda bulunmuqtur. ' li- l{?: " ,-.+-i

''*t:,;;t;

18 t\ara t$13"'

29t32



4.BORqLANMA ARAQLAnT ilB il,cili vnncilnNOinun ESASLARI:

TAM MUKELLEF
KTIRUM

TAM
nnUxnr,r,nr
cpncnx risi

DAR MUKELLEF
KURUM(r)

DAR MUKELLEF
cnncnx ri$i

r',q.iz crliRi

l) Banka ve aracl
kurum aracrhfryla
Tiirkiye'de ihrag
edilenlerden;
a)Anonim, eshamh
komandit ve limited
girketler ile yattnm
fonlannca elde edilen
faiz gelirleri;
- o/o 0 oranrnda stopaja
tabidir.
- Kurumlar vergisine
tabidir.
b) Yukarrda saytlanlar
drgrnda kalan
kurumlarca (3) elde
edilen faiz gelirleri;
-%10 oranmda stopaja
tabidir.
- Beyanname vermesi
gereken kurumlar,
ddenen stopajr
beyanname iizerinde
hesaplanan kurumlar
vergisinden mahsup
edilebilirler.

l) Tiirkiye'de ihrag
edilenler;
- % l0 orantnda
stopaja tabidir.
- Stopaj nihai
vergidir.
- Beyan edilemez.

1) Banka ve aracl
kurum aracrh[ryla
Tiirkiye'de ihrag
edilenlerden;
a) Anonim, eshamh
komandit ve limited
girket niteli[indeki
yabanct kurumlar ile
Sermaye Piyasast
Kanunu'na gore
kurulan yattnm
fonlan ve yattrtm
ortakhklarryla benzer
nitelikte oldu[u
Maliye Bakanh[mca
belirlenen yabanct

kurumlarm (4) elde
ettili faiz gelirleri;
- o/o 0 oranrnda
stopaja tabidir.
- Stopaj nihai
vergidir.
- Beyan edilemez.
b) Yukanda
saytlanlar drgrnda
kalan kurumlarca
elde edilen faiz
gelirleri;
- %10 orantnda
stopaja tabidir.
- Stopaj nihai
vergidir.

L - Bevan edilmez.

1) Tiirkiye'de ihrag
edilenler;
-%10 oranmda
stopaja tabidir.
- Stopaj nihai
vergidir.
- Bevan edilemez.

| .+:i."l'4 ' :r

"'l 
'+i., .L.'i

,', | .. ''

'i:ft1
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l) Banka ve aracl
kurum aracrhPryla
Tiirkiye'de ihrag
edilenlerden elde
edilen kazanglar;
-%10 oranmda
stopaja tabidir.
- Stopaj nihai
vergidir.
- Beyan edilmez.

l) Banka ve aracl

kurum aracrhlryla
Tiirkiye'de ihrag
edilenlerden;
a) Anonim, eshamh
komandit ve limited
girket nitelilindeki
yabanct kurumlar ile
Sermaye Piyasasr

Kanunu'na gdre
kurulan yattnm
fonlart ve yattnm
ortakhklanyla benzer
nitelikte oldulu
Maliye Bakanhlnca
belirlenen yabanct

kurumlarm (4) elde

etti[i kazanglan;
- o/00 oranrnda
stopaja tabidir.
- Stopaj nihai
vergidir.
- Beyan edilemez.
b) Yukanda
saytlanlar drgrnda

kalan kurumlarca
elde ettikleri
kazanglar;
-%10 oranmda
stopaja tabidir.
'stopaj nihai
vergidir.

1) Banka ve aracl
kurum aracrh[ryla
Ttirkiye'de ihrag
edilenlerden elde
edilen kazanglar;
- o/ol0 orantnda
stopaja tabidir.
- Stopaj nihai
vergidir.
- Beyan edilmez'

1) Banka ve aracl

kurum aracrh[ryla
Tiirkiye'de ihrag
edilenlerden;
a)Anonim, eshamh
komandit ve limited
girketler ile yattnm
fonlanntn elde ettiPi
kazanglar;
- o/o0 orantnda stoPaja

tabidir.
- Kurumlar vergisine
tabidir.
b) Yukanda sayrlanlar
drgrnda kalan
kurumlann (3) elde
ettikleri kazanglar;
-%10 orantnda stoPaja

tabidir.
- Beyanname vermesi
gereken kurumlar,
ddenen stoPajr

beyanname iizerinde
hesaplanan kurumlar
vergisinden mahsuP

edebilirler.

ALIM SATIM
KAZAI\QLARI

i temsilcisi bulunmaYan dar

miikellef kurumlar igin gegerlidir.
'rurs'er Nur u'rrq 't"' "-t-"'-"' t;;i;; iii;lin otut* ranun'da herhangi biredilmesine iliqkin olarak K

hiikiim yer almamasrna ra$men Maliye Bakanh[r basrn agiklamasr ile sdz konusu mahsubun yaprlabilece[ini

lar (sermaYe girketleri; anonim'
(3) Kurumlar Vergisi .

eshamh komandit ve limited girketler ile yatrnm fonlan) drgrndaki kurumlara, kooperatifler, iktisadi kamu

kuruluslan, dernek ve v@, dernek ve v4rflq4!9 ikt!934! i ve is ortakhklan <irnek verilebilir.
aul uluJl4l l. *-a.tt.. '

(4)25Aralrk2010ta.lirVergisiGenelTebli!iuyannca,
riirkiye'de miinhasran menkul krvmet n" aig"t senlave pivasasr "'i:'9:11t:1it:*i::tr4::",',#"tfl':ii'I Ur ftryg (19 lllulur4Ju 4

etmek ve bunlara bapl haklan kuilanmak ariacryla rauiy"tt" bulunan sinrrlt sorumlu ortakhklar' iilke fonlart,

kurum ve kuruluq fonlan ve yatrnm kuruluqlan liUl yaUancr-kurumsal yatrtmcrlall'U i,3:-t^1{:t"ti?T:{'
;lrHJAffiL;;r. kurulan yatrrm 

". t;it-; orat trt tuttytabenzer nitelikteki miikelle$lC+e\fabul

edilmektedir. ::: i:':"li :b:i : : i'tl

- Vadesi 5 yrl ve duhu urun

i villerden elde edilen'faiztera@aa|l

oranlarda tevkifata tabidir.
- Vadesi I yrla kadar olanlardan elde edilen faizler %o10,

- Vadesi 1 yrl ile 3 yrl arasr olanlardan elde edilen faizler o/o7,

- Vadesi 3 yrl ile 5 yrl arasr olanlardan elde edilen faizler %io3,
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s.uzMAN RApoRLART vE UqUNcti ri$il,nruEN ALINAx nilcilnn

Sirkiilerde, Fitch Ratings, Standardand Poor's ve Moody's'ten alman derecelendirme
notlanna yer verilmigtir. Vakrfbank, sdzkonusu ilgili tgUncii kigilerin yayrmladr[r
bilgilerin aynen ahndrlrnr ve kanaat getirebildili kadarryla, agtklanan bilgileri yanhg veya
yanrltrcr hale getirecek herhangi bir eksikli[in bulunmadrlrnr beyan eder.

itgili iigtincii kigilere aga[rdaki internet adreslerinden ulaqrlabilir:

FitchRatings : www.fi tchratings.com
StandardandPoor's: www.standardandpoors.com
Moody's: www.moodys.com

6. SORUMLULUK

Kanuni yetki ve sorumluluklanmrz dahilinde ve gdrevimiz gergevesinde bu sirktilerde yer

alan bilgilerin ve verilerin gergele uygun oldupunu ve sirktilerde bu bilgilerin anlamtm

deligtirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasr igin her ttirlii makul Ozenin g<isterilmig

oldupunu beyan ederiz.

rUnTiyn VAKIFLAR BANKASI T.A.O. Sorumlu Oldu[u Ktstm:

Miidiir

n CVZnt Sirktilerin Tamamt

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.$.

18 hrr' ?0'13 il
l'l

ir'7"^
tll\ ::.

r.-- I g

Sorumlu Oldupu Krsrmil:

.)a

ugti'' *
92

Ziya AITIILDI Ozgiir OZOfn

Genel Miidtir Yrd. Miidtir

Sirkiilerin Tamamt
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