TURKIVE VAKIFLAR BANKASI T.A.0.
Ozet

Bu dzet, Sermaye Piyasas: Kurulw (Kurul)’nea Zé..fﬁh?.ff&f’ﬁarihinde onaylanmgtir,

Ortakhifimizio  toplam  12.000.000,000.-TL tutarindaki ihrag tavam  kapsamindaki
harglanma araclarmin halka arz edilecek 400,000,000 TL nominal deferii 98 giin vadeli,
300,008,000 TL nominal degerli 175 giin vadeli olmak lizere toplam 700.000.000 TL nominal
deperli bonolars iliskin sermaye piyasssi aracl notudur. Halka arz edilecek borglanma
ara¢larmz fazla talep gelmesi durumunda halka arzm nominal tutar 1.050.000.000 TL'ye
kadar artinlabilecelsfir,

Ozetin onaylanmas:, Gzette yer alan bilgilerin dofru oldufunun Kurulea tekeffiilii
anlammna gelmeyecegi pibi, sbz konusu borglanma araglarina Ilgkin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Bu tret ¢ergevesinde ihrae edilecek borglanma arvaglanna iligkin ihraggnin
yatirtmeitara karst olan §deme y8kUmliligh, Kurul veya herbangi bir kamun kurulusu
tarafindan garanti alfma abnmamighir. Ayriea halka arz edilecek borglanma araglarnmn
figatmim bellrlenmesinde Kurul'un herhangi bir takdir ya da onay yetkist yoktur.

Bu dzet, ithragel bilgl doklimam ve sermaye piyasast aract notu ile birlikte gegerli bir
jzahname olusturur ve fhiagp bilgi doklmam ve sermaye piyasas1 aract notunda yer alan
bilgilerin 8zctini icerir. Bu nedenle, tzet izahnameye giris olarak okunmah ve halka arz
edilecek bor¢lanma seaglarina iliskin yatinim kavarlan ihrager bligl doklimam, sermay¢
piyasast arac notu ve $zetin bir bitlin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu zet ile birlikte incelenmesi gen}kcn ihragg bilgi dokiliman 28/47/.2015 tarrhindﬁ,
jhracgt bilgi dékiimam tadil meini .../.../...... tavihinde, sermaye piyasast arac notu ise
wodondin, tarihinde, ortakhifimuzin ve halka arzda safisa aracihk edecek Valaf Yatinim
Menkul Degerler A5 nin www.vakifyatirim.com.tr ve www.vakifbank.com.tr adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (kap.gov.ir} yayimlanmighir, Ayriea
basvure yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir,

SPKn'nun 1{0'uncu maddesi uyarmca, izahnameyi olugturan belgeter ve bu helgelerin
eklerinde yer alan yanbg, yanilfiea ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihrace
soramludur. Zaramn ihraggadan tezmin edilememesi veya edilemeyecefinin agikea helli
olmast hallnde; halka arz edenler, ihraca arachk eden yetldli kurulog, varsa garantbr ve
ihragpmn yinetim kuratu diyeleri kusurlarma ve durumun gerelderine pgire zararlar
kendilerine yiikletilebildigi ¢lglide sorumluduor, Ancak, lzahrameyi olusturan difer belgelerle
birlikte okunduiiu talkdirde Gzetin yanilizer, hatal veya tutarsiz olmagi durumu harie olmak
lizere, sadece tizete bagh olaral ilgililere herhangi bir hukoki sorumluluk yiklenemez.
Bafamsiz denetim, derecelendirme ve defferleme Kkuruluglar gibi izahnameyi olugturan
belgelerde yer almak fizere hazrlanan vaporlan hazirlayan kigi ve kurumlar da
hazirlachklart raporlarda yer alan yanhg, yanmilber ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimlert
gergevesinde sorumiudur,
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1. OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumlnluklarimiz dahilinde ve givevimiz ¢ergevesinde bu fzette ve
eklerinde ver alan sorumlu ¢ldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gercege
uygun oldugunu ve Gzette bu bilgilerin anlamum defistirecek nitelikie bir eksiklik
bulummamas igin her titrlil makul Szenin gdsterilmis oldufunu beyan ederiz.

Ihrage
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2. IHRACCIYA ILISKIN BILGILER

2.1, Thraggimn ticaret finvam

TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T A.Q

2.2, thragoimn hukuki statiisii, tabi oldupu mevzuat, ihragomin kuruldugu ke ile

iletisim bilgileri
Hukuki Stati 1 | Anonim Ortakhik
Tabi Oldupu Yasal Mevzuat : | T.C. Kanunlan
Kuruldugu Ulke s | Tiickiye
Fitli Yénetim Yeri ve Merkez | | Sultan Selim Mah. Eski Blyilkdere Cad, No:59
Adresi ' | Kagithane/ISTANBUL

Konuya iliskin aynntii bilgi fhragg bilgi dokiimamnm 5.1.4 no’lu maddesinde yer
almaktadar.

2.3, Ihrageiyn ve faaliyet gisterilen sektiril etkileyen dnemli egilimler

ABD Merkez Bankasi (Fed)'nn 2014 jah.gkim ayinda, 2008 yihndan beri uygulamakta
oldugu varhik alimlarin: tamamen sona mgm*ng._s‘ifn{hr dan faiz artirimlan giindeme gelmig ve bu
durum piyasalarda volatilitenin artmasigd seb@,glgfdﬁtur.-. 88z konusu faiz artiim stirecinde ABD
gkonomisine dair agiklanan dzellikle gﬁ%ﬁ%ﬁ?ﬂﬁsyan basta clmak ftzere makro ekonomik
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veriletin dnemi deha da artrughr. Bu baglamda, ABDde 1. geyrek bityiymesinin %0.2°den -%{.7
daralmaya revize edilmesi yakindan takip edilmigtir. Blytimedeki agag ytnlll revizyonda, gli¢lenen
dolarin ihracat kanah ile dis ticaret agifim olumsuz etkitemesi, sert kig sartlan ve bah Kiyisi
limanlanndaki grevler etkill olmugtur. Ancak Fed, buytmedeki bu olumsuz gérilniimiin gegici
oldugunu ve ikinci geyrek itibariyla ekonomiye dair daha olumlu verilerin gelecegini ifade etmesi
piyasalardaki Fed'in Eyliil ya da Arahk ayinda yapmas: beklenen faiz artirimina iligkin zamanlama
beklentisini degistinmemistir. Fed'in faiz arinmlarma 2016 yih boyunca ve 2017 yihomn itk
ceyregine kadar devam etmesi muhtemel olsa dw, stz kenusu faiz artinmlanmin dinya
ekonomilerinin zayif bitylime performansian gz tntine alindiginda gegmis dénemlere kiyasla daha
sinarls kalmas beklenilmektedir,

Yihn ikinci yansinda genel secimlerin acdindan, segim #ncesi olugan belirsizligin giderek
azalmasimn Tiirkiye ekonomisinin performansina olumlu yansimas: beklenmektedir. Ayrica, segim
tncesi dénemde ertelenen yatnmlann havata pegirilmesinin, yihn ikingi ¢eyreginde Tirkiye
bilyiimesine olumlu katki yapacagn didjiinlllmektedir. Bununla birlikte, en Onemli dig ticaret
ortagmmz olan Euro Bolgesi ekonomisindeki toparlanma da bu geligmeye dnemli katki
saglayacakor. Ote yandan, Avrupa’da ilk gelen sinyallere rafmen ekonomil blyimenin beklenilen
dilzeye heniiz ulasmamig olmast, ABD'de ise agiklanan verilerin faiz artinim zamanlamasina iligkin
sorgulamalann devam etmesi ktiresel Miymedeki dilglik seyre isaret etmektedir. Sdz konusu dilsiik
kiresel bliylme ise hali hazirda uygulanan parassl genigleme silrecinin bir siire daha devam
edecepini gdstermektedir, Bu durumun da Tiwkive gibi gelismekte olan ekonomilere olumlu
yansumas: beklenilmektedir.

Konuya iliskin ayvintih bilgi ihraggr bilgi dokiimammn 8.2 no'lu maddesinde yer
almaktadir.

Ihragemn dahil oldugu grop ve grop igindeki konumu haklkinda bilgi

e e e L

Yakibank Finansal Vakilbank Finans Dig \ Finansal Istirak ve Ragh
Hizmetler Grubu Hizmefler Grubu Iytirakler ve Bagh Ortakiikiar Ortakliklar
Yakitbank International AG EEB Kredi Kayit Bilrosu Walof Emeklilik A8, Vakif Emeklilik A5,
Tasfiye Halinde World Yakif Bankalararast Eart Merkezi | Vakof Finans Facloring Hizmetler: W .Finans Factoring
UJBE Lid. A5, AL s Hizmgtleri A.5.
Kibriz Vakifler Benkas1 Lid. Taksim Creleilik A5, Glines Sigorta A5, Gllneg Sigoma A5
Tirklye Sinal Kalkinma Bankas: | Yakif Gayrimenkul . . Wakif Finansal Kiralama
AS. Deierleme A, Vakif Finansal Kiralama A-3. AS.
Takasbank [STAWABUL Takas ve . e .
Saklame :a;ut" Enerji ve Madencilik Vaki foank [ternational AG Iaﬁk;?ar;{g;mmal ional
Bankas A.5. o

Roketsan Roket Sanayii ve o s Wakif ¥aorm Menkul
Gilines Siporta A.5. Ticaret A.S, Tahsmﬂelm lik &.5. Degerier A5,
Vakif Emekdilik 4.5. Gogbirligi Holding A.3. Vakel Yannm Menkul Degerler A5, | ol Gayrimenkal

Yaprim Orakhg A

Vakaf Pazarlaoa Sanayi ve | Vakif Gayrimgnkul ‘r’annm“aﬁhakllgl Wakif Menkul

Vakif Finmnsal Kiralama A.3. Ticarel A5, AL, Kiymet Yal. Ot A5,

Wakaf ilenkul Kiymet Yaunm |zmir Enternasyonal Otelcilik VakiF Enerji ve Madencilik A.S, Vakaf Portfiiy Yonetimi

Ortaklgl A 5. A5 A5
WakiF Gayrimenkul Yatiom Vakif Przarlama Sanuyi ve Ticaret I{Easkl;lge Halinde World
Greaklufn 4.5, A

LIDE LTD. (USD)

. . T TAKASBANK Istanbu
m:r]nraf]]:r?n:. gactuﬂng Vakif Menkul Eiymet ¥at. Ort. A5, | Takay ve
T - Saklama Bankas A5,

It '
Vakif Yaurim Menkul Degerl F ’ "Kabnis Yakiflar Bank
e atirin Menkul Degerler e ﬁﬂkﬁ%‘}}’q{lenkui Degerleme A.S. L']r Eils gkillar Bankas:

Vakif Furtfby Yanetimi A5, K I{’agfﬁ}ﬁ‘r’ﬁneuw 4.5 wj‘mmm&ﬁ.




Kredi Garanli Fonu A5, LTD

Tasfiye HalindeWorld Yala{ UBD Tilrkiye Simai we
Kallinma Bankast 4.5,

Bankalararasm Bert bMerkezi AL,

Gochirhigl Holding 4.5,

Tokasbank-lstanbul Takas ve Sakl.
Bark, 4.3,

{zmir Enternasyonal Oteleilik A5,

¥.ibris Vakiflar Bankas: LTDN*)

Kradi Kayit Blirosu A5 “—f

Kredi Caranti Fonu 4.3,

Roketsan Roket Sanayii ve Ticarat
AS

Tilrkiye Smai ve Kalkimma Bankas
AS

Konuya iligkin ayrimtilt bilgi ihragp bilgi dokiimanimn 7.1 no‘*lu maddesinde yer
almaktadmr,

2.5 Kar tahmin ve beklentileri
YOKTUR.

2.6, Thragp bilgi dokilmaninda yer alan finansal tablolara iliskin bafimsiz denetim
raporlarina sart olugturan hususlar haldunda agklama:

YOKTUR.
2.7. Secilmis finansal bilgiler ve faaliyet sonuglan

Bagimsiz Denetimden | Bagmsiz Denetimden

o Gegmiy ecmis
(Bin TL) 31.12,2014 31.12.2013
NAKIT DEGERLER VE MERKEZ
BANKASI - 21.884.979 18.968.081
KREDILER VE ALACAKLAR 104.343.442 86.752.217
MEVDUAT 91,756 968 _ 81,512,814
| OZKAYNAKLAR 14.771.750 12.616.321
AKTIF / PASIF TOPLAMI 158.217.726 135,496,043

Gelir Tabloesu (Bin TL)

Bafimsiz Denefimden

Bafhimsiz Denetimden

Gecmis Gegmis
Gelir ve gider kalemleri 31.12.2014 31.12.2013
NET DONEM KART/ZARARI 1.753.273 1.585.536

Bankarmzin, 30 Haziran 2015, 31 Aralik 2014 ve 3! Aralik 2013 tarthleri itibanyla konsolide
finansal tablolap ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlan sirasiyla 19 Agustos 2013, 27 Subat
2015 ve 28 Subat 2014 tarihlerinde kamuya agiklanmis olup, raporlara www.kappov.lr ve
worw vakifoank.comuir  intermet  adreslerinden, son fnensal tablolara ise asafidaki internet
adreslerinden ergilebilmektedir.

hng fiworw kap gov. t1a’h1ldmm sorgul gr;a’hu dirm- s.mLu-mnuc gspxtarihtigi=-
\ i=-2&secimler=#2

I0%353 (Erigim Tarihi: 20.08.2015)
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Sen finansal tablo tarihinden itibaren VakifBank o finansal durumu ve Faaliyetlerinde olumsuz bir
degisiklik olmamgtir, :

2.8, Ihragginin ddeme giiclindin egerlendirilmesi i¢in dnemsli olan, ihragerya iliskin son
zamanlarda meydana gelmis olaylar haklanda bilgi

Vakifbank'in Fitch Ratings, Standart & Poor’s ve Moody's tarafindan belirlenen kredi
derecelendirme notlan meveutiur. :

Konuya fligkin ayrmfih bilgi ihvager bilgi dokilmanmin 5.1.5 no'ln maddesinde yer
almaktadir.

2.9, Thragoimin grup igerisindeki difer bir girketin ya da givketlerin faaliyetlerinden
gnem!l dl¢tide etkilenmesi durumunda bu busus haldinds bilgi

YOKTUR.

2,10, ihraggimin ana laaliyet alanlars hakkinda bilg!
VakifBank in ana faaliyet atanlan:

» DBireysel Bankacihik

« KOBI Bankac(hft

v Ticari Bankacihik

+ Kurumsal Bankacihk

o Ozel Bankacihk

VakifBank, 30.06,2015 jtibaryla 900 yurtigi, 3 yurtdisi olmak fizere 893 adst gubesi, 15,324
cahisant ile etkin ve verimli bir gekilde milsterilerine hizmet vermeye devam etmektedir.

Ana bankaciik faalivetlerinin desteklenmesi amaciyla besi bankacihk, ikisi sigortacilik,
yedisi diper mali igtirakler olmak dzere 14 finans sektérinde; birl enetji, ikisi turizm, biri imalat,
begi diger ticari igletmeler sektdriinde almak ilzere dokuzy finans sekitirll disinda faaliyette bulunan
23 adet istiraki bulunmakiadir.

Konuys iliskin ayrinfih bilgi lhraggr bilgi dokiimanmmn 6.1, no’'lu b#liimiinde yer
almalktadir,

2.11, Ihragpmn ydnetim hakimiyetine sahip olanlarim ady soyady, ticaret unvani,
yinetim hakimiyetinin knynag

Kontroliin
Kaynag
. Pay sahiplif ve
1.075.058.639,56 43,00 Imitiyazli Pay

!
Ortagn Ticaret Unvam Tutar {TL) Pay (%)

T.C, Bagbakanlik Vakiflar Genel

5 [Tk gl

e sahiplifi

T.C. Bagbakanlik Vakiflar Genel Pay sahipligi ve

Madirhigi 386.224.784,72 15,45 Tmt_l:.u?zl! P:'a}r
sahipligl

Konuya iliskin ayrinhl bilgi ihragg bilgi dokiimanmo 12.4 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

2.12. Derecelendirme notu halkinda hilghes,

) ) o k| .
Vakifbank'in  *‘Fiteh Ratings™, ° Lau@dfeﬁrau?ﬂ'—s” ve "“Moody's" tarafindan belirlenen

kredi derecelendimmg notlar bulunmaktagir. £
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Konuya iliskin ayrintih bilgi sermaye piyasas: araci notunun 8.3 no"lu maddesinde yer
almaktadir,

2.13, Garanti hiikiimleri

YOKTUR.

2.14. Garantir hakkmdaki bilgiler

YOKTUR,

2.15. Yisnetim kurulu ilyeleri haldaada bilgiler —

Adi Soyad) Gbirevi
Ramazan GUNDUZ ¥anetim Kurulu Bagkam |
. Yonetim Kurutu

Mehmet Emin OZCAN Baskan Vekili v Yénetim Kurutu Uyesi

Halil AYDOGAN Genel Mildir ve Yonetim Kurulu Murahhas-Tabii Uyesi
ismail ALPTEKIN Yonetim Kuruln Uyesi
Adnan ERTEM Yonetim Kurulu Uyesi
Oztiirk ORAN Yonetim Kurulu Oyesi

Seref AKSAC Yonetim Kurulu Oyesi .

Sabahattin BIRDAL Y tinetim Kurulu Uyesi

Kaonuya iliglin ayrmtih bilgi ihraggr bilgi doklimaninm 10.2.1 no'lu maddesinde yer
almaktadir,

2.16. Bapimsiz denetim ve bagimsiz denetim korulugu hakkmda bitgiler

20123 ¥ih Finansal Tablolary 2014 ve 2008 ¥l Finansal Teblalar
Bagimsiz Unvan: Akis Bagunsiz Denetim wve | Unvan: Bagaran Mas Bagimsiz Denelim
denelim Serbest Mulasebeci Mali Mosavirlik | ve Serbest Muhasebeci Maki Mogavirlik
kurulusupun | Anonlm Sirketi (Turkish Corporation { A3, (n tresnber of
Ucaret and @ mamberfirm of the KEMG) PricewsterhouseCoopers)

unvan,adres Adres: Slleyman Seba Cad. BIK Plaza
ve sorumln Adres; Ruzgarlibahice Mh. Kavak Sk, Np:dd B Blok, Kai @ Akaretler 34337
No:2¢ Kavaerk-Beykoz. Istanbul .
oriek Begikiag |sranbul
KEEAIL]
hagdenetil

Sorumbu Denetei:
Zeynep IRAS

Sorumlu QOrink, Basdenetel:
Erdal TIKMAK

3. tHRAC EDILECEK BORCLANMA ARAGLARINA [LISKIN BILGILER
3.1, Ihrac edilecek borglanma araclar ile iigili bilgiler

Ortakliinmz tarafindan 400.000.000 TL nominal defierli ve 98 glin vadeli bono wve
300,000,000 TL nominal degerli ve 175 gin vadeli bono olmak {izere toplam 700.000.000 TL
nominal degerli borglanma araglan ihrag edilecekur.

Konuya iligldn ayrntli bilgt sermaye piyasas araer notunun 4. biliimilnde yer
almaktadir.

3.2. Bor¢lanma araglarimn hangi para birimine ghre ihrag edildigi haklunda hilgi
Borglanma araglan Tiltk Lirasi cinsinden satiga sunulacakur.

3.3, Halka arz edilecek borglanmsa araclart iizerinde, borglanma aracinm devir ve
tedaviillinll losiflayier veya bor¢lanma nragnlfﬂa:;}ﬂr'xn haklarim Kullanmasma engel olacak
. LTt E
kaystlarin bulunup bulunmadiging ilisk bgg&,gh L“""-:;}

vare VRERE e, DEGERLRR A

Akal Mat, Ebulian Masin
il f Cad. Pank MagA=3ienl
vakityal

g Hurumiar V. B GACmang
H Ea3-LESoOL;




3.4, Ihrag edilecek borglanma ara¢larmin yatirimerya sagladi haklar, bu haklarin
kullamim esaslarr ve by haklara iliskin kisitlamalar ile derecelendirme natlarni

Borglanma araes yatieimetlar, ihraer gergeklestiren BANKA min alacaklist konumunda olup,
Banka aktifleri {izerinde alacaklarnndan (anapars ve faiz) baska bir hakka sahip degildirler.
Yaturimeilar, ihrap edilecek borglanma araglart igin belirtilen hesaplama ytntemi ile hesaplanacak
anapara ve faizlerini, 6deme gimtl almaya hak karanacaklavdir.

Konuya iliskin ayrimtili bilgi sermaye piyasasi arac) notunun 4,6 no'lu maddesinde yer
abmaktadir,

1.5 Nomina! faiz oram ve ddenccek faize iligkin esaslar:

a) Nominal faiz ovann

Talep toplamanm son gind olan 02 Eylil 2015 larihini 1akip eden iy glind faiz oram sermaye
pivasasi eract motu madde 4.6°da belintilen sekilde kesinlegtiriterek  yatinmeilara KAP ve
wyww. vakifbank.com.tr araciligi ile duyurulacakfir.

b) Borglanma aracinn vadesi ve itfa planu

fskontolu olarak ihrag edilecek 98 giin ve 175 giin vadeli sabit faizli bonolanin faizi bir defada
ve vade sonunda gnapara tle birlikte ddenecektir.

1- 98 glin vadeli ihrag edilecek bononun;

» Vade Baglangig Tarihi: 04/05/2015
e Vade Sonu Tarihi: 1171242015 olacakur.

2. 175 giin vadeli ihrag edilecek bononun,

» Vade Baslangig Tarihi: 04/0972015
o  Vade Sonu Tarihi: 26/02/2016 olacakor.

¢} Kupon tdeme tarihleri ile faizin ne zaman idenmeye baglanacaf, son ddeme
tarihleri:

fskontolu olarak ihrac edilecek sabit faizli banolarin faizi bir defada ve vade sonunda anapara
ile biclikte 8denecektir.
d) Faizin degigken olmasi durumunda, dayandif) gosterge faiz orann

Bonolar Sermaye Piyasasi Kuruhroun 11-31.1 saydi "Borglanma Araglarl Tebliil” uyannca
iskontolu olarak ihrac edilecek olup, defigken faiz wygulanmayacakur.

¢) Halka arz edilecel borglanma araglarinm ydhl getiri arany

Her i farkh vadedeki iskentolu bonolarm faiz aram ve bu orang iliskin hesaplama ydntemi
sermaye piyasast aracl notunun 4. 11 maddesinde yer alrmalktadir.

Veakifbank tarafindan, 98 gln vadeli bononun gisterge DIBS bilesik faizinin tizerine ilave
edilecek ek getirl oram %0,50 (50 baz puan) ve 175 gin vadeli bono igin 90,55 {55 baz puan)}
olacaktir,

Bonolarin fiyati; sermaye piyasast aracy nownun 411 maddesinde belirtilen form! ile
hesaplanan Bono Yillk Bileyik Faiz Ovam kullamlarak belirlenecek ve virgilden sonraki beg

haneve yuvarlanacaktir, o
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f) Borglanma arzel sahipleri temsileileri haklinda bilgi:

6102 sayit Ttk Ticarei Kamunu uyannca borelanma aracy sahipler, pay sahiplerinin paya
baglt olarak sahip olduklan temsil haklarina sahip degillerdir. Gene! kurulda oy kullanma haklar
bulunmamaktadir.

o) Faiz sdemesinin tdrev bir lusnnmn olmas! durumunda, yatinmm degerinin dayanak
aracn deperinden, dzellikle risklerin a¢lk bir sekilde ortaya gtk duromlarda nasi
etkitendifl hakkimnda bilgi:

Yaktur,

3.6, Borglanma araglarmm horsada islem gormesine iligkin esaslar ile iglem glrme
taribler:

Halka arz edilen bonolann satgi lamamlandiklan sona BlAS da islem gorebilmesi BlAS
Mevzuati’nn ilgili hitkiimleri gergevesinde Borsa Bagkanlig'ran onayina baghdir.

Konuya iligkin ayrimth bilgh sermaye piyasasi aract notunun 6.1 no’lu maddesinde yer
almaltadir,

4. RISK FAKTORLER{

4.1. Thragetnin bor¢lanma araglarina ilighin ylkiimlilikderini yerine getirme gliednil
etkileyebilecek riskler

Kredi Riski

Kredi riski, kredi migterisinin yapilan szlesme pereklerine uymayarak yuikdmliigintl kismen
veys tamamen zamaninda yering getirememesinden dolayr manz kalmabilecek zarar olasthfin ifade
eder. '

Piyasa Riski

Piyasa riski, Bankamn bilango igl ve bilango dig hesaplarda bulundurdugu varhk ve
yikimliluklerinin faiz oranlarmda, Lurlarda ve hisse senedi fiyatlarnda meydana gelen dalgalarmalar
nedeniyle tasici@i potansiyel zarar riskini ifade etmelktedir,

Operasyonel Risk

Yeterslz veya bagansiz dahili sivegler, insanlar ve sistemlerden veya harici olaylardan
kaynaklanan kayp riskidir,

Faiz Oram Riski

Faiz Oran. Riski, faiz oranlannda olugan ters yonld hareketlerin, o bankanin finansal
durumunda yaraitipt etki olarak tammlanir. Piyasa faiz orenlanndaki degisiklikler, falz oranina
duyariy aktifler ile faiz oratuna duyarly pasifler arasindaki degeri etkilemektedir. Vade yapisindaki
wyumsuzluklar artfikga faiz riski de buna paralel olarak artmektadir. Piyasa faiz oranlanmn
depigimi, Bankann net faiz gelivini ve varhklaninm, yikiimiiliklerinin, bilango dist araclarinin
bugiinki deferlerini etkilemektedir. Bankann faize duyarh aktifleri, faize duyarh pasiflerinden
daha fazla pozisyon olugturdugu igin, plyasa faiz orantarindaki artislar Bankanin net faiz gelinni ve
varlilanmn,  yikiimlgliklednin, bilango  dig araglanmin  buglinkl  degerlerini olumsuz
etkilemeltedir.

Kur Riski

Bankema, tim diviz varbk ve yiiﬁlg,f,}m_luluj;!ari nedeniyle dbviz kurlannda meydana
kalatil qg@l@}{; lasithgadir.

K




4.2, Diger riskler haklandaki teme! bilgiler
Ttibar Riski

Milgteriler, ortaklar, rakipley ve denetim otorileleri gibi taraflanin Banka hakkindaki olumsuz
dilglinceleri ya da yasal diizenlemelere uygun davranimamast neticesinde Bankaya duyulan
glivenin azalmas: veya itibarn zedelenmesi nedeniyle Bankann zarar etme olasihidir.

Is Riski

Faaliyetin stirdiiriilmesine iligkin risk olarak da tarumnlanabilecek is riski hacim, marj ve
piderlerdeki dalgalanmalardan, rekabet ortarmtndaki depisimlerden kaynaklanan risktir,

Strateji Riski

Bankanin yanhs ticari segimlerden veya yapilan ticari segimlerin  yanly sekilde
uygulanmasindan ya da sekrel degigikliklerin 1yl analiz edilmemesi veya yorumlanmanmasi
neticesinde 56z konusu degigiklikler ile bu defiisikliklerden ileride dogiabilecek firsat ve tehditlere
uwyumlv karar alinmamasl ve UYgUn hareket edilememesinden dolayr Bankamn zarar etme
olasthgidir.

Vergi Riski

Borglanma aract ihrael tarihinden sonra vergi salmays veya tahsiline iliskin yetkili mercilerce
veya yetkili mahkemelerce alinacak kararlar neticesinde Banka’nin ihraggl sifatiyla mitkellef olarak
Sdemesi gerekecek ihrag tarihinde cari olan cran veya wutarlardan daha ylksek oran veya tutarda
vergi, resim, harg Sdenmesinin gerekmesi durumunda Bankamn zarar etme olasihfidir, Ayrica,
theag tarihinden sonra, borglanma araglan kazancina iliskin daha yitksek oran veya tutarda vergi,
resim, harg Odenmesinin gerekmesl durumunda  yatmmelar yatwim  swasinda dn girditkleri
kazanglanmn azalmasl riski vardir.

Frken Itfa Riski

Bonolarn vadeden Goce erken itfas: s62 konusu degildir.

4,3, thrag edilecelc borglanma araglaraa iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler
Thraper Riski:

Rono/tahvil ibrag eden bankamn borglanma aracina iligkin yikiimlitliklerini kismen veya
tamamen zamaminda yerine getirememesinden dolayr yahimmeinin karmlasabilecegi zarar
olasiifidir. Bu durumda yatirimen, ihrageyimn taalihiit etigi Gdemeyi kismen veya tamamen geri
alamamaktadur.

Piyasa Risld:

Bono ve/veya (ahvilin vadesinden dnce saliimasi durumunda siiz konusu enstriimamn piyasa
degierinin piyasadaki faiz oranlarindan etkilenmesine bagh olarak yahmmeimin zarar ctme
olaslipndir, fhrag edilen bonelarin pivasada olugacak degen, faiz granlanimin  degigiminden
etkilenecektir.

Likidite Risldi:

Yatinmemin, elinde tuttugu bona,ﬂfﬁl1\.;ilias'ﬁi?1§&;yapt1gl yatiuml vadesinden tnce nakde
pevirmek istemesi durumunda sbz kgnusu Wﬂ] laymetin alim salum igin mevcul piyasa
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yapisinin sif olmas: ve benzeri nedenlerden dolay! pazisyonlarin uygun bir fiyatia, yeterli tarda ve
gerekli zamanda elden ¢ikaramamast halinde ortays gikan zarar ihtimalint ifade eder,

Spesifik Risk

Olafian piyasa hareketleri diginda, hono/tahvi!  ihrageisinin yonetiminden veys mali
btinyesinden kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle meydana gelebilecek zarar olasiligidw,

Bonolarin Likiditesinin Yatrimemin Elinde Bulunan Tutara Bagh Olarak Kisitlsnmast
Riski

ihrac edilecek bonolarn islem grecef piyasada yapilacak iglem bilyiiklikleri ile ilgili alt
limitter bulonmaktadir, ¥Yatnmeinin halka arzdan sonra sahip oldugu beno tutannm bu elt limitlerin
aliinda kalmas: durumunda bonolarn bu piyasada satlmas imkansi1z hale gelebilir.

Konuya iliskin ayrmoh bilgi ihrager bilgi dolcimanmn 4., sermaye piyasasl aracl
notunut ise 2. bilimilnde yer almakitadir.

5. WALKA ARZA ILISKIN BILGILER
5.1. Halka arzin gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

Bono veiveya tahvil ilrac; Bankamiz faaliyeerinin gerektitdigi finansman ihttyacinmn
kargilanmas: ve fonlama kaynaklanmn gesitlendirilmest, vade uzatim, ortalama kaynak maliyetinin
dtistiriilmesi, sermaye piyasalarindan ilave kaynak saglanmas1, mevduatin erken ¢ekilme imkémina
kargin bono ve/veya tahvillerin itfasimin vadesinde yapilmasi nedeni ile likidite pozisyonuna clumlu
yonde katki saglanmas: amactyle gergeklestirilecektir,

Bankamizda toplanan kaynaklar ile yavatilacak akfifin hirebir eslestirilmesi gibi bir yéntem
uygulanmamakta olup genel itibariyle altif pasif likidite ve faiz pozisyonuna glre aksiyon
alnmaktadir. thragtan gelecek likidite kaynak havuzu ierisinde deperlendirilerek likidite ve faiz
pozisyonuna gore kullanlacakur. (Benzer vadeli kredilerin fonlanmasi, daha maliyeth pasif
kalemlerin yerine ikame edilmesi vb.)

Konuya iligkin ayrintl bilgl sermaye piyasusi aract notunun 3.2 no’lu maddesinde yer
slmaktadur,

5.2. Halka arza iligkin temel bilgiler
5.2.1, Halka arzm tabi oldugu kegullar:

Vakifbank 5411 sayli Bankachk Kanunu Hitkimleri uyarinca fanliyetlerini strdifrmekte
olup, aym kanun hiiklimleri uyarince Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu'nun (BDDR)
dlizenleme ve denetimine tabidir. BDDK mn 10.09.2010 tarih ve 3875 sayily karan ile bankalann
TL cinsinden tahvil/bono ihrag etmesine izin verilmistir,

Bu kapsamda Bankamzca BDDK'ya yapilan bagvuru  neticesinde; Vakifbank'in
4.300.000.000.-TL'na kadar TL cinsinden ihrag i 28.06.2013 tarihinde BDDK tarafindan
verilmistir. S0z konusw ihrag izni igin Bankacihk Duzenleme ve Denetieme Kurumu'nun
14072015 tarihli yazst ile Bankamuzin TL cinsinden borglanma araci ihrag  limitinin
4.300.000.000 TL'e eikanlmasuun doha dnee Kurumca uygun bulundugu, bu kapsamda, siz
konusu bono/tahvil iheag izin tutaruy agmamast kaydiyla mezkur ihracin yaprimasinda 5411 sayily
Bankacilik Kanunu ve ilgili mevzual hitkiimler! uyanneca sakinca bulunmadif ifade edilmistir.

5.2.2, Halka arz edilen borglantna i;uﬂw tatara
Halka arz edilecek bonolar, 98 p ua@h%?@ﬁ%ﬂﬂﬂﬂ TL nominal ve 175 gin vadeli
P

. Bonglasg foplim halka arz tutart olan 700.000.000 TL
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nominal tutardan dahe fazla talep gelmesi durumunda toplam ihrag tutart 1.050.000.000 TL norminal
tutara kadar yikseltilebilecektir.

£ 2.3, Halka arz stiresi ile halka arza katihm hakkmds bilgi
5.2.3.1. Halkn arz sfiresi ve tahmini halka a1z ta kvimi:

11 Apustos-01 Eylul-02 Eylil 2015 tariblerinde olmak {zere toplam 3 gln talep
toplanacakir,

§.2.3.2. Halka arza bagvuru slireci e bagvuru yerlerl ve satig gekli

Satg, Vakif Yatinm Menkul Degerler AS. ve Vakifbank tarafindan talep toplama ylntem
kullanilarak gergeklegiirilecelktir.

Halka arzda bono satm almak isteyen tim yaurimeilann, halka arz sliresi iginde ve sermaye
pivasas: aract notunda belirtilen bagvuru yerlerine miiracaat ederek “Talep Formu"nu doldurmalan
ve satin slacaklan bonolarn bedellerini ishu sermaye piyasas aracl notunun 5.1.6 maddesine giire
yatirmalar gerekmekiedir,

Bireyse! yatirimelar, talep formunda talep erlikleri bonolarin parasal tutarim, kurumsal
vatmmellar ise talep formunda talep ettikleri bonolarnn parasal tutarin veya nominal tutann
belirteceklerdir.

Talepte bulunacak yafirimelar, agafiida belirlilen belpeleri talep formlarina ekleyeceklerdir:

s Gergek Kigi Yatnromalar: Kimlik (nitfus clizdam veya stiriicd belgesi veya pasaport}
fotokopisi

e Tiizel Kisi Yatwmelar: imza sirkillerinin noter tasdikli drnegi, kurulug gazetesi, vergi
levhas ve ticaret sicili kayn belgesi fotokapisi

Yatmelar, istedikieri takdivde talep formunda almak istedikleri tutara iligkin bir alt simr
belirleyebilirler.

Yaunimellann  alternatif  dafitm kanallarindan (Vekifbank Internet  Bankacihgy
www.vakifbank.com.lr } yaptiklan basvurularda talep fovmu elekitronik ortamda doldurularak
onaylanacaktir,

Bagvurn Yerleri:

Bonolarin hallka arzma Yurt igf Bireysel Yatmmeilar lategorisinden katilmak isteyen
yatinnmetlar,

1) Vakif Yatirim Menkul Degerler A.5.

Adres: Ebulula Cad. Pack Maya Sitesi F2/A Blok Levent 34330 {stanbul

Tel: 0 {212) 352 35 77 Faks: 0 (212) 352 35 81,

2) Vakifbank 1stanbul, Ankara, lzmir Yatieim Metkezleri

Teb: 0 {216) 470 07 23, 0 (312) 455 B3 88, 0 (232) 488 (4 44,

) Vakif Yatiwrum'in acentes konumundaki Yakifbank'in titm subeleri,

) Vakuf Yahom®m acente ve gubeler,

5) Vakitbank Internet Bankaciligi {peww vakiibank.com.dr) aracilifs ile talepte bulunmak igin
basvurabililer. (Yurtigi Kurumsal ve Yuridisi Kurumsal kategorisindeki yatimeilar bu kanal
kullanamayacaktir.)
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Odeme Kabul Edecek Bagvuru Yerlerd:
Teminata Konu Olabilecek

Kiymet Blokesi Yontemi ile

Bagvura Yeri Kiymetier Talep Yintemi
Vakif Yatrim Menkul ikt Fon, TL  DIBS,
Depetder A8, ve tim 04.09.2015 Vadeli Vakifbank Sabit Yantem
acente ve gubeler Bonolari

Tt Vakifbank Jubeleri | Likit Fon, B Tipi Kisa Vadeli

YVakifbank [ntermet Tahvil ve Bono Fonu, TL Sabil Yontem ﬁ.,
Bankacihg MBS, 04.09.2015 Vadeli r
Vakifbank Yaurim Yakifvank Bonolarn

Merkezleri

Vadeli Mevduat Blokesi Yintemi ile Odeme Kabul Edecek Bagvuru Yerlerd:
! Teminata Konu Qlsbilecek
Kiywetler

03.09,2015 ve 04.09.2015

Basvuru Yerl Talep Yiintem]

Yakifbank i tdm

subeleri vadeli. TL cinsinden vadeli Sabit Yéntem
Vakfbank Yatinm mevdual hesaplar
LMarkczleri '

5.2 4. Karsilanamsyan taleplere nif bedeller ile yatimmellar tarafindan sahyg fiyatimn
Gizerinde ddenen tutarlarm iade yekbi haklanda bilg:

Karsilanamayan taleplerden dolay olusan iade bedell, dagittm listesinin hazirlanip, Banka
tarafindan onaylanarak kesinlesmesini takip eden en geg iki isplinil icerisinde, satisl gercelklestirilen
Vakif Yatrnm Menkul Degerler AS. ve Vakifbank tarafindan yatmmetlarn hesaplanina iade
edilecektir.

5.2.5, Talep cdilebilccek asgari vefveya azami miktarlar halkkinda bilgs:

fhrae edilecek bononun nominal degeri 100 TL dir, YVatirimeilarin minimum parasal talebi
100 TL olacaktr. Minimum talep tutar ndanfadedinden sonraki talep araliklaninm 1.-TL ve katlan
geklinde olmast esashir. Talep edilebilecek wzami bono parasal tuari/adedi hakkinda herhangi bir
siniriamada bulonulmarmsiir.,

almak igin bagvuru yapilacak yerler ile bor¢lanma araci
lim siiresi de dahil bor¢lanma araglarinin teslimine

5.2.6. Borglanma arae
bedellerinin Bdenme yeri ve gekli ile tes
liskin hilgs:

a) Bagvuru yapikacak yerler ile bor¢lanma aract
iliskin bilgs:

Yurtici Blreysel Yatirumelay:

bedellerinin tdenme yeri ve sekilne

nomailar asagda belictilen Nakden Odeme, Kiymet Blokesi Yontemi ile
temniyle Talepte Bulunma segencklerinden bir

Yurtigi Bireysel Ya
Talepte Bulunma veya Vadell Mevduat Blokesi Ytn
tanesini secerek talepte bulunabilirler.

A, Nakden Odeme: Yurtigi Bireysel Yalin
nakden yalwacaklardir, Nakin tidemede bulunan

monolarn hesaplanna virman edilecefi tarihe kad

alinmas1 suretiyle nemeland irlacakiir.

gout  olang
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Yurtigi Bireysel Yatuwimcilann yatirdiklan tutar
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TROVEKFBS1525 kodlu Vakifbank Bonolarn, Vakifbank B Tipi Likit Fon (6. Fonj ve Yakifbank B
Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonunu {11.Fon) teminat gostermek sureti ile hone talep
edebileceklerdir.

Bononun sermaye piyasasi aracl nhotunun 4.11 maddede belirtildigi sekilde bulunan fiyat
dikkate alinarak heseplanan talep bedeli karsihfinda alinacak blokaj tutarlan agefida gisterilen
sekilde hesaplanacaktir.

Fon Blokaji; Odenmesi gereken bedel / % 97
TL DIBS Blokaju: Odenmesi gereken bedel / % 97
04.09.2015 Vadeli Valafbank Bonolar Blokajr Odenmesi gereken bedel [ %459

Blokgj isleminde,

o Likit fon ve kisa vadeli tahvil ve bono fonunun o ghin igin fon kurucusu tarafindan
aciklanan absy fiyati,

+ TL DiBS lerde Vakifbank’n anlik agikladigy geri alim fiyal dikkate alinacaktir.

v 04.09.2015 Vadeli Vakifbank Bonolannda nominal deger dikkate alinacaktir.

Teminat gosterilen kiymetlerin bozdurulmasinda Valafbank'm anlik agikiadis geri alim fiyat
uygulanacaktir. Bu fiyat piyase kosullarma gore degisiklik giisterehilir.

Temipat tutarlarnm hesaplanmastnda, teminal gslerilen menku! kiymet adedi asgari adedin
altinda kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymel igin belirtilen katlarn digmda bir adet
olugmayacak sekilde yukar: yuvarlama yapilabilecektir,

Yaummelann taleplerini karplayacak miklarda tek bix teminat (Grintin fek bagma yeterli
olmamas: durumunda, aynt yahnm hesabinda bulunan ve yukanda “Kiymet Blokesi Ybntemi ile
Talepte Bulunma® baghg alunde velrtilen teminata konu olabilecek kiymetler aym anda terninata
alinabilecektir.

By halka arzda blokajl kiymetlerin bozdurulmas: Sabit Yontem'e gbre yapilacakur.
C. Vadeli Mevduat Blokesi Yntemiyle Talepte Bulunma:

Yurtigi bireysel yatinmelar, Vakifbank nezdindeki TL cinsinden 03 ve 04 Eylal 2015 vadeli
TL mevduailann temitat ghstermek suretiyle bono talep edebileceklerdir. Bononun lalep bedeli
karsihignda alinacak blokaj tutarlan agagda gdsterilen sekilde hesaplanacaktir,

TL Vadeli Mevduat Blokaji: Odenmesi gereken bedelf %100

Bu halka arzda vadeli mevduatlarin bozdurulmas: sabit ygnieme gore yapilacaktir.

Kurumsal Yatirimelay

Kurumsal Yatrmelar borgfanme araglanmin talep ettikleri parasal tutarin nakden veya
hesaben yatwracaklardir. Ancak yaunmeilar, adenmeme riskinin Vakif Yatrimea istenilmesi
kaydiyla, sermaye piyasasi araci bedellerini talep toplama stiresinin bitimini takiben ddeyebilirler.
Vakif Yatrim, talepte bulunan kurumsal yatrmedmn wlebini kabul edip etmemekte serbest
olacaktr. Talep etiikleri borglanma aragharnin parasal tutanns talep toplama siiresi igerisinde
yatirmak isteyen Yurtici Kurumsal vaunmelann, nakden yaummg olduklan tutarlar bonolar
hesaplanna virman edilecefi taihe kadar YVakilar Baokasi T.A.Q. B Tipl Likit Fon almmasi
suretiyle nemalandirilacakur.

MNakden veya hesaben halka arza katdmayvan Kurumsal yatmmear dagrtim listelerinin
onaylanmasindan sonta almaya hak ka _%%ﬁ@@lanma araglanimn  ddernekten  imtina
edemezler ve bonolarin hesaplara virmghlanGewir1#ihyolan 04709/2015 saat 12:00'ye kadar
odesmek 2OMMAEE o ' g
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Yaturimeilarin yatrdifh parasal witara karsibk gelecek borglanma araglarmin nominal degeri
ve nihai faiz orant talep toplamamn song erdigi gitntl takip eden iy gilntinde (03/09/2015) Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda ilan edilecek olup nakden ve hesaben halka arza katilmayan Kurumsal
Yatrmmellara ayrica Banka tarafindan bilgilendirme yapilacakr.

Kargilanamayan taleplerden dolayl olugan iade bedeli ve olugan nema, dafitun listesinin
Banka tarafindan onaylanarak kesinlesmesini takip eden en ge¢ iki igpinil igerisinde, sahp
gergeklegtirilen Valaf Yatmm Menkul Deperler A.S. ve Vakifbank tarafindan yatnmeilann

hesaplarma iade edilecektir.

b} Bor¢lanma araclarinmn teslimine iligkin bilgi:

Halka arz edilecek borglanma araclan, satigin tamambanmasm mikteakip Sermaye Piyasast
Mevzuati gercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir,

Kargilanan taleplere iliskin bonolann kayden teslimi Merkezi Kayit Kuruluge A.S.
diizenlemeleri gergevesinde, dafitim listelerinin onaylenmasin ardindan 04/09/2015 glin sonuna
kadar gergeklestirilecektir.

5.2.7. Halks arz somuglarmin ne gekilde kamuya duyurulacag
hakkinda bilgi

Halka arz sonuglar, Kumilun sermaye piyasast araglanmn satigina iliskin diizenlemeletinde
yer alan esaslar gercevesinde dagitun listesinin kesinlegtifii giind takip eden iki i3 giinil igerisinde
Kurul’un dzel durumtarn kamuya agiklanmasina iligkin ditzenlemeleri uyannea kamuya duyurulur.

5.2.8. Borglanma araglaroin Gn alim haklary, b haldarin devredilebillelifi ve dn alim
haklarmm kullamiimamas: duremunda bu haklarin akibefi haklanda bilgi:

YOKTUR,

Konuya iliskin ayrintis bilgi sermaye piyasasi aract notunun 5,1 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

5.3, Menfastler haldanda bilgi
YOKTUR.
%.4. Halka arzdan talepte bulunan yatirimellarin katlanacagr maliyetler haklunda bilgi

Vakifbank tarafindan ihrag edilecek bonolara ve tahvillere iligkin vergilendirme sermaye
piyasast aract notunun 9. Maddesindeki “Borglanma Araglan 1le Ilpili Vergilendirme Eseslarr™
kismmda ayrintil olarak yer aimaktadwr,

Yatinmealardan balka arz ile ilgili olarak komisyon veya masraf talep edilmeyecektir.
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