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Bu ihragg bilgi dokiimani Sermaye Piyasasi KurquncaQZ.QZ/ZOlB tarih vesz.‘/....?sag ile
onaylanmigtir. Bu ihragg bilgi dokiimani ¢ergevesinde ihrag edilecek bor¢lanma araglarina iligkin ihrag
tavani 20.000.000.000.-TL olarak belirlenmistir.

Bu ihragg bilgi dokiimani gergevesinde ihrag edilecek bor¢lanma araglari, halka arz yoluyla ihrag
edilebilecegi gibi halka arz edilmeksizin de satisa sunulabilir.

Bu ihragqi bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve ézet ile birlikte gegerli bir izahname »
olusturur. Bu nedenle, sermaye piyasasi araclarina iligkin yatirim kararlari ihraggi bilgi dokiiman,
sermaye piyasasi araci notu ve dzetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir. F

ihraggr bilgi dokiimanmin ilanindan séz konusu dokiiman kapsaminda halka arz islemini
gerceklestirmek i¢cin Sermaye Piyasasi Kuruluna onaylanmak amaciyla sermaye piyasasi araci notu
sunuluncaya kadar gegen siire boyunca bu ihragg bilgi dokiimaninin giincellenmesi gerekmez.

ihrager bilgi dokiimaninin onaylanmasi, ihraggt bilgi dokiimaninda yer alan bilgilerin dogru
oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ihrag edilecek sermaye piyasas! araglarina
iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu ihraggi bilgi dokiimami cercevesinde ihrag edilecek
bor¢lanma araglarina iliskin ihragginin yatinmcilara kargi olan édeme yiikiimliiliigii, Kurul veya
herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina alinmamistir.

Bu ihragg1 bilgi dokiimani gergevesinde ihrag edilecek bor¢lanma araglan farkl 6zelliklerde ihrag
edilecek olup, her ihraca iliskin kosullar, ihracin 6zellikleri, ihrag tutan, satis siiresi ve esaslar gibi
bilgiler ihragtan énce ilan edilecek olan sermaye piyasasi araci notu ve 6zet araciliglyla kamuya
duyurulacaktir.

Bu ihraggi bilgi dokiimani ile birlikte incelenmesi gereken sermaye piyasasi araci notu ve 6zet,
ortakhfimizin ve halka arzda satisa aracilik edecek Vakif Yatinim Menkul Degerler A.$.nin
www.vakifbank.com.tr ve www.vakifyatirim.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP)'nda (kap.gov.tr) yayimlanmigtir. Ayrica basvuru vyerlerinde incelemeye agik
tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi olusturan belgeler
ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yaniltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan; ihragg
sorumludur. Zararin ihra¢gidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agik¢a belli olmasi halinde;
halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider yetkili kurulug, varsa garantér ve ihragginin yénetim kurulu
liyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine vyiikletilebildigi 6lgiide
sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluglan gibi izahnameyi olusturan
belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladikiar raporlarda
yer alan yanlig, yanilticl ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri gergcevesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu ihrage1 bilgi dokiimani, “diigiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik aciklamalar
icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece ihracq bilgi
dokiimaninin yayim tarihindeki 6ngériileri ve beklentileri gostermektedir. Bir¢ok faktor, ihraccinin
gelecege yonelik agiklamalarinin éngériilenden ¢ok daha farkh sonu¢lanmasina yol a¢abilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA TANIM
AS. Anonim Sirket
ABD Amerika Birlesik Devletleri
ATM Automated Teller Machine (Otomatik Para Cekme Makinasi)
BDDK Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
BIAS veya Borsa Borsa Istanbul Anonim Sirketi
BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
DTH Doviz Tevdiat Hesabt
ECB European Central Bank (Avrupa Merkez Bankasi)
ELA Emergency Liquidity Assistance (Acil Likidite Yardimi)
EUR/EURO Avrupa Birligi Ortak Para Birimi
EURIBOR London Interbank Offered Rate Denominated In Euros
(Euro i¢in Londra Bankalararas Faiz Orani)
FED Federal Reserve System (ABD Merkez Bankasi)
GMTN Global Medium Term Notes ( Orta Vadeli Tahvil Ihra¢ Programi)
GRUP Ayn tizel kisilik altinda faaliyet gosterseler dahi, aym sermayedar grubun kontrol ettigi, ana
ortakiik banka altmda; yurt iginde ve yurt disinda kurulu ortakliklardan olusan topluluk,

GSYH Gayri Safi Yurtici Hasila
ISIN International Securities Identification Number (Uluslararas: Menkul Kiymet Tamunlama Kodu)
IMF International Monetary Fund (Uluslararas: Para F onu)
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
KKTC Kuzey Kibnis Turk Cumhuriyeti
KOBI Kiigiik ve Orta Olgekli Isletme
KRET Kredi Riskine Esas Tutar
LIBOR London Interbank Offered Rate (Londra Bankalararas: Faiz Orani)
MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.
N.V. Anonim Sirket (Hollanda)
ORET Operasyonel Riske Esas Tutar
OvVP Orta Vadeli Program
PRET Piyasa Riskine Esas Tutar
SPK veya Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu
SPKn Sermaye Piyasasi Kanunu
T.A.Q. Tiirk Anonim Ortakhif
T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti
TBB Tiirkive Bankalar Birligi
TCMB Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
TL Tiirk Lirast
TMSF Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu
TP/ YP Tiirk Parasi / Yabanci Para
TTK 6102 sayil1 Tirk Ticaret Kanunu
USD United States Dollar/ Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi ”
VakifBank / Banka / thrace1 Tirkiye Vakiflar B@Qm&hgl / /
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1. BORSA GORUSU

Borsa Istanbul A.S.’ nin SPK’na muhatap 01.08.2018 tarihli yazasinda

“Borsamiz tarafindan Bankanin tedaviilde bulunan borglanma araclarmun  BDDK
tarafindan belirlenen limiti agmamast kosuluyla, Banka tarafindan halka arz yoluyla ve/veya
halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimcilara satilmak iizere ihrag edilecek 20 milyar TL tutara
kadar bor¢lanma araglarindan,

a-Halka arz yoluyla satilacak kismn, Kurul tarafindan izahnamenin onaylanmasi ve satiy
sonuglarinin Borsamiza ulagtinilmast kaydiyla, Yonergenin 18. maddesi cercevesinde Borsa
kotuna alinarak, KAP'ta yapilacak duyuruyu izleyen ikinci is giiniinden itibaren Bor¢lanma
Araclart Piyasasi Kesin Alum Satum Pazarinda islem gormeye baslayabilecedi,

b-Halka arz edilmeksizin nitelikli yatinmeilara ihrag yoluyla satilacak kismun ise, Kurul
tarafindan ihrag belgesinin onaylanmast ve satig sonuglarmmin Borsamiza ulastirilmasi kaydiyla
Yonergenin 20. maddesi cercevesinde Borsa kotuna almarak KAP'ta yapilacak duyuruyu
izleyen ikinci i§ giiniinden itibaren Bor¢lanma Araglart Piyasast Kesin Alun Satum Pazarinda
sadece nitelikli yanrimcilar arasinda islem gormeye baslayabilecegi,”

ifade edilmektedir.




II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu Goriigii:

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunun (BDDK) SPK’na muhatap
13.07.2018 tarihli goriisiinde

“30.09.2010 tarih ve 3875 saytli Karart ile mezkiir kararda yer alan kriterler
cercevesinde bankalarin Tiirk Lirasi cinsinden tahvil ve bono ihract yapabilmelerine izin
verildigi, ayrica, Tiirkiye Bankalar Birligini (TBB) muhatap 09.08.2012 tarih ve ] 6483 sayili
yazilary ile diger hususlarin yam sira, Tiirk Lirasi cinsinden bono/tahvil ihraclarinda, ihra¢
edilecek yeni bono/tahvil tutari ile daha once ihrag edilen ve heniiz vadesi dolmayan
dolasimdaki bono/tahvillerin nominal tutarlanimin toplamimin ilgili bankaya verilen en son
bono/tahvil ihra¢ izninde belirtilen tutar dahilinde kaldig miiddetce Kurumlarina izin

basvurusunda bulunulmasina ihtiyac bulunmadig, Kurumlari tarafindan Bankaya, tedaviilde
bulunan ve halen vadesi dolmamus olan tiim TL cinsi tahvil ve bonolar: da dahil olmak iizere
9.500.000.000 TL’ye kadar Jarkly vadelerde TL cinsinden bono ve/veya tahvil ihrag limiti izni
verildiginin 26.07.2017 tarihli yazilart ile SPK’na, TBB'yi muhatap 09.08.2012 tarih ve 16483
sayilt  yazilart uyarinca, tedaviildeki bonoftahvillerin  nominal  tutarlar toplaminin é
9.500.000.000 TL tutarina ulasana kadar Bankaca Kurumlarina izin bagvurusunda
bulunulmasina gerek bulunmadigi, Bankamin bu limit dahilinde ihragta bulunmasinda 5411
saytl Bankacilik Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri uyarinca sakinca bulunmadigr”

Bahse konu 26.07.2017 tarihli yazilarinda ise

“Banka bonosu/tahvil ihraci ile bor¢lanilacak tutarin Tasarruf Mevduati Sigorta
Fonuna tabi olmadig1 hususunda yatinimcilarin ayrintili ve yazili olarak bilgilendirilmesinin
saglanmasi ve menkul kiymet ihrac: nedeniyle ortaya cikabilecek tiim risklerin etkin bir sekilde
takip edilmesi ve yonetilmesine yonelik olarak gerekli tedbirlerin alinmas: kosuluyla Bankaya
toplam 9.500.000.000 TL. na kadar banka bonosu/tahvil ihracina izin verildigi”

hususlari yer almaktadur.
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1. ITHRACCI BILGI DOKUMANININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KIiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gdrevimiz gergevesinde bu ihrage1 bilgi dokiimani

ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gergege uygun
oldufunu ve ihragg1 bilgi dokiimaninda bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi igin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.
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2. BAGIMSIZ DENETCILER

2.1. Bagimsiz denetim kurulugunun ticaret unvani,

soyadi:
2016 Yil Finansal |2017 Yili Finansal |2018-03 Dénemi
Tablolan Tablolan Finansal Tablolar
Unvan: Unvan: Unvan:
PwC Bagimsiz PwC Bagimsiz PwC Bagimsiz
Denetim ve Denetim ve Denetim ve
Serbest Serbest Serbest
Muhasebeci Mali Muhasebeci Mali Muhasebeci Mali
Masavirlik A.S. Msavirlik A.S. Msavirlik A.S.

Bagimsiz denetim Adres: Adres: Adres:

kurulugunun ticaret
unvani, adresi ve
sorumlu ortak
basdenetci

Sileyman Seba
Cad. BJK Plaza
No:48 B Blok, Kat
9 Akaretler 34357
Besiktas istanbul

Sileyman Seba
Cad. BJK Plaza
No:48 B Blok, Kat
9 Akaretler 34357
Besiktas istanbul

Siileyman Seba
Cad. BIK Plaza
No:48 B Blok, Kat
9 Akaretler 34357
Besiktas istanbul

Sorumlu Ortak, Sorumlu Ortak,
Sorumlu Ortak, Basdenetgi: Basdenetgi:
Bagdenetgi: Zeynep URAS Zeynep URAS
Zeynep URAS

2.2. Bagimsiz denetim kuruluslarmin/sorumlu ortak ba
iligkin bilgi:

gorevden cekilmesi ya da degismesine

Yoktur.

3. SECILMIS FINANSAL BILGILER

sdenet¢inin gorevden

adresi ve sorumlu ortak basdenetcinin ad)

alinmasi,

Simirh Denetimden Gecmis Bafimsiz Denetimden Gecmis Bagimsiz Denetimden Gegmis
(Bin TL) 31.03.2018 31.12.2017 31.12.2016
Aktif kalemler TP YP| TOPLAM TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM
gﬁl’(‘agege”“ ve Merkez 3420944 | 27445109 | 30866053 | 4.021442 | 24.634 804 28656246 |  4.409.164 [ 19960.151 | 24369315
Menkul Kiymetler (&) 28.073.847 7.356.547 | 35.430.394 26.573.442 6.839.236 33.412.678 | 22.273.742 6.315.106 28.588.848
Bankalar 1.144.735 9.820.026 10.964.761 1.176.896 | 12.146.903 13.323.799 1.195.786 | 4.079.703 5.275.489
Para Piyasalarindan 466.532 -l 466532| 1659.062 -l 1650062 5232 . 5232
Alacaklar
Krediler ve Alacaklar (**) 140.180.156 | 61.693.636 201.873.792 | 131.255.058 55293726 | 186.548.784 100.166.610 | 49.408.659 149.575.269
Istirak-Bagl Ortakiik-
Birlikte Kontrol Edilen 669.564 3 669.567 664.098 3 664.101 622927 3 622.930
Ortakliklar
Diger Varliklar (***) 9.622 407 3.037.514 | 12.659.921 11.065.115 5.529.221 16.594 336 8.350.779 | 3.883.138 12233917
AKTIF TOPLAMI 183.578.185 | 109.352.835 292.931.020 | 176.415.113 104.443.893 | 280.859.006 137.024.240 | 83.646.760 220.671.000
(*) Menkul Kiymetler bakiyesi, Gergege Uygun Deger Farkt K4r Zarara Yansitilan ve Kapsaml: Gelire Yansitilan Finansal Varliklar, Itfa Edilmig Maliyeti ile Olgalen

Finansal Varliklar ve Torev Finansal Varliklar kalemlerinden olusmaktadir.

(**) Krediler ve Alacaklar bakiyesine 2018 yilinda Faktoring Alacaklan ve Finansal Kiralama Alacaklari da dahil edilmigtir. Onceki dénemlerde by kalemler Diger

Varliklar i¢inde yer almaktayd,.

(***) Diger Varliklar bakiyesi, Maddi Duran Varliklar, Maddi O
iklari, Vergi Varhgi, Satis Amagh Elde Tutulan ve Dy,
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aranti altina alinmamis olu atirim kararinin ihraccinin finansal durumunun analiz edilmesi
Suretivle verilmesi gerekmektedir.

4.1. ihra(;g:mm Bor¢lanma Araglarma Tligkin Yiikiimliiliiklerinj Yerine Getirme Giiciinii
Etkileyebilecek Riskler

Kredi Riski

Banka, miisterilerinj derecelendirme  sistemleri vasitasiyla degerlendirir ve uygun buldugu
misterilerle kredi iligkisine girer. Bankanmn ticari segmentteki firmalara yonelik  kullandig:
derecelendirme modelleri, 2018 y1li 2. dénemj itibariyla Icsel Derecelendirmeye Dayal1 Yaklasim (IDD)
kapsaminda derecelerin yani sira temerriit olasiligi (TO) degeri iireten bir yaptya kavusturulmugtur. Buna
gore, bankanin derecelendirme skalasi 1 ile 10 arasindakj notlardan meydana gelmekte iken, takip
hesaplarina intikal etmemis miisteriler icin 1 ile 12 arasindaki notlardan olusur hale ¢evrilmistir. Onceki
derece cetvelinde (rating skalasinda) ortalama ile ortalama {istii ve alt: gibi siniflandirmalar yapilirken,
yeni sistemde her notun karsilig: olarak bir temerriit olasilig: degeri tespit edilmektedir. Bankanin tahsis
stireglerinde firmalarin temerriit olasilif1 degeri etkin olarak kullanilmaktadir.

Yilsonu bilango verileri itibartyla Bankanin ticari nitelikli kredilerinde kullandig1 derecelendirme
sistemlerine gére sonuglarina ise asagida yer verilmigtir.

31.Ara.17 31.Ara.16 31.Ara.15
Ortalama Ustii (1-3) 44,47% 49,44% 50,04%
Ortalama (4-5) 50,63% 47,53% 46,55%
Ortalama Alt1 (6-10) 4,592% 3,03% 3,41%

Bu yapida firmalarin temerriit olasihg: kiigtikten biiylie dogru artmaktadir. 1 ila 3 arasinda
derecelendirilen firmalar ortalama iistii, 4 ile 5 notlarina sahip firmalar ortalama ve 6 ila 10 arasindaki
notlara sahip firmalar ise ortalama alt1 kredibiliteye sahip olarak nitelendirilmektedir.

31 Aralik 2017 itibariyla;

Ortalama iistii risk sinifinda (1-3) derecelendirilmis firmalara ajt riskler bankanin toplam riskinin
%44,47’sini,

Ortalama risk sinifinda (4-5) derecelendirilmis firmalara ajt riskler bankanin toplam riskinin
%50,63 {inii,

Ortalama alti risk smifinda (6-10) derecelendirilmis firmalara ait riskler ise bankanmn toplam
riskinin %4,59°unu olusturmaktadir.

veya tamamen zamaninda yerine getiremgmesindeg dolay1 maruz kalinabilecek zarar olasihigi Mlarak

tanimlanmakta olup, vadeli islem ve opsiyon Stizlesmeleri ile benzeri diger sdzlesnrelerden
£ Y, .- [\
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31.03.2018
Risk Aghikian (binTL)
0% 10% 20% 35% 0% 75% lon% 150% 200% 230% 1250%
Kredi Riskine Fsas Tutar Kredi Riski Degeri $9.942.133 [ 6527924 24118802 54761527 51523969 116,609,153 224623 ° 477218 °
Krodi Riskine Esas Tutar 0 0 1.205.585 8.441.609 27.380.764 38650402 | 116.600.153 336.935 0 1.193.038 0
Risk Smiflan
[Merkezi y dnetimlerd veyamerkez bankal
#ata bagh olen ve olmay m alacaklar 84.948.504 o I 0 12.700.347 o 196.288 0 [ o 0
Balgesel yonetimk veyayerel ydneti
rta bagh ol ve olmey m alacat] 9.492 [ 82 0 7.897.924 0 0 [ o 0 o
Idari Birimlerden ve Ticarj Olmay m Girigimlerden
yarta bagh olan ve olinay an alacakiar 3438 0 16.083 0 [} 0 $83.457 0 4 0 0
Cok tarafl kalkmma bankalamdan garta bagh olan
ve olmayan alacal], 2.868 0 o 0 [ o 18.610 0 [ 0 o
Uluslararas) tegkilatlardan garta bagh olan ve
chmay s 0 0 [ o 0 [ 0 [ 0 0 o
{Bankalar ve arac: kurumiardan arta bagli olan ve
olmey an slacaklar 2.406.784 0 5.776.205 0 11.941.150 [ 1.025.230 0 [ 0 [}
Sarta bagh olan Vve olmay m kurumsal alacaklar 439,365 [ 279.218 (] 1.878.650 0 99.240.142 0 0 0 0
Sarta bagh olan ve olmay an perskende alacaklar 242.709 ] 107.317 0 [] 51.533.869 0 [ [] 0 0
Sarta bagh olm ve olmay an gay rimenku] ipotediyle
reminailmd l 0 0 0 24.118.882 | 20.343.456 [ 6.037.047 0 0 0 0
Tahsili gecikmig alacaklar 0 0 0 0 0 [ 1.829.747 0 0 0 0
Kurulea riski yabsek olarak belirlenen alacaklar 0 0 0 0 0 0 0 224.623 0 477.215 0
Ipotek taninath menkul kiymetler 0 0 0 0 [ 0 0 0 0 0 0
Menkul kiymetlegtirme pozisyonlan o
Bankalar ve aracs kurumlardan olan kisa vadeli
I X : [
Car e kiom vadeli o o [ [ 0 0 [ [ [ 0 [} 0
Kolektif y stinm kuruhgu niteligindeki yatmmlar 0 0 0 0 0 0 1.923 0 0 0
Hisse Senedi Yatmnmlan 0 0 0 0 [} 0 717.179 0 0 0 0
Diger alacaklar 1.838.973 ] 348.941 0 0 0 6.959,531 0 0 0 0

Kredi Riskine Esas Tutarin %51,69°[uk kisminin “Sarta bagh olan ve olmayan kurumsal
alacaklar”dan ve %60,13°’lik  kisminin %100 risk agirhigindaki  alacaklardan kaynaklandi;
goriilmektedir.

Risk smniflari tablosundan da goriilebilecegi iizere kredi riski tutarlaring agirhiklr olarak merkezj
yOnetimlerden veya merkez bankalarindan sarta bagli olan ve olmayan alacaklar ile sarta bagh olan ve
olmayan kurumsal alacaklarin olugturdy 8u, s6z konusu alacaklarin toplaminin toplam alacakiar igerisinde
swrastyla %28,43 ile %29,59°luk Paya sahip oldugu goriilmektedir. Bunun yaninda, 31.03.2018 itibaryla

Bankanin 31 Aralik 2017 tarihli konsolide Kredi Riskine Esas Tutar tablosy asagida verilmistir.
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31.12.2017

Risk Agiriklan (ot
0% 10% 20% 35% 50% 5% 106% 150% 200% 250% 1250%

Kredl Riskine Esas Tutar Kred Riskj Degerl 39.381.822 0 4.909.786 23.271.806 48.686.466 50496251 107.750.188 220.667 0 62.596 0
Ixnt‘l Riskine Esas Tutar 0 0 981.957 8.145.132 24.343.23) 37.872.188 107.750.188 331.000 0 156.490 0
Risk Siniflan
Merkezi y oneti veys merkez bank sarta

olan ve olmay an al A 84.317.799 4 B %0 ] 10,236.204 0 22457 [ 0 [ o
Bolgesel y oneti veyayerel y oneti farta begh
olan ve of on al 11449 L] 110.245 L] 6.789.526 [ 4 [ ] [} o
Idaci Birimlerden ve Ticari Olmayan Girigimlerden jarta bagh
olan ve ofmay mn alacak 4177 o 12.118 [} 0 o 422.623 [ 0 0 o
Coktnthhlhmbnhhmhmnhﬂmhnve
o n s 1583 0 . 0 o [} 18032 [ o 4 0
luslararas: tegkilatlardan yarta baggh olan ve olmayen

[ 0 . 0 L] [ o o L] 0 L]

.E "k':""“l mlacdzn yerta bagh olan ve okuay 2.439.357 o 4.087.149 ] 9.913.523 0 1.068.793 o 0 o o
Sarta bagh olan ve olmay sn kurumsal alscaklar 369.204 [] 225.296 [] 2.410.442 [ 90.625.968 0 0 [] o
Serta bagh olsn ve olmay s perakende alacakiar 239.461 0 94.654 0 0 50.496.251 0 a 0 0 o
Sarta bagh olan ve olmay yrimenkul ipoteiy le
teminatlend tar [ o - 23.271.806 19.336.772 0 5.781.432 o ] L] o
Tlh:l.l.lnhnn alacakler 0 [ - o 0 0 1.206.254 0 0 0 0
l(wulariskiyﬂbekoh:kheﬁrhmlhukhr [ [ - 0 [] [ (] 220.667 [ 62,596 0
Ipotek teaninath menkul kiy metler [ 0 - 0 o 0 0 0 0 0 0
Menkul kiy metlegtirme pozisyonlan 0
Bankalar ve sraca kurumiardan olan kisa vadeli alscaklar ile ° N N A o a o ° o °
kia vadeli kurumsal alscakler R _
K olektif y attrmn kurulugu niteligindeki yatwmlar [] 0 - [] 0 [ 263 0 0 0 ]
Hisse Sentedi Yatmmian 0 0 - 0 0 4 707.498 0 0 0
Difier alacaklar 1.998.791 [ 380.234 0 0 0 7.996.866 0 0 0 [

Kredi Riskine Esas Tutarmn %51,16’lik  kisminin “Sarta bagl olan ve olmayan kurumsal
alacaklardan” ve %60,00’lik kisminmn %100 risk agirligindaki alacaklardan kaynaklandig1 goriilmektedir.

Bankanin 31 Aralik 2016 tarihli konsolide Kredi Riskine Esas Tutar tablosu agagida verilmigtir.

31.12.2016
Risk Agiriklan (v
0% 10% 20% 35% 0% 8% 100% 150% 200% 2% | 1250%
Kredi Riskine Kxns Tutar Kred| Riski Degeri 39.936.159 [} 4.432.856 21.214.639 58.565.139 45.441.195 86.185.511 205.538 0 197,087 0
Kredi Riskine Esas Tutar ] ] 886571 7425124 29.282.570 34.080.896 86.185.511 308.382 [ 492718 [)
Risk S1mfian
Merkezi y netimlcrden veya merkez benkalanndan yarta
i .897. 0 . .133.973 [ 2 0 0 0 0
olen ve olmay e 30.897.104 0 27.133.97.
Bolgesel yooat veyayeredy oot sucta ey 4.652.379 0 [ 0 0 0 0
olem ve obmeyan 11328 0 86.053 0 657.
1deri Birimlerden ve Ticari Olmeyan Girigtmlerden sarts bagh
. 0 60 0 ° ° 1.299.855 0 0 [ [
olan ve obmay an alacakla 20546 s
ok tareft Kallonon bockalarmdan seta Gogh ol ve 3.708 0 . [ ° ° ° [ [} 0 [}
olmay an alacaklar
Ulualararas: tegkilatlardan garta begh olan ve olmayan 0 o ; N o o B ° o o B
alacaklar
Berkalar ve arocs kunnlarden geta boghs ol ve olmaymn 6.539.053 [) 3.627.631 [} 7.155.820 [ 64.585 ) 0 0 0
Sarta bah olan ve obruy an kurumsal alacaklar 453550 [ 394561 [) 2.324.302 o 72.066.768 0 [ )
Sarta bagh olan ve obnay an perakende alacaklar 209.333 [ 81.722 [ o 45.441.195 0 [} 0 [
Serta bafh oan ve cknay an gy rimenkul ipotegiy o 0 17.293.665 0 5.438.457 o 0 [ 0
teminatland; alacaklar e
Tahaili gecikmi alacaklar [} 0 [ 0 1.170.775 3 0 [} [
Kugulea riski y tksek olarak belirlenen alacaklar 0 0 0 0 0 205,588 [} 197.087 o
Ipotek teminath menkul kry metfer 0 0 0 0 [} 0 0 o [}
Menkul kiy metlegtitme pozisy onlan o o o [ 0 0 0 0 o
[ Bankalar ve arac: kurumlardsn olen kiza vadeli slacaklar de 0 o o o o o » o /q
kuaa vadeli kurumsa] alacekiar
Kolektif y stinm kuruhupu niteligindeki y atmmlar [] [) 0 [ [} o [ [ /
Hisse Senedi Yatmmlan [] [ ; 3 0 650.567 3 0 0 0
Diger alacaklar 1.801.543 o * 1 ™No o 5.494.502 0 o o /I
-, PO
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Kredi Riskine Esas Tutarin  %46,20°1ik kismmin “Sarta bagh olan ve olmayan kurumsa]
alacaklardan” ve %54,32°lik kisminin %100 risk agirhigindaki alacaklardan kaynaklandlgl goriilmektedir,

fllacaklarm Qlusturdugu, s6z konusu alacaklarin toplaminin toplam alacaklar icerisinde sirastyla %2265
ile %29,37°1ik paya sahip oldugu goriilmektedir. Bunun yaninda, perakende alacaklara iliskin kredi riski
tutarinin 45,7 milyar TL oldugu ve portfSyde %17,85°lik pay1 ile dnemli bir yer tuttugu izlenmektedir,

Sonug olarak, 2016-2017 yilsonlar itibariyla karsilastirma yapildiginda, merkezj yOnetimlerden ve
kurumsal alacaklardan olan kredj riskj tutarlarinin toplam 54,9 milyar TL diizeyinde arttigi, bu tutarlarin
toplam kredi riski tutar igerisindeki paymin %52,02’den %5 795’e ¢iktig goriilmektedir. Ayrica
perakende alacaklara iligkin risk tutarmm da yaklasik 5 milyar TL artt, &1 goriilmiigtiir. Aralik 2017 — Mart
2018 dénemler; itibariyla karsilastirma yapildiginda ise Kred; Riskine Esas Tutar rakaminda 6nemlj bir
degisiklik olmadi3i goriilmektedir, 2017 yilsonunda 1795 80.188 bin TL olan KRET, Mart 2018
déneminde 193.917.484 bin TL’ye ¢ikmstir,

Sermaye yeterlilik Tasyosu; maruz kalinabilecek riskler nedeniyle olugabilecek zararlara karg
gereken yeterli ozkaynak bulundurulmasin saglamak amaciyla hesaplanmaktadir. S6z konusu rasyo,
31.12.2016 itibartyla %13,879 diizeyinde iken, 31.12.2017 itibartyla %14,953, 31.03.2018 itibartyla
%14,778 olarak hesaplanmistir, By oranlar, hedef rasyo olan %12’lik alt diizey ile karsllastlrlldlgmda,
Banka’nin sérmaye yeterlilik rasyosu agisindan giiglii bir konumda bulunduguna isaret etmektedir.

Sermaye yeterlilik rasyosu, BDDK tarafindan 23 Ekim 2015 tarih ve 29511 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan ve 31 Mart 2016 itibartyla yiriirliige giren muhtelif mevzuat degisiklikleri dogrultusunda
“Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine iligkin  Yénetmelik”te
belirlenen usul ve esaslara uygun olarak hesaplanmigtir, S6z konusu diizenlemeler jje kredi riskine esas
tutarin hesaplanmasinda dis derecelendirme notlarina dayal; *Standart Yaklagim™! kullanilmaktadir.

Yukaridaki tablolardan da goriilecegi gibi % 0 risk agirhikli varliklar olarak siniflananiar banka
agisindan risk tagimayan varliklari, % 1250 risk agirlikli varhkiar ise, banka ve regiilasyon agisindan riski
en yiiksek goriilen varliklar; ifade etmektedir.

Piyasa Riski

Piyasa riski, Bankanin bilango ici ve bilango dig hesaplarda bulundurdugu varlik ve :
yiikiimliiliikklerinin faiz oranlarinda, kurlarda ve hisse senedi fiyatlarinda meydana gelen dalgalanmalar E

Piyasa riski, BDDK tarafindan 23 Ekim 2015 tarih ve 29511 say1h Resmi Gazete’de yayimlanan ve
31 Mart 2016 itibariyla ylrlirlige giren “Bankalarm Sermaye Yeterliliginin  Olciilmesine ve
Degerlendirilmesine iliskin Yéonetmelik”te belirlenen usul ve esaslara uygun olarak hesaplanmistir. Sz
konusu diizenlemeler ijle Piyasa Riskine Esas Tutarin  hesaplanmasinda™ Standart Yaklagim”
kullanilmaktadr.

TSRy,

g Sy
' Sremdan. isk stmflarina uygulangcak risk agrhfgl.ynji \Standart olarak denetim otoritesj tarafinda
békat { % konusu ris‘ﬁ‘agagh laN\Jarak hesaplandig: yaklagimdir.
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Mart 2018, Aralik 2017 ve Aralik 2016 dénemleri igin, konsolide olarak hesaplanan piyasa riski
sonuglari ve Sermaye Yeterlilik Rasyosu’na etkileri, agagidaki tabloda detayls bjr bigimde gosterilmistir:

BIN TL)

31.Mar.18

31.Ara.17

31.Ara.16

(D) Gerel Piyasa Riski Igin Hesaplanan Sermaye Ykimbiilisi-
Standart Metot

16.259

19.893

22,975

(ID) Spesifik Risk I¢in Hesaplanan Sermaye Ytk timbiikizti- Standart
Metot

2.862

2.692

3.067

Menkul Kiymetlegtirme Pozsyonlarma Iliskin Spesifik Risk I¢in

(D) Kur Riski f¢in Hesaplanan Sermaye Yk tmliizti-
Standart Metot

67.561

38.697

24.573

(IV) Emtia Riski Iin Hesaplanan Sermaye Yikimbiligi- Standagt
Metot

(V) Takas Riski Igin Hesaplanan Sermaye Yiikimlithidi- Standart
Metot*

(VD) Opsiyonlardan Kaynakianan Piyasa Riskj I¢in Hesaplanan
Sermaye Yttkiimlilist- Standart Metot

(VIT) Kars: Taraf Kredi Riskj Igin Hesaplanan Sermaye

Ykiimbiligt- Standart Metot *

(VI Risk Olgiim Modeli K ullanan Bankalarda Piyasa Riski igin
Hesaplanan Sermaye Y tiktimlithizis

(IX) Piyasa Riski I¢in Hesaplanan Toplam Sermaye Yk tmlittizs
(+ITHII+TV- +V+VI+VID)

87.995

63.989

50.639

(X) Piyasa Riskine Esas Tutar (12,5 * VIII) ya da (12,5 * IX)

1.099.939

799.860

632.989

(XD Ozkaynak

31.351.456

29.143.928

23.808.709

(XID Risk Agrlikh Varlilar Toplam

212.153.758

194.903.773

171.540.121

(XII) Sermaye Yeterliligi Standart Rasyosu (X1/X11)

14,78%

14,95%

13,88%

(XIV) Piyasa Riskine Esas Tutarm Toplam Risk Agirlkh Varlklar
Igerisindeki Pay1 ¢/X11)

0,52%

0,41%

0,37%

Likidite Riski

Mart 2018, Aralik 2017 ve Aralik 2016 dénemler; icin, konsolide Iikidite riski tablosu, asagida
detayl bir bicimde g0sterilmigtir:
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(Bin TL)
31.03.2018 Vadesiz 1 aya kadar 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5 vil 5 Y1l ve Uzeri Dagitilamayan® Toplam
Varliklar:
Nakit Degerler ve Merkez
30.866.05 - - - - N .
Bankas 3 30.866.053
Bankalar 1.800.702 8.252.405 905.319 6.335 - - - 10.964.761
Gergege Uygun Deger Fark;
K/Z’a Yanstilan FV, 54.419 21.112 24.025 47.852 15.460 11.217 - 174.085
Para Piyasalanndan Alacaklar - 466.005 527 - - - - 466.532
Gergege Uygun Deger Farky
Diger Kapsamh Gelire - 87.663 126.163 1.648.711 3.687.670 1.662.031 - 7.212.238
Yanstilan FV,
Krediler ve Alacaklar - 16.751.006  8.454.941 36.744.845  88.464.361 49.534.156 1.924.483  201.873.792
itfa Edilmi iyeti
* Edilmis Maliyeti e - 457.657 T 1285120 12347516 11.663.064 - 25.753.357
Olgillen Fv,
Diger Varhklar 8.758 1.614.164 211.534 242,659 1.979.518 182.638 11.380.931  15.620.202
Toplam Variiklar 32.729.932  27.650.012 9.722.509  39.975.523 106.494.525  63.053.106 13.305.414  292.931.072¢
Yikimialakler:
Bankalar Mevduat; 240.474 7.159.244  1.146.154 105.055 - - - 8.650.927
Diger Mevduat 29.363.169  85.951.028 28.013.810  11.648.758 1.423.179 40.883 - 156.440.827
Alinan Krediler - 5.758.927  2.301.982 10.766.722 9.002.615 6.558.176 - 34.388.422
Para Piyasalarina Borglar - 18.887.710 148.748 - 849.260 218.844 - 20.104.562
thrag Edilen Menkul Kuy. - 3.167.620 2528058  4.370.39a 13.745.302 1.417.729 - 25.229.107
Muhtelif Borglar - 46.659 111.998 220.807 1.587 - 6.389.218 6.770.269
Diger Yiktmlutikler 72.918 1158.210  1.382.887  1.380.999 4.024.345 3.574.188 29.753.359  41.346.906
Toplam Yikiimlalikler 29.676.561  122.129.393 35.633.637  28.492.739 29.046.288  11.809.820 36.142.577  292.931.920
Likidite (Aq1g1)/Fazlas; 3.053.371  .94.479.33¢ -25.911.128  11.482.783 77.448.237  51.243.286 -22.837.163 (]
O Bilangoyu olugturan aktif hesaplardan sabit kiymetler, igtirakler, bagli ortakliklar, muhtelif alacaklar gibi bankacilik faaliyetlerinin strdurlmesi igin gerekl;
bulunan, kisa zamanda nakde dontigme sansi bulunmayan diger aktif niteliklj hesaplar ve yukumlaloklerde yer alan 6zkaynaklar by sUtunda gosterilmigtir,
(Bin TL)
31.12.2017 Vadesiz 1 aya kadar 1-3 Ay 3-12 Ay 1-sil 5 Yil ve Uzeri Dagitilamayan® Toplam
Varliklar:
Nakit Degerler ve Merkez 28.656.246 . . . . . - 28.656.246
Bankas1
Bankalar 1.275.845  11.160.027 879.740 8.187 - - - 13.323.799
Gergege Uygun Deger Farki 7.893 125.950 47.634 163.788 1.563.687 167.271 - 2.076.223
K/Z’a Yansitilan FV.
Para Piyasalarindan Alacaklar - 1.657.596 957 509 - - - 1.659.062
Satilmaya Hazir FV. - 367.288 222,590  1.514.607 7.117.757 5.304.772 43370  14.570.384
Krediler ve Alacaklar 27.331 15.033.785 5711157  33.139.3¢6 85.661.984  45.868.907 1.106.254  186.548.784
vadeye Kadar Elde Tutulacak . 75.675 37.804 329917 10.046.465  6.276.210 - 16766071
Yatwrimlar
Diger Varhklar 3.441 1.692.757 803.227 1.781.772 1.935.765 112,835 10.928.640  17.258.437
Toplam Varliklar 29.970.756  30.113.078  7.703.109 36.938.146  106.325.658 57.729.995 12.078.264  280.859.006
Yakaminiakiler:
Bankalar Mevduat 491,073 8.268.276 842,741 177.301 - - - 9.779.391
Diger Mevduat 29.632.439 81441570 24.580.397 11.175.827 1.336.926 41.321 - 148.208.475
Alman Krediler - 1.098.000  2.013.560 13.248.094 8.769.383 6.258.751 - 31.387.788
Para Piyasalanna Borglar - 22.019.375 15.047 - 449.402 205.251 - 22.689.075
Ihrag Edilen Menkul Kiy. - 1247389 2.050.535  5.605.001 9.594.565 1.373.269 - 19.870.759
Muhtelif Borglar - 5.628.784 305.845 231,107 1.808 - 1.165.486 7.333.030
Diger Yisktimlulokler - 924.390  1.130.629  1.465.656 3.822.177 3.588.563 30.659.073  41.500.483
Toplam YiikiimIdliik]er 30.123.512  120.627.784  30.938.749 31902.986  23.974.261  11.467.155 31.824.559  280.859.006
R /
Likidite (Aqif1)/Fazlas -152.756  -90.514.706 .-23.235.640 i 3.035,139 82.351.397  46.262.840 -19.746.295 0 77
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"’Bi]ang:oyu olugturan aktif hesaplardan sabit kiymetler, igtirakler, bagli ortakliklar, muhtelif alacaklar gibi bankacilik faaliyetlerinin sordorolmesi icin gerekli
bulunan, kisa zamanda nakde doniisme sans; bulunmayan diger aktif nitelikli hesaplar ve yukamlaluklerde yer alan o6zkaynaklar bu satunda gosterilmistir.

(Bin TL)

31.12.2016 Vadesiz 1 aya kadar 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5 il 5 Y1l ve Uzeri Dagitilamayan® Toplam
Varliklar:
g:;£°ém°' ve Merkez 24.369.315 - . . - - - 24369315
Bankalar 3.560.499 807.583 885.101 22.306 - - - 5.275.489
KGZG:Q;E’::“D;%" Farki 10.096 53.413 88.608 456.671 1.082.591 97.854 - 1.789.233
Para Piyasalarindan Alacaklar - 5.232 - - - - - 5.232
Satilmaya Hazir FV, - 677.535 270855 1846497 9133684  6.662.809 27610  18.619.080
Krediler ve Alacaklar 9441 12646753  5.498653  30.852.055 63.969.529  35.428.484 1.170.354  149.575.269
X::’:;E:d" Elde Tutulacak 674.843 52.727 - 3733430  3.719.535 - 8.180.535
Diger Varlklar 88.436 1.446.477 532,701 754,268 1.771.081 154.769 8.109.115  12.856.847
Toplam Varliklar 28.037.787 16311836 7.328.645 33.931797 79.690.315  46.063.541 9.307.079  220.671.000
Yakamlilakler:
Bankalar Mevduat: 243644  4.281.971 455.862 94.424 - - - 5.075.901
Diger Mevduat 24600347 66.313.388  20.647.664  7.844.839 1.737.563 39.607 - 121.183.408
Alinan Krediler - 687.887 1261151 11.536861  6.754.426 6.059.105 - 26.299.430
Para Piyasalarina Borglar - 11591451 1133639 - 449.439 64.742 - 13284271
Ihrag Edilen Menkul Kuy. - 538113 1709240 3143948 9301523 - - 14.682.824
Muhtelif Borglar - 4.061.654 174.010 89.602 2.039 . 1216250  5.543.555
Diger Yuktmlulakler 95.873 1.339.050 899.680  1.085.675 862.078 5.104.683 25254572 34.641.611
Toplam Yiikimaliikler 24939.864  88.813.514  26.286.246  23.795.349 19.097.068  11.268.137 26.470.822  220.671.000
Likidite (Acig1)/Fazlast 3.097.923 72501678  -18.957.601 10.136.428 60.593.247  34.795.404 -17.163.743 0

O Bilangoyu olugturan aktif hesaplardan sabit ktymetler, igtirakler, bagh ortakliklar, muhtelif alacaklar gibi bankacilik faaliyetlerinin sordoralmesi icin gerekli

bulunan, kisa zamanda nakde dontgme sans bulunmayan diger aktif nitelikli hesaplar ve yukomloloklerde yer alan oOzkaynaklar bu sotunda gosterilmigtir.

Mart 2018, Aralik 2017 ve Aralik 2016 tarihleri itibariyla Bankanin konsolide bazda toplam varhik
ve yikiimlilliikklerinin vadelerine glre dagilimi asagida gosterilmekte olup, Banka varlik ve
yikiimliiliikklerinin vade uyumsuzlugundan kaynaklanabilecek risklere maruz kalabilir.

?;;23,'1.2!‘(;18 Toplam Varhiklar Toplam Yikimliiliikler Likidite (Acig1)/Fazlas
Vadesiz 32.729.932 29.676.561 3.053.371

1 aya kadar 27.650.012 122.129.398 -94.479.386

1-3 ay 9.722.509 35.633.637 -25.911.128

3-12 ay 39.975.522 28.492.739 11.482.783

1-5 yil 106.494.525 29.046.288 77.448.237

5 y1l ve Gizeri 63.053.106 11.809.820 51.243.286
Dagitilamayan 13.305.414 36.142.577' -22.837.163
Toplam 292.931.020 292.931.()};_9’4?“3 1‘*
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?;;;2,'11‘;17 Toplam Varliklar Toplam Yiikiimliliikler Likidite (A¢1g1)/Fazlas:
Vadesiz 29.970.756 30.123.512 -152.756

1 aya kadar 30.113.078 120.627.784 -90.514.706

1-3 ay 7.703.109 30.938.749 -23.235.640

3-12 ay 36.938.146 31.902.986 5.035.160

1-5 il 106.325.658 23.974.261 82.351.397

5 yil ve iizeri 57.729.995 11.467.155 46.262.840
Dafitilamayan |  12.078.264 31.824.559 -19.746.295
Toplam 280.859.006 280.859.006 0
?;;;2;316 Toplam Varliklar Toplam Yiikiimlilikler Likidite (A¢131)/Fazlas:
Vadesiz 28.037.787 24.939.864 3.097.923

1 aya kadar 16.311.836 88.813.514 -72.501.678

13 ay 7.328.645 26.286.246 -18.957.601

3-12 ay 33.931.797 23.795.349 10.136.448

1-5 yil 79.690.315 19.097.068 60.593.247

5 yil ve izeri 46.063.541 11.268.137 34.795.404
Dagitilamayan 9.307.079 26.470.822 -17.163.743
Toplam 220.671.000 220.671.000 0

Kur Riski

Bankann, tim doviz varlik ve yikiimliilikleri nedeniyle déviz kurlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler sonucu maruz kalabilecegi zarar olasiligidir.

Bankanin maruz kaldig1 kur riskinin Slgiilmesinde, yasal raporlamada kullanilan Standart Metot
kullamilmaktadir.

Kur riskine esas sermaye yiikiimliiliigii hesaplanirken Bankanin, tim doviz varliklari,
yukiimliilikleri ve vadeli déviz islemleri g6z &niinde bulundurulur. Her bir dgviz cinsinin Tiirk Liras;
kargiliklar1 itibariyla net kisa ve uzun pozisyonlar: hesaplanir. Mutlak degerce bilyiik olan pozisyon
sermaye yitkiimliilii3iine esas tutar olarak belirlenmekte ve bu tutar lizerinden sermaye yikiimliliigii
hesaplanmaktadir.

Mart 2018, Aralik 2017 ve Aralik 2016 donemlerini igeren ayrintil kur riski tablosu asagida yer
almaktadir.
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Kur Riski - Net Pozisyon (BIN TL) 30.Mar.18 31.Ara.17 31.Ara.16
AUD 48 55,44 94
CAD -34 224,06 156
CHF -5133 178,21 373
DKK 199 83,41 -40
EUR 830221 473.608 303.369
GBP 3198 -1015,87 -922
JPY -32 34 -2079
RUB 50 35,63 37
NOK 387 217,2 12
SAR 1364 1126,9 64
SEK 182 148,86 -3
USD -312946 -246.723 -210.201
ALTIN -9171 8.304 3.075
L.Net Uzun Pozisyon Toplam (+) 835.649 484.015 307.180
IL.Net Kisa Pozisyon Toplamu (-) -327.316 -247.739 -213.245
IIl.Ana Sermayeden indirilen Tutar 312 302 23
IV.Kur Riskine Esas Tutar (-11D) 835.337 483.713 307.157
V.Kur Riskine Iliskin Sermaye
Yiikiimliligil (IV*0,08) 67.561 38.697 24.573
Faiz Orani Riski

Faiz Orami Riski, faiz oranlarinda olusan ters yénlii hareketlerin, bankanin finansal durumunda
yarattig1 etki olarak tanimlanir. Piyasa faiz oranlarindaki degisiklikler, faiz oranina duyarh aktifler ile faiz
oranma duyarlt pasifler arasindaki degeri etkilemektedir. Vade yapisindaki uyumsuzluklar arttik¢a faiz
riski de buna paralel olarak artmaktadir. Piyasa faiz oranlarimin degisimi, Bankanin net faiz gelirini ve
varliklarinin, yiikiimliiliiklerinin, bilango dis1 araglarinin bugiinkii degerlerini etkilemektedir.

Ana Ortaklik Banka’nin maruz kaldig1 faiz orani riskinin Olciilmesinde, standart metot yéntemi
kullamlmaktadir.

Standart metot kapsaminda yapilan &lgtimler, vade merdiveni kullanilarak aylik olarak yerine
getirilmektedir.

Mart 2018, Aralik 2017 ve Aralik 2016 dSnemleri icin ayrintili faiz riski tablolan agafida yer
almaktadir.
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31.03.2018 1 Aya Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5 i 5 Y1l ve Uzeri Faizsiz Toplam
Varliklar:
Nakit Degerler ve
18.227.832
Merkez Bangas 27.83 0 0 0 0 12.638.221 30.866.053
Bankalar 8.252.404 905.322 6.335 0 0 1.800.700 10.964.761
Gergege Uygun
Deger Farki K/z 31.417 51.323 32.078 81 5.640 53.546 174.085
Yansitilan Fv
Para Piyasalarindan
66.00 5 .
Alscakl 466.005 27 0 0 0 0 466.532
Gergege Uygun
Deger Fark; Diger
: 300.464 1.188.344 2.538.671 2.147.766 1.036.993 0 7.212.238
Kapsam!i Gelire
Yansitilan Fv.,
Krediler ve
89.708.941 20.835.417 25.434.113 42.077.688 21.893.150 1.924.483 201.873.792
Alacaklar
Itfa Edilmig
Maliyeti lle Olgiilen 2.256.513 6.347.420 7.092.965 6.504.187 3.552.272 0 25.753.357
FV.
Diger Varliklar © 461.390 625.264 32.811 1.009.577 118.016 13.372.644 15.620.202
Toplam Variiklar 119,705 466 29.953.617 35.136.973 51.739.299 26.606.071 29.789.594 292.931.020
Yaktim lalukler:
Bankalar Mevduat, 7.159.244 1.146.154 105.055 0 0 240.472 8.650.925
Diger Mevduat 85.997.603 28.184.009 12.062.075 1.415.343 40.883 28.740.916 156.440.829
Para Piyasalarina 19.035.117 148.748 0 849.260 71.437 0 20.104.562
Borglar
Muhtelif Borglar 0 0 0 0 0 6.769.483 6.769.483
thrag Edilen Menku 3.270.131 2.813.434 4.968.753 13.432.190 744599 0 25.229.107
Kiymetler
Alinan Krediler 10.131.117 12.614.990 6.782.809 2.680.322 1.797.257 381927 34.388.422
Oier Yakimlalikler 223.422 378.562 1.195.929 5.696.903 2.520.857 31.332.019 41.347.692
Toplam
S 125.816.634 45.285.897 25.114.621 24.074.018 5.175.033 67.464.817 292.931.020
Yikiimliiliikler
%
Bilangodaki Uzun 0 0 10.022.352 27.665.281 21.431.038 ) 59.118.671
Pozisyon
Bilangodaki Kisa 6.111.168 -15332280 0 0 0 -37.675.223 59.118.671
Pozisyon
Nezim Hesaplardaki 1.311.988 3.956.836 0 0 163766 0 5.432.590
Uzun Pozisyon
Nazim Hesaplardaki ) 0 47.002 -2.653.771 0 0 -2.700.773
Kisa Pozisyon
Toplam Pozisyon -4.799.180 -11.375.444 9.975.350 25.011.510 21.594.804 -37.675.223 2.731.817
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31.12.2017 1 Aya Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5Yi1l 5 Yil ve Uzeri Faizsiz Toplam
Varliklar:
Nakit Degerler ve
1t Degerler v 16.440.969 0 0 0 0 12.215.277 28.656.246
Merkez Bankas
Bankalar 11.171.891 879.741 8.187 0 0 1.263.980 13.323.799
Gergege Uygun
Deger Farki K/Z 391.812 520.939 204.870 831.608 119.101 7.893 2,076.223
Yansititan FV
Para Piyasalarindan
657.596 659,
Alscakln 1.657.59 957 508 0 ) 0 1.659.062
Satilmaya Hazir FV 3.082.642 1.597.538 4.238.724 4.339.735 1.268.375 43.370 14.570.384
ﬁ::i’;;‘ 80.929.714 12.062.986 31.934.009 40.514.706 20.001.115 1.106.254 186.548.784
Vadeye Kadar Elde
Tutulacak 986.375 2.743.646 6.217.027 4.327.554 2.491.469 0 16.766.071
Yatirimlar
Diger Varhiklar 106.487 655.271 1.357.788 1.726.514 118.216 13.294.161 17.258.437
Toplam Varliklar  114.767.486 18.461.078 43.961.114 51.740.117 23.998.276 27.930.935 280.859.006
Yiikiim liltikler:
Bankalar Mevduati 8.268.276 842.741 177.301 0 0 491.073 9.779.391
Diger Mevduat 81.487.029 24.794.960 10.977.083 1.328.034 41.321 29.580.042 148.208.475
Para Piyasalanina 22.019.375 15.047 140509 449.402 64.742 0 22.689.075
Borglar
Muhtelif Borglar 0 0 0 0 0 7.333.030 7.333.030
thrag Edilen Menkul 1.247.389 2.099.508 6.106.438 9.251.597 1165827 0 19.870.759
Kiymetler
Alinan Krediler 9.507.413 11.377.264 6.276.171 2.328.262 1.663.576 235102 31.387.788
B',g“ Yilkimluikler 21.172 170.988 518.411 4.097.325 2.292.989 34.489.603 41.590.488 E
Toplam
plam 122.550.654 39.300.508 24.195.919 17.454.620 5.228.455 72.128.850 280.859.006
Yiikiimliiliikler
malclimliiliikler
Bilangodaki Uzun 0 0 19.765.195 34.285.497 18.769.821 o 72.820.513
Pozisyon
Bilengodaki Kisa -7.783.168 -20839430 0 ) ) 44.197.915 -72.820.513
Pozisyon
Nazim Hesaplardaki 1.267.350 3.559.363 140118 0 162518 0 5.129.349
Uzun Pozisyon
. | 8
Nazim Hesaplardaki o 0 0 -2.683.485 0 0 -2.683.485
Kisa Pozisyon
Toplam Pozisyon 6.515.818 -17.280.067 19.905.313 31.602.012 18.932.339 44.197.915 2.445.864
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31.12.2016 1 Aya Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5 Yl 5 Yil ve Uzeri Faizsiz Toplam
Varliklar: -
Nakit Degerler ve
3.369.312
Merkez Bunkas 13.369.31 0 0 0 0 11.000.003 24.369.315
Bankalar 3.465.261 885.101 22.306 0 0 902.821 5.275.489
Gergege Uygun
Deger Farki K/Z $50.409 678.810 76.648 383.420 89.850 10.096 1.789.233
Yansitilan FV
Para Piyasalarindan
5.
Alacaklar 232 0 0 0 0 0 5.232
Satilmaya Hazir FV 2.906.630 2.178.457 4.371.742 6.072.648 3.061.993 27.610 18.619.080
Kredil
er ve 47.370.846 35.356.537 33.735.670 21.033.750 10.885.036 1.193.430 149.575.269
Alacaklar
Vadeye Kadar Elde
Tutulacak 674.843 1.937.819 4.047.247 1.287.620 233.006 0 8.180.535
Yatitimlar
Diger Varliklar 199.340 426.206 569.072 1.561.618 154.733 9.945.878 12.856.847
Topiam Varhiklar 68.541.873 41.462.930 42.822.685 30.339.056 14.424.618 23.079.838 220.671.000
Yiikiim liliikler:
Bankalar Mevduat: 4.281.972 455.862 94.424 0 0 243.643 5.075.901
Diger Mevduat 66.828.991 20.852.159 8.411.150 933.657 15.737 24.141.714 121.183.408
Para Piyasalarina 11.591.451 1.138.639 0 449.439 64.742 0 13.244.271
Borglar
Muhtelif Borglar 0 0 0 0 0 5.543.555 5.543.555
thrag Edilen Menkul 538.113 1.709.240 3.417.189 9.018.282 0 0 14.682.824
Kiymetler
Alinan Krediler 4.357.895 9.253.336 9.288.468 1.759.274 1.640.457 ) 26.299.430
Diger Yictmlildkler 524.040 189.450 262.393 1.435.505 3.761.055 28.469.168 34.641.611
Toplam
- £8.122.462 33.598.686 21.473.624 13.596.157 5.481.991 58.398.080 220.671.000
Yiikiimliiliikler
adkimlilikler
Bilangodaki Uzun 0 7.864.244 21.349.061 16.742.899 8.942.627 0 54.898.831
Pozisyon
Bilangodaki Kisa -19.580.589 0 0 ) ) -35.318.242 -54.898.831
Pozisyon
Nezim Hessplardaki ) 1, 1 1o 3.048.601 0 0 0 0 5121.749
Uzun Pozisyon
Nazim Hesaplardaki 0 0 -522.353 -3.391.353 210.900 0 4.124.606
Kisa Pozisyon
Toplam Pozisyon -17.507.441 10.912.845 20.826.708 13.351.546 8.731.727 -35.318.242 997.143
Operasyonel Risk

Operasyonel Risk, yetersiz veya bagarisiz déhili siiregler, insanlar, sistemlerden veya harici
olaylardan kaynaklanan kayip riskidir.

Operasyonel Riske Esas Tutar BDDK tarafindan 23 Ekim 2015 tarih ve 29511 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin
Yonetmelik™te belirlenen usul ve esaslara uygun olarak hesaplanmistir.

Operasyonel risk hesaplamasinda “Temel Gosterge Yontemi” kullanilmaktadir. Sz konusu
hesaplamalar ilgili kurumlara solo ve konsolide bazda yillik dénemlerde raporlanmakta olup, y1l boyunca
degismemektedir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla konsolide operasyonel riske esas tutar 17.136.335 Bin TL olup, s6z
konusu risk i¢in hesaplanan sermaye ylikiimliilii3ii ortalamasi 1.370.907 Bin TL’dir.

Bankanin 31.12.2017 tarihi itibartyla Konsolide Operasyonel Riske Esas Tutar tablosu asafida yer
almaktadir. Bu tutar 2018 y1l1 boyunca serm i“iigi\rasyosu hesaplamalarinda kullanilacaktir.
* B’ '-"q‘,\:.
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SiraNo BANKA FAALIVETLER}

Yil Sonu

Temel Gisterge Yintemi B2i?11'17'L
1 Net Faiz Gelirleri 8.971.874
2 Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 1.235.550
3 Temettii Gelirleri 47.481
4 Ticari Kar/Zarar (Net) 194.447
5 Diger Faaliyet Gelirleri 1.812.661
6 A/S Hari¢ Diger Menkul Kiymetlerin Satilmasindan Rde Edilen Kar/zarar 48.446
7 Olaganiistii Gelirler (ist. ve B.O. Hisseleri ile G.Menkul Satig Kazanglar 1.581.860

Dahil)

8 Destek Hizmeti Karsiliga Yaplan Faaliyet Giderleri
9 Sigortadan Tazmin Edilen Tutarlar 7.581

10 Temel Gésterge-Briit Gelir (sira 1+2+3+445-6-7-9) 10.624.125,53
11 Temel Gésterge-Sermaye Yiikiimliiliigii (sr 10 x % 185) 1.593.618,83
12 Temel Gésterge-Op.Risk Sermaye Yiik. Ortalamas) 1.370.907
13 Temel Giisterge-Operasyonel Riske Esas Tutar (sr 12 x 12,5) 17.136.335

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla konsolide operasyonel riske esas tutar
konusu risk igin hesaplanan sermaye yiikiimliiliigii ortalamasi 1.161.898 Bin TL’dir.

Bankanin 31.12.2016 tarihi itibariyla Konsolide Operasyonel Riske Esas Tutar tablosu agagida yer

almaktadir. Bu tutar 2017 yil1 boyunca sermaye yeterliligi rasyosu hesaplamalarinda kullanmugtr.

SiraNo BANKA FAALIYETLERI Yil Sonu
. 2016
Temel Gosterge Yontemi :
Bin TL
1 Net Faiz Gelirleri 7.236.233
2 Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 912.483
3 Bagh Ortaklik ve istirak Hisseleri Disindaki Hisse Senetlerinden Flde 22517
Edilen Temettii Gelirleri -
4 Ticari Kar/Zarar (Net) 505.038
5 Diger Faaliyet Gelirleri 967.395
6 A/S Hari¢ Diger Aktiflerin Satilmasindan Flde Edilen Kar/zarar 24.051
Olaganiistii Gelirler (istirak ve Bagh Ortakhik Hisseleri ile Gayri Menkul
7 ) 176.722
Satig Kazanglan Dahil)
8 Destek Hizmeti Karsilig Yaplan Faaliyet Giderleri
9 Sigortadan Tazmin Edilen Tutarlar 4.593
10 Temel Gisterge-Briit Gelir (sira 1+2+3+4+5-6-7-8-9) 9.438.299,55
11 Temel Gésterge-Sermaye Yiikiimlilagi (sr 10 x % 15) 1.415.744,93
12 Temel Gtsterge-Operasyone] Risk Sermaye Yiik. Ortalamasi 1.161.898
13 Temel Gésterge-O yonemk;_}\}g; Tatar (sr12x 72,5 ) 14.523.725 ]
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31 .Argh.k 2015 tarihij itibariyla konsolide OPerasyonel riske esas tytar 12.245.361 Bin TL olup, soz
konusu risk I¢in hesaplanan sermaye yiikiimliiliizj ortalamas: 979,629 Bin TL’dir.

Bankanin 31.12.2015 tarihj itibariyla Konsolide Operasyonel Riske Esas T
almaktadir, By tutar 2016 yil; bo Nca sermaye eterliligi rasyosy
SiraNo i

Teme] Gosterge Yontemi
1 Net Faiz Gelirlerj 5.735.268
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri W
Bagh Ortaklik ve istirak Hisseleri Disindaki Hisse Senetlerinden Rde ]
Edilen Temettii Gelirleri 116
Ticari Kar/Zarar (Net) 139.931
Diger Faaliyet Gelirleri 856.559
6 A/S Harig¢ Diger Aktiflerin Satilmasindan Fide Edilen Kar/zarar 45905
7 OlaBaniistii Gelirler (stirak ve Bagh Ortaklik Hisseleri ije Gayri Menkul 199.662
Satig Kazanglar, Dahil)
8 Destek Hizmeti Karsihg: Yaplan Faaliyet Giderleri 68.233
9 Sigortadan Tazmin Edilen Tutarlar 925
10 Temel Gdsterge-Briit Gelir (sira 1+2+3+4+5-6-7-8-9) 7.287.477,64
11 Temel Gﬁsterge-Sermaye Yﬁkﬁmlﬁlﬂgﬂ (sr10 x% 15) 1.093.121,65
12 Temel Gﬂsterge-Operasyonel Risk Sermaye Yiik. Ortalamas) 979.629
-
13 Temel Gﬁsterge-Operasyonel Riske Fsas Tutar Gri12x12,5 ) 12.245.361

(Bin TL)

31.03.2018(31.12.2017 31.12.2016

OZKAYNAK 31.351.456] 29.143.928 23.808.709
PIYASA RIiSKINE ESAS TUTAR 1.099.939 799.860 632.989
OPERASYONEL RiSKE ESAS TUTAR 17.136.335| 14.523.725 12.245.361
KREDI] RISKINE ESAS TUTAR 193.917.484] 179.580.188 158.661.771
SYR (6ZKAYNAK/(KRET+PRET+ORET)) 14,778 14,953 13,879

Sektdrde yer alan 7 biiyiik bankanmn 31.12.2017 itibariyla operasyonel riske
20.252.129 Bin TL dir. \
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4.2 Diger Riskler:
Thraca Riski

Bono ve/veya tahvil ihrag¢isinin borglanma aracina iligkin yiikiimliiliikklerini kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesinden dolay karsilastlabilecek zarar olasiligidir.

Bono ve/veya tahvil ihraggisinin anapara ve faiz yukumliiliklerini 6deyememesi durumunda
yatirimetlar alacaklarini hukuki yollara bagvurarak tahsil edebilirler. Bankanin tasfiyesi halinde, éncelikle
banka borglarinin 5denmesi zorunlu oldugundan, bono ve/veya tahvil sahipleri alacaklarinin tahsilinde,

itibar Riski

Miisteriler, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi taraflarn Banka hakkindaki olumsuz
diiiinceleri ya da yasal diizenlemelere uygun davranilmamasi neticesinde Bankaya duyulan giivenin
azalmast veya itibarin zedelenmesi nedeniyle Bankanin zarar etme olasiligidir.

Is Riski

Faaliyetin siirdiiriilmesine iliskin risk olarak da tanimlanabilecek is riski hacim, marj ve giderlerdeki
dalgalanmalardan, rekabet ortamindaki degisimlerden kaynaklanan risktir.

Mevzuat Riski

Bankamin kontrolii diginda, gelecek dénemlerde kanunlarda ve mevzuatta yapilacak degisiklikler
finansal sektorii etkileyeceginden, Bankanin faaliyetleri ve finansal sonuglan iizerinde dogrudan veya
dolayli olumsuz etkiler ortaya ¢ikabilir.

Strateji Riski

Bankanin yanhs ticari segimlerden veya yapilan ticari segimlerin yanlis sekilde uygulanmasindan
ya da sektorel degisikliklerin iyl analiz edilmemesi veya yorumlanmamasi neticesinde séz konusu
degisiklikler ile bu degisikliklerden ileride dogabilecek firsat ve tehditlere uyumlu karar alinmamasi ve
uygun hareket edilememesinden dolay1 Bankantn zarar etme olasiligidir.

Vergi Riski

Borglanma araci ihraci tarihinden sonra vergi salmaya veya tahsiline iligkin yetkili mercilerce veya
yetkili mahkemelerce alinacak kararlar neticesinde Banka’nin ihragg1 sifatiyla miikellef olarak Sdemesi
gerekecek ihrag tarihinde cari olan oran veya tutarlardan daha yiiksek oran veya tutarda vergi, resim, harg
8denmesinin gerekmesi durumunda Bankanin zarar etme olasilifidir. Ayrica, ihrag tarihinden sonra,
bor¢lanma araglan kazancina iliskin daha yiiksek oran veya tutarda vergi, resim, har¢ ddenmesinin
gerekmesi durumunda yatirimeilar yatinm sirasinda dngordiikleri kazanglarinin azalmasi riski vardir,

Istiraklerden Kaynaklanan Riskler

Bankanin, ¢oju finansal sektdrde olmak iizere muhtelif sektorlerde yer alan igtirakleri
bulunmaktadir. Herhangi bir istirak yatiriminin veya s6z konusu istirak yatirimlar toplaminin veya ilerfje
gergeklesebilecek elden ¢ikarmalarin Bank}ya"ﬁ umgQre kileri olabilir.
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5. IHRACCI HAKKINDA BiLGILER

5.1. ihrager hakkinda genel bilgi:

5.1.1. ihragginin ticaret unvam:

Turkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortaklig

5.1.2. Thrageinin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras::

e N g . . Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad.
Fiili Yonetim Y H o .
11 Yonetim Yeri ve Merkez Adresi No. 7/A-B Umraniye / ISTANBUL

Bagh Bulundugu Ticaret Sicili
Miidiirliigii
Ticaret Sicil Numarasi s | 776444

Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliizi

5.1.3. Ihrageinmn kurulus tarihi ve siiresiz degilse, éngoriilen siiresi:
Banka 11.01.1954 tarihinde siiresiz olarak kurulmustur.

5.1.4.1hracimin hukuki statiisii, tabi oldufu mevzuat, ihragcinin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yénetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax numaralar:

Hukuki Statii : | Anonim Ortaklik
Tabi Oldugu Yasal Mevzuat : | T.C. Kanunlan
Kuruldugu Ulke : | Turkiye

Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad.
No. 7/A-B Umraniye / ISTANBUL
Telefon: +90 216 724 10 00

Faks: +90 216 724 39 09

Internet Adresi : | www.vakifbank.com.tr

Fiili Yonetim Yeri ve Merkez Adresi

Telefon ve Faks Numaralan

5.1.5. Thracimin ddeme giiciiniin degerlendirilmesi icin 6nemli olan, ihragciya iliskin son
zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi:

YOKTUR.

5.2. Yatirnmlar:

5.2.1. Thrace bilgi dokiimaninda yer almasi gereken son finansal tablo tarihinden itibaren
yapilmis olan bashca yatirnmlara iligkin aciklama:

YOKTUR.

5.2.2. Thraccinin ydnetim orgam tarafindan gelecege yonelik dnemli yatinmlar hakkinda
ihrageiy: baglayici olarak ahinan kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler hakkinda bilgi:

YOKTUR.

5.2.3. Madde 5.2.2'de belirtilen baglayic: taahhiitleri yerine getirmek i¢in gereken finansmanin
planlanan kaynaklarina iligkin bilgi:

YOKTUR.

5.2.4. Ihraccinin borglanma araci sahiplerine kars yiikiimliiliiklerini yerine getirebilmesi icin
onemli olan ve grubun herhangi bir iiyesini_yiiki aliiliik altina sokan veya ona haklar taniyan,
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6. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER
6.1. Ana faaliyet alanlar::

VakifBank’in ana faaliyet alanlar:

® Bireysel Bankacilik
* KOBI Bankacilig

¢ Ticari Bankacilik

¢ Kurumsal Bankacilik
e Ozel Bankacilik

® Tarim Bankaciligi

VakifBank, 31.03.2018 tarihi itibariyla 932 yurt i¢i, 3 yurt disi olmak {zere 935 adet subesi,
16.148 gahsan ile etkin ve verimli bir sekilde mlsterilerine hizmet vermeye devam etmektedir.

Banka’nin ana bankacilik faaliyetlerinin desteklenmesi amaciyla dordu bankacilik, ikisi
sigortacilik, yedisi diger mali istirakler olmak iizere 13'(j finans sektériinde; biri enerji, ikisi turizm, biri

imalat, altist diger ticari isletmeler sektériinde olmak tzere onu finans sektérij disinda faaliyette
bulunan 23 adet istiraki bulunmaktadir.

VakifBank’in istirak ve bagli ortakiiklari ile ilgili detayh bilgi “7.1. ihragginin danhil oldugu grup

hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari, ihraggiyla olan iliskileri ve ihragcinin grup
icindeki yeri” bsliimiinde yer almaktadr.

6.1.1. ihrag:g:l bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ana
iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihragei faaliyetleri hakkinda bilgi:

Faaliyet

Gelirleri/Giderleri 31.12.2016 (%) 31.12.2017 (%) 31.03.2018 (%)
(Bin TL)

Net Faiz Geliri/Gideri 7.236.233 67,5 8.971.874 66,3 2.408.496| 554
Net Ucret ve Komisyon

Geliri/Gideri 912.483 8,5 1.235.550 9,1 415.784 9,6

Temettis Gelirleri 61.736 0,6 47.481 0,4 44.433 1,0

Ticari Ké4r/Zarar (Net) 505.038 4,7 194.447 14 135.395 31

Diger Faaliyet Gelirleri 2.004.336 18,7 3.085.245 22,8 1.343.924| 30,9
TOPLAM 10.719.826 100 13.534.597 100 4.348.032 100

* Tablodaki bakiyeler bagimsiz denetimden ge¢mis konsolide finansal tablolardan alinmigtir.?

VakifBank’1n ana faaliyeti Bankacilik olup is kollan asagida ayrintili olarak agiklanmaktadir.
A. BIREYSEL BANKACILIK

Yaklagik 13,5 milyon bireysel nitelikli miisteriye hizmet vermekte olan VakifBank, bireysel
bankacilik alanindaki deneyimi ve miisteri odakl: stratejisi ile Bireysel Bankacilik alaninda sektdriin 6nde
gelen bankalarindan biri olmaya devam etmektedir. VakifBank, 2017 yilinda 700 binden fazla miisterinin
finansman ihtiyacim uygun kogullar saglayarak ¢6ziime kavusturmustur. VakifBank’in miisteri odakl bu
yaklagimu ile tiiketici kredileri icinde, taksitli ihtiya¢ kredilerinin pay1 2017 yilinda bir énceki yila gore

artarak %54 (2016 yilinda %49,43) tasit kf(:e;iifé'r'ini&p@i‘f\ e bir nceki yila gore azalarak %1 (2016 yilinda
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%1,20) ve konut kredilerinin pay! bir dnceki yila gore azalarak ise %45 (2016 yilinda %49,37) olarak
gergeklesmistir.

B. KOBI BANKACILIGI

Yonetmelik” hitkiimleri baz alindiginda VakifBank, 2016 yilinda bir 8nceki yila gore nakdi kredilerinj
%12,18, 2017 yilinda bir énceki yila gore nakdi kredilerinj %29,40 artirarak KOB] nitelikli miisterilerini
tim giiciiyle desteklemeye devam etmistir.

C. TICARI BANKACILIK

VakifBank dinamik ve konusunda uzman kadrosuyla yalnizca miisterilerinin  beklenti ve
ihtiyaglarim karsilamakla kalmamis, ayni zamanda yenilik¢i ve alternatif finansa) ¢Oziimleriyle daha hizly
ve kaliteli hizmet vermeye odaklanarak 2016 yilinda ticari milsteri sayisin1 %4,10, 2017 yilinda ticari
miisteri sayisin1 %5,28 artirmigtir.

D. KURUMSAL BANKACILIK

VakifBank, Kurumsal Bankacilik alaninda miisterilerinin ihtiyag duydugu tiim iriin ve hizmetleri,
Uzman sati§ ve operasyon kadrosu, genis tirtin yelpazesi, yenilenmis teknolojik altyapt olanaklar ve is
stregleriyle sunmaktadir, VakifBank Kurumsal Bankacilik is kolunda, aktif kalitesj ve kéarhilig1 temel alan
bir anlayisla strateji ve aksiyon planim olusturmus ve by sayede hizmet verdigi miisteri sayisini artirirken,
fapraz satig oranini ve is kolu karhiligin1 6nemli dlgiide artirmstir.

VakifBank, yiiksek aktif kalitesini 2017 yilinda da korumay: basarmug, reel sektor firmalarina
yonelik kredi destegini stirdiirmiig, 2017 yilinda kullandirdig1 kurumsal nakit kredilerde %13, kurumsal
gayrinakdi kredilerde ise %14 oraninda arti saglamustr.

E. OZEL BANKACILIK

Toplam varlig1 500 bin TL ve lizerinde olan tist gelir grubu miisterilerine konusunda uzman Ozel
Bankacilik Portfsy Ydneticileriyle, kisiye 6zel finansal ¢ozlimler yaratmakta, miisteri konforuna énem
verilerek tasarlanan &zel hizmet noktalarinda, standart bankacilik iiriinlerine ek olarak, 6zel bankacilik
miisterilerinin ihtiyag ve beklentilerine uygun alternatif yatirim secenekleri sunmaktadr.

2011 yilinda Ankara ve Istanbul Avrupa Ozel Bankacihik subeleriyle baslayan sube yapilanmasi,
2012 yihnda Izmir ve Istanbu] Anadolu Ozel Bankacilik subeleri ile devam etmistir. 2013’te son olarak
agilan Yesilksy Ozel Bankacilik, Bursa Ozel Bankacilik ve Adana Ozel Bankacilik subeleri ile toplamda
7 adet Ozel Bankacilik subesi ile hizmet vermeye devam eden VakifBank, agilan yeni subelerin de destegi
ile 2015 yilinda 2.152 adet miisteri ve 2.013 milyon TL’lik varlik biiyiikliigiine ulasmugstir. 31 Aralik 2017
itibartyla Ozel Bankacilik subelerinden hizmet alan miigteri sayisim 3288’e ulagtirmis ve toplam varlik
biyiikliigtinii 3.112 milyon TL’ye clkarmx.stlr.’m_
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F. TARIM BANKACILIGI

konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama hakkinda ticari
Sirr1 agiga eilkarmayacak nitelikte kamuya duyurulmug bilgi:

YOKTUR.

6.2. Bashca sektérler/pazarlar:

6.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihra¢cinm by sekttirlerdeki/pazarlardaki yeri
ile avantaj ve dezavantajlan hakkinda bilgi:

VakifBank bankacilik alaninda faaliyet gostermekte olup, Banka’nin ana faaliyet alanlar bireysel
bankacilik, KOBJ Bankacilig, ticari bankacilik, kurumsal bankacilik, szel bankacilik ve tarim bankacilig
faaliyetlerinden olusmaktadir. VakifBank, 2017 yilinda Tiirkiye’de jlk yerel yonetimler bankacilig
pazarlama biriminj kurarak, belediyeler, bagl ortakliklar: ve istiraklerine 6zel hizmet vermek iizere

d6nemde Bankamizda canli kredilerin toplam aktifler igerisindeki %67,36°lik payiyla kaynaklarinin biiyiik
bir kismini kredilere aktarmigstur. VakifBank, bu alanda sektdriin Sncii bankalarindan biridir. S6z konusu
husus VakifBank’in Tirkiye ekonomisini desteklediginin ve reel sektor igerisindeki gliclii konumunun en

Mart 2018 itibartyla, VakifBank yilsonuna gére aktif bityiikliigtinii artirmis ve aktif biiytikliigtine
g0re sektdriin en biiyiik bankalarindan birisi olmaya devam etmistir. Banka Sniimiizdeki dénemlerde s&z
konusu konumunu daha da gliglendirmek igin rakiplerine gore gbrece daha zayif oldugu alanlarda cesitli
stratejiler gelistirmektedir. Rakip bankalarin 2018 Mart ayna ait agikladiklari bagimsiz denetim raporlar
incelendiginde VakifBank’in rakip bankalara kiyasla diisiik net iicret ve komisyon gelirine ve sektdrdeki
diger bankalarda da oldugu gibi vade uyumsuzluguna sahip sahip oldugu goriilmektedir. S6z konusu
hususla ilgili Banka ¢alismalarin siirdiirmektedir. Bankamizin vadeli mevdyat maliyeti, sektoriin vadeli
mevduat maliyetinin altindadir. S6z konusy husus temelde bankamizda resmi kurumlar mevduatin
toplamda mevduat icerisindeki paywnin yiiksek olmasindan ve resmi kurumlar mevduatina uygulanan
tavan faiz orant uygulamasindan kaynaklanmaktadir.

VakifBank verimliligini ve performasin; artirmak admna son yillarda calismalarim yogunlastirmistir,

Bu dogrultuda 8zellikle IT altyapisini gelistirerek, performans sisteminden, kaynak maliyetine kadar

birgok projeyi uygulamaya gegirmigtir. 2017 Yilvigerisinde organizasyon planlamasin; modern bankacilik

sistemine uygun hale getirmis, Banka’mr;.;é”’é’yn birfs {zmet veren genel mildiirliik yapilanmagin; tek
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Oniimiizdeki donemlerde de Bankamiz faiz dis1 gelirlerini dah
yayginlastirarak tasarruf mevduatini artirmaya, katma deger yarat
finansmaninda daha ¢ok yer almaya, tasarruf tedbirleri sayesin
uzun vadeli kaynak teminine v.

uyumsuzlugunu gidermek adina

a ¢ok artirmaya, mevduatini tabana
an ve ihracata yonelik her tiirlij projenin
de faiz dis1 giderlerini azaltmaya, vade
e takip ve kredi izlemeye verilen 6nemi

daha da artirmaya odaklanmaya devam edecektir.
Asagidaki tabloda 31 Aralik 2017 ve 31 Mart 2018 itibariyla VakifBank ve sektdr geneline iligkin
veriler yer almaktadir.
VakifBank Sektor VakifBank
Arahk 2017* | Arahk 2017** |  Pazar Pay1 (%)
Sube Sayisi (Y urtdigt Sube
Dahil) 927 11.584 8,00
Kredi (Milyon TL) 185.443 2.098.246 8,84
Mevduat (Milyon TL) 157.988 1.710.919 9,23
¥£;"k"" Toplami (Milyon 280.859 3.257.842 8,62
VakifBank Sektir VakifBank
Mart 2018* Mart 2018%* Pazar Pay; (%)
Sube Sayisi (Y urtdigi
ube Dahil) 935 11.547 8,10
Kredi (Milyon TL) 197.307 2.196.384 8,98
Mevduat (Milyon TL) 165.092 1.777.374 9,29
Varliklar Toplam
Milyon TL) 292.931 3.375.253 8,68

*Tablodaki bakiyeler bagimsiz denetimden geemi

**BDDK solo bilango d

Asafida Aralik 2016, Aralik 2017 ve Mart 20

18 dénemlerine ait

$ konsolide finansal tablolardan alinmgtir.
egerleri kullanilarak hazirlanmigtir 3

VakifBank ve sektér geneline

iliskin veriler konsolide olmayan tablolarda verilmistir.
VakifBank Sektor VakifBank
Aralik 2016* | Aralik 2016** Pazar Pay: (%)
Sube Sayis) (Yurtdisa
ube Dahil) 924 11.747 7,87
Kredi (Milyon TL) 146.619 1.734.342 8,45
Mevduat (Milyon TL) 123.838 1.453.632 8,52
Varhklar Toplam
(Milyon TL) 212.540 2.731.037 7,78
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VakifBank Sektor VakifBank
Aralik 2017+ Arahk 2017** | Pazar Pay: (%)
Sube Says: (Yurtdisi
ube Dahil) 927 11.584 8,00
Kredi (Milyon TL) 182.932 2.098.246 8,72
Mevduat (Milyon TL) 155.277 1.710.919 9,08
Varhiklar Toplam1
(Milyon TL) 270.572 3.257.842 8,31
VakifBank Sektor VakifBank
Mart 2018+ Mart 2018** Pazar Pay: (%)
Sube Sayisi (Yurtdigt
ube Dahil) 935 11.547 8,10
Kredi (Milyon TL) 195.401 2.196.384 8,90
Mevduat (Milyon TL) 162.054 1.777.374 9,12
Varhklar Toplami
Milyon TL) 281.985 3.375.253 8,35

*Tablodaki bakiyeler bagimsiz denetimden ge¢mis konsolide olmayan finansal tablolardan
alinmigtir.

**BDDK solo bilango degerleri kullanilarak hazirlanmigtir.

VakifBank, Mart 2018 itibariyla sektorde toplam varliklara gére %8,35°lik pazar payiyla
Tiirkiye’nin en bityiik bankalarindan biri olmaya devam etmistir. Banka kredilerde %8,90°11k pazar pay,
mevduatta ise %9,12°1ik pazar payi elde etmisgtir.

Bitylimesini 2018 yilinda da devam ettiren VakifBank Mart 2018 déneminde 2017 yilsonu konsolide
rakamlarma gore, toplam varliklarim %4,30 oraninda artirarak 292.931 milyon TL’ye yiikseltmistir.
Varliklarin %67,36’si1 olusturan kredilerini ise %6,40 oraninda artirarak 197.307 milyon TL’ye
¢ikarmugtir. Kredileri iginde en biiyiik paya sahip olan ticari kredilerini yilsonuna gore %7,55 oraninda
artiran VakifBank iilkemizin biiyiimesine katkida bulunmaya devam etmistir. Bireysel kredilerde ise;
konut kredilerini %3,32 oraninda artirmis, taksitli ihtiyag kredilerini %3,03 oraninda, kredi kartlarin1 da
%0,21 oraninda artirmig, toplamda da bireysel kredilerdeki artis orani %3,11 olarak gerceklesmistir,
VakifBank’in menkul kiymetler portfoyii; 2018 Mart déneminde bir dnceki yilsonuna gore %5,32
oraninda artirarak 33.140 milyon TL’ye yilkselmis ve varliklar igerisindeki pay1 %11,31 olarak
gerceklesmistir.

Onemli fon kaynaklarindan biri olan mevduatin ytikiimliiliikler icerisindeki payr Mart 2018
déneminde %56,36 olarak gergeklesmistir. VakifBank 2017 yilsonuna gore toplam mevduatim1 %4,50
oraninda artirarak 165.092 milyon TL’ye yiikseltmistir. VakifBank 2017 yilinda mevduat disinda kaynak
yaratma konusunda da 8nemli yol kat etmistir. Banka’nin ihrag ettigi menkul kiymetlerin yerli ve yabanci
yatirimel tarafindan ilgi gdrmesi fon kaynaginin cesitlendirilmesi ve vade yapisinin uzamasina katkida
bulunmugtur.

VakifBank 2011 yilinda basladig: bor¢lanma araci ihracina 2015 yilt igerisinde de devam etmis,
degisik vade ve tiirlerde bono ve tahvil i}:mé?’ﬁ‘jcj;?blg[gstimistir. 2014 yili igerisinde Tiirkiye’nin illjeuro
cinsi* Iau(l‘l&l {alggg ég{-%%r}%?a Ban]gamlz m&igﬂ;@sﬁ(.
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(*http://www.vakifbank.com.tr/documents/inv pres/First—Ever-Euro-Denominated-Eurobond-lssuance-Out-Of—

Turkey.pdf)

birimlerinde yurtdisi tahvil ihraci ve bengzeri islemlere imkan saglayacak Global Medjum Term Notes
(GMTN) programini kurmugtur.

Program kapsaminda Nisan 2013 déneminde yurtdisinda satilmak iizere nominal tutari 600 milyon
ABD Dolary, itfa tarihi 15 Nisan 2018 olan sabit faizli, 5 yil vadeli ve 6 ayda bir kupon 6demeli ve kupon
orant %3,75 olan tahvil jhrac gergeklestirilmistir,

Yine Progr
milyon ABD Dolars, itfa tarj i 31 Ekim 2018 olan sabit faizli, 5 yil vadeli ve 6 ayda bir kupon Odemeli,
getiri oram  %5,149 ve kupon oram %5,00 olan tahvil ihraci gergeklestirilmistir. S5z konusy isleme
yaklagik 13 kat yatirime; talebi gelmistir. isleme gosterilen yogun yatirime; talebj sayesinde islemin fiyat:
agilis fiyatina gére 30 bps diiserek Mid-Swap+370 bps seviyesinden kapanmustir,

S8z konusu programin boyutu 8 Nisan 2014 tarihinde 5 milyar ABD Dolarma ve 17 Nisan 2015
tarihinde 7 milyar ABD Dolarina ¢ikartilmistur.

Global Medium Term Notes (GMTN) programi kapsaminda, Haziran 2014 doneminde de nominal
tutar1 500 Milyon EUR, itfa tarihj 17.06.2019 olan sabit faizli, 5 yil vadelj ve yilda bir kupon 8demeli
tahvil ihraci yapilmis olup, kupon oran; %3,50 getiri oran1 ise %3,65 olarak gergeklesmistir.

Bankamiz program dahilinde 2 Subat 2015 tarihinde nominal tutarr 500 milyon ABD Dolari, itfa
tarihi 3 Subat 2025, 3 Subat 2020 tarihinde erken itfa opsiyonu bulunan, sabit faizli, 10 yil 1 giin vadeli ve
yilda iki faiz 5demelj tahvillerin kupon oraninin %6,875 ve getirisi %6,95 olan Basel I1I uyumlu sermaye
benzeri kredi hiikiimlerini haiz tahvil ihraci gergeklestirmistir,

Global Medium Term Notes (GMTN) programi kapsaminda, Ekim 2016 doneminde de nominal
tutar1 500 Milyon ABD Dolar, itfa tarihi 27.10.2021 olan sabit faizli, 5 yil vadeli ve yilda bir kupon
8demeli tahvil ihracy yapilmis olup, kupon oran: %5,50 getiri orani ise %5 ,614 olarak gergeklesmistir.

tamamlanmug olup, takas edilecek tahvillerin itfa tarihi 1 Kasim 2027, vadesi 10
¢agirma opsiyonu bulundurmaktadir) ve kupqg oran %8,00 olarak belirlenmistir.
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Global Medium Term Notes (GMTN) programi kapsaminda, Mayis 2017 déneminde de nominal
tutar1 500 Milyon ABD Dolari, itfa tarihj 30.05.2022 olan sabit faizli, 5 yil vadeli ve yilda bir kupon
Odemeli tahvil ihraci yapilmis olup, kupon orani %5,625 getiri orani ise %5,650 olarak gergeklesmistir.

Global Medium Term Notes (GMTN) programi kapsaminda, Ocak 2018 déneminde de nominal
tutar1 650 Milyon ABD Dolari, itfa tarihj 30.01.2023 olan sabit faizli, 5 yil vadeli ve yilda bir kupon
Odemeli tahvil ihraci yapilmis olup, kupon oran; %35,75 getiri orani ise %5 ,85 olarak gergeklesmistir.

Mart 2018 doneminde Vak1ﬂ_3ank’1n 0zkaynaklar1 2017 yilsonuna gore %7,29’luk artigla 25.345
milyon TL olarak gergeklesmistir. Ozkaynaklarin toplam yiikiimliiliikler icindeki pay: ise %8,65tir.

Mart 2018 déneminde VakifBank net ddnem kar 1.118 milyon TL olarak gergeklesmistir. Bu
dénemde gegen yilin ayni dénemine gére faiz gelirleri 732,18, faiz giderleri %65,30 oranmnda artmigtir,
Bunun sonucunda da 2017 yili Aralik déneminde %168,63 olan faiz gelirlerinin faiz giderlerini karsilama
orani Mart 2018 déneminde %157,89 olarak gergeklesmistir.

6.3. ihrag:g:mm rekabet konumuna iliskin olarak Yaptig1 aciklamalarin dayanag:
¢ Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu Sektsr Verileri:
(httn://ebulten.bddk.org.tr/ABMVC/)

(Erisim Tarihi:28.06.2018)
* VakifBank Bagimsiz Denetim Raporlarn:

/lwww.vakifbank.com.tr/finansal-biloj

(Erigim Tarihi:28.06.2018)

* VakifBank Yurt digi ibraglar ile ilgili arz sirkiileri:

agril-l7-2015.asgx?gagelD=1134)

e VakifBank yurtdist ibraglar ile ilgili KAP aciklamalar::
http://www.vakifbank.com.tr ozel-durum-aciklamalari.aspx?pa €1D=405)

¢ VakifBank yurtdis: ihrag satis sonuglari detay1: Bloomberg veri terminalinden VAKBN
sayfasinda ilgili ihracin ISIN numaras: girilerek detayh bilgi gériilebilir.

7. GRUP HAKKINDA BILGILER

7.1. ihrag:cmm dahil oldugu grup hakkinda ézet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konular,
ihraggiyla olan iliskileri ve ihrageinin grup icindeki yeri:

Thragg: grup icerisinde ana ortak olup, bagli ortakliklar: ve istirakleri ile asagida aciklanan faaliyet alanlari
kapsaminda ticari iligkilerini devam ettirmektedir.

31.12.2017 hesap dénemine ait konsolide bagimsiz denetim raporuna gore Banka’da tam konsolidasyon
kapsamindaki bagl ortaklik sayis1 9°dur.

Istirak niteligindeki Kibris Vakiflar Bankas; Ltd. ve Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi AS &zkaynak
yOntemi ile muhasebelestirilerek konsolidasyon kapsamima alinmugtr.

31.12.2015 itibartyla Bankanm solo bilangosunda istirak ve bagh ortakliklar toplamimn aktif igerisindeki
pay1 %1,02 olup %0,86°s1 konsolidasyona tabi olan igtirak ve bagli ortakliklarimiza aittir.

31.12.2016 itibartyla Bankann solo bilangosunda istirak ve bagli ortakliklar toplaminin aktif icerisindeki
pay1 % 0,98 olup konsolidasyona tabi olan istirak ve bagli ortakliklarimizin bilangodaki pay: ise %
0,83°tiir.

31.03.2017 itibar1yla Bankann solo bilangosunda istirak ve bagl ortakliklar toplaminn aktif igkrisindeki

pay1 % 1,001 olup %0,86’s: konsoli@as"%ﬂat»gu'\ q istirak ve bagl ortakliklarimiza aittir.
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30.06.2017 itibar1yla Bankanin solo bilangosunda istirak ve bagl ortakliklar toplamnin aktif icerisindeki
pay1 % 1,00 olup %0,87°s1 konsolidasyona tabi olan itirak ve bagh ortakliklarimiza aittir,

30.09.2017 itibariyla Bankann solo bilangosunda istirak ve bagl ortakliklar toplaminin aktif igerisindeki
pay1 % 0,95 olup %0,82°s1 konsolidasyona tabi olan istirak ve bagh ortakliklarimiza aittir,

31.12.2017 itibartyla Bankanin solo bilangosunda istirak ve bagh ortakliklar toplaminin aktif igerisindeki
pay1 % 0,95 olup %0,83°i konsolidasyona tabi olan igtirak ve bagh ortakliklarimiza aittir,

31.03.2018 itibar1yla Bankanin solo bilangosunda istirak ve bagli ortakliklar toplaminm aktif icerisindeki
pay1 % 0,93 olup %0,82’i konsolidasyona tabi olan istirak ve bagli ortakliklarimiza aittir.

Ana Ortaklik Banka ile bagli ortakliklar niteligindeki;

- Giines Sigorta A.S.

- Vakif Emeklilik ve Hayat AS.

- Vakif Finansal Kiralama AS.

- Vakif Faktoring A.S.

- Vakifbank International AG

- Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S.

- Vakuf PortfSy Y&netimi AS.

- Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S.

- Vakif Menkul Kiymet Yatirim Ortakhg A.S.

“tam konsolidasyon yéntemine” gore,
Istiraki niteligindeki;

- Kibris Vakiflar Bankasi Ltd.
- Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas; A.S.

ise “8zkaynak ySntemine” gore konsolide finansal tablolara dahil edilmislerdir.

31.03.2018 itibariyla toplam 23 adet olan igtiraklerimizin; 13 adedi Finans sektoriinde (4’ Bankacilik,
2’si Sigortacilik, 7°si Diger Mali Istirakler), 10 adedi ise Finans sektdrii disinda (2°si Turizm, 1°i Imalat,
6’s1 Diger Ticari Isletmeler, 1°i Enerji) yer almaktadir.

Vakifbank Istirak ve Bagh Ortakliklar Hakkinda Bilgi :

31.03.2018 tarihi itibartyla Vakifbank’in igtirakleri ve bagl ortakliklarina (satilmaya hazir menkul
degerler haricindekiler) iligkin konsolide raporda yer alan bilgilere asagidaki tabloda yer verilmistir.

Banka risk
s Vakifbank pay | grubu pay Konsolidasyon
Unvam Adres (Sehir/Ulke) orani(%) oran: Yéntemi
(%)
Glnes Sigorta AS istanbul/Tiirkiye 48,02 48,02 Tam Konsolidasyon
Vakif Emeklilik ve Hayat AS istanbul/T: urkiye 53,90 79,67 Tam Konsolidasyon
Vakifbank International AG Viyana/Avusturya 90,00 90,00 Tam Konsolidasyon
Vakif Finansal Kiralama AS istanbul7 Tligkiva. 58,71 66,23 Tam Konsolidasyon
Vakif Faktoring AS B, 78,39 88,68 Tam Kongblidasyon
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Vakif Gayrimenkul Yatirim Ort.

AS (*) istanbul/Tirkiye 38,70 40,86 Tam Konsolidasyon
Vakif Portféy Yonetimi AS istanbul/Tirkiye 100,00 100,00 Tam Konsolidasyon
Vakif Yatinm Menkul Degerler

AS istanbul/Tarkiye 99,00 99,48 Tam Konsolidasyon
Vakif Menkul Kiymet Yatirim

Ort. AS istanbul/Tirkiye 22,89 34,55 Tam Konsolidasyon
Kibris Vakiflar Bankas: Ltd. Lefkoga/KKTC 15,00 15,00 Ozkaynak Yéntemi
T. Sinai Kalkinma Bankasi A$ istanbul/Tirkiye 8,38 8,38 Ozkaynak Yéntemi
m';'rfe':fg('ﬁ')"a Sanayi ve istanbul/Tarkiye 69,33 76,18 )

Vakif Enerji ve Madencilik

AS(**) Ankara/Turkiye 65,50 85,52 -

Taksim Otelcilik AS(**) istanbul/Tirkiye 51,00 51,69 -

Vakif Gayrimenkul Degerleme

AS(**) Ankara/Tirkiye 54,29 58,73 -
Bankalararasi Kart Merkezi AS istanbul/T urkiye 9,70 9,70 -

KKB Kredi Kayit Biirosu AS istanbul/Tirkiye 9,09 9,09 -
;::;s:jzng;f: :;':':;’ LTakas ve istanbul/Tarkiye 4,37 4,37 -

Roketsan Roket Sanayii ve

Ticaret AS Ankara/Turkiye 9,93 9,93 -

izmir Enternasyonal Otelcilik AS istanbul/Tirkiye 5,00 5,00 -

Kredi Garanti Fonu AS Ankara/Tiirkiye 1,54 1,54 -
Glcbirligi Holding AS izmir/Tiirkiye 0,07 0,07 -

Tasfiye Halinde World Vakif UBB

Ltd. Lefkosa/KKTC 82,00 85,32 -

(*)Bankanin, Sirket sermayesinde genel kurullarda oy hakki imtiyazi veren A grubu paylari
bulunmaktadir. Imtiyazli oy hakkiyla birlikte genel kurullarda, Bankanin dogrudan oy hakki %42,39
olmaktadir. E

(**) Bankanin Konsolidasyona tabi olmayan finans dis1 bagl ortakliklaridir.

Muhasebe Standartlar1 ve 5411 sayili Bankacilik Kanununda (madde 3); istirak ve bagh ortakhk tanimu,
sermayesinin asgari %51°ne sahip olma sarti aranmaksizin sirketteki ySnetim ve kontrol giiciiniin,
dogrudan ya da dolayl olarak elinde bulundurulmasma dayanmaktadir. Bu kapsamda, Giines Sigorta AS,
Vakif Menkul Yatirim Ortaklign AS ve Vakif Gayrimenkul Yatim Ortakhigi AS’de, VakifBank’in
dogrudan ve dolayh olarak kontrol giiciiniin oldugu seklinde degerlendirilmektedir. Ayrica bu Sirketler
finansal sirket kategorisinde degerlendirilerek, Banka bilangosunda bagli ortakliklar altinda izlenmekte
olup tam konsolidasyona tabidir.

Dahil olunan grup hakkinda &zet bilgilere tim igtiraklerimiz icin agagida detayl olarak yer verilmistir.

7.1.1. Vakifbank Istirak ve Bagh Ortakliklar1 Hakkinda Bilgi

A. Vakifbank Finansal Hizmetler Grubu

Vakifbank International AG

Vakifbank International AG, Banka’nin )%géppz@gliyetlerini artirmak hedefiyle ve disa agilma
politikalar1 dogrultusunda 1999 yilinda ki lm&sﬁi?.‘..ﬁhnkacﬂlk faaliyetlerinde bulunan Sirjkt’in 70

. . X Wy \ . .
mnm%ikﬁ“&gm ayesinde Vakifb 'k’m, %9 oré.m;}d’a\ hissesi bulunmaktadir.
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Kibrnis Vakiflar Bankas Ltd.

Kibris Vakiflar idaresi tarafindan KKTC’de Kuruly bankacilik faaliyetlerinde bulunan Kibnis Vakiflar
Bankasi Ltd.’nin 70 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in %15 oraminda hissesi bulunmaktadr,

Tiirkiye Smai Kalkinma Bankasi A.S.

2.800 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank %8,38 oraninda hisseye sahiptir.
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Takas ve saklama hizmetleri ile yatinnm bankacilig faaliyetlerinde bulunan Banka’nin 600 milyon TL
olan sermayesinde Vakifbank’in %4,37 oraninda hisses;i bulunmaktadir.,

Giines Sigorta AS.

Vakifbank’in onciliigiinde sigortacilik faaliyetlerinde bulunmak lizere 1957 yilinda kurulan Sirket’in 270
milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in %438,02 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.

1991 yilinda kurulan Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim
Sistemi Kanunu gercevesinde bireysel emeklilik faaliyetlerinde bulunmak amaciyla 1 Agustos 2003
tarihinde faaliyet ruhsat izni, 5 Eyliil 2003 tarihinde ise fon kurulug izni almustir. Sirket’in 26,5 milyon
TL olan sermayesinde Vakifbank’in %53,90 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Vakaf Finansal Kiralama A.S.

Her tilrlii leasing islemleri yapmak amaciyla 1988 yilinda kurulan Vakif Finansal Kiralama AS’nin 109
milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in %58,71 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Vakif Menkul Kiymet Yatirim Ortakhig1 A.S.

yatirimcilarin tasarruflarimi borsada degerlendirmek, menkul ktymet alim-satim; yoluyla kar elde etmek,
dbviz, hisse senedi ve para piyasalarindaki gelismeleri yakindan izleyerek portfSyiin verimli bigimde
degerlendirilmesini saglamak amacindadur. Sirket’in 20 milyon TL tutarindaki  sermayesinde
Vakifbank’in %22,89 oraninda hisses; bulunmaktadir.

Vakif Gayrimenkul Yatirnm Ortakhi: A.S.

olarak 250 bin TL ¢tkarilmis sermaye ile kurulmugtur. Gayrimenkulden ve gayrimenkule dayal; sermaye
piyasas: araglarindan ortaklik portfSyli olusturmak, yonetmek ve gerektiginde degisiklik yapmak
amactyla kurulan Sirket’in 217,5 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in %3 8,70 oraninda hissesi
bulunmaktadir,

Vakif Faktoring AS.

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
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1998 yilinda, yurt i¢i ve yurt dist her tiirlii ticari isleme yOnelik faktoring hizmeti vermek amaciyla kurulan

Vakif Faktoring A.S.’nin 70 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’m %78,39 oraninda hissesi
bulunmaktadir.

Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 15 Agustos 1996 tarihli ilke kararlari gercevesinde ayni yil sermaye
piyasasi faaliyetlerinde bulunmak lizere, Vakifbank onciiltigiinde, Vakif Yatirim A.S. unvaniyla kurulan
Sirket’in 35 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in %99 oraminda hissesi bulunmaktadir. Vakif
Yatiim Menkul Degerler A.§. aracilik faaliyetleri yaninda, menkul kiymetlerin geri alim veya satim
taahhiidiiyle alim satimu, yatirim danismanligy, faaliyetlerini de yapmaktadir.

Vakf Portféy Yonetimi AS.

Sirketin ana faaliyet konusu, SPKn ve ilgili mevzuat hiikiimleri cercevesinde yatirim fonlarinin kurulmasi
ve yOnetimidir. Ayrica, yatirim ortakliklarinin, 28/3/2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili
yurt disinda kurulmug yabanci kolektif yatirim kuruluglarmin portfSylerinin yénetimi de ana faaliyet
konusu kapsamindadir. Sirket’in 12 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in %100 oraninda hissesi
bulunmaktadur.

Kredi Garanti Fonu A.S.

1991 yilinda KOBI, ifici, esnaf ve sanatkarlar ile serbest meslek mensuplari lehine her tiirlii kredi icin
kredi kefaleti vermek amaciyla kurulan sirkete Vakifbank 2009 yilinda igtirak etmistir. Sirket’in 318,3
milyon sermayesinde Vakifbank’in %1,54 oraninda hissesi bulunmaktadir.

B. Vakifbank Finans Disi Hizmetler Grubu
Vakif Gayrimenkul Degerleme A.S.

Her tiirlii gayrimenkuliin ekspertiz ve degerleme islemini yapmak iizere, 1995 yilinda kurulan Sirket’in
14 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in %54,29 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.

Personel temini yolu ile firmalara destek hizmeti verilmesi, Ortak Saglik Giivenlik Birimi hizmetleri
verilmesi, kirtasiye temini ve pazarlama faaliyetinde bulunan Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret AS’nin
30,2 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’mn %69,33 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Vakif Enerji ve Madencilik A.S.

Vakifbank énciiliigiinde, elektrik enerjisi ve 1s1 enerjisi tiretmek igin tesisler kurmak, tesislerden elektrik
ve 1s1 enerjisi liretmek, direttigi elektrik ve 1s1 enerjisini mevcut kanun, kararname ve yonetmelikler
gergevesinde satmak amaciyla kurulan Sirket’in 85 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in %65,50
oraninda hissesi bulunmaktadir.

Taksim Otelcilik A.S.

Taksim Otelcilik A.S. 1966 yilinda, uluslararas: turizm potansiyelinin iilkemize gekilmesini saglayacak

kalite ve degerde turistik otel, motel ve tesisler jpsa etmek veya ettirmek ve isletmek iizere kuryfnustur
irket’in 334.3 milyon TL olan sermayesizda V. fBank’1n %51 oraninda hissesi bulunmakta
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izmir Enternasyonal Otelcilik A.S.

Turistik otel ve ticaret merkezi yaptirarak isletmek veya islettirmek alaninda faaliyet gosteren Sirket’in
120 bin TL olan sermayesinde Vakifbank’in %5 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Roketsan Roket Sanayii ve Ticaret A.S.

Her nevi fiize, roket, roketatar ve roket yakit1 ile bunlarin motorlarin1 imal etmek, iretim ve satigini
yapmak konularinda faaliyet gdsteren Sirket’in 147 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank hissesi
%9,93°dur.

KKB Kredi Kayit Biirosu A.S.

Kredi bilgilerinin ahgverisini saglamak amaciyla, 1995 yilinda kurulan Sirket’in 7,4 milyon TL olan
sermayesinde Vakifbank’in %9,09 oraninda hissesi bulunmaktadr.

Bankalararas) Kart Merkezi A.S.

Kartli 6deme sistemleri, takas ve provizyon islemlerinde bulunmak iizere, 1990 yilinda kurulan Sirket’in
30 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in %9,70 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Gii¢birligi Holding A.S.

Ulke ekonomisinin gelistirilmesiyle bslge sanayiinin ilerlemesi igin zirai, ticari vb. sirketlere itirak etmek
amactyla, 1995 yilinda kurulan Sirket’in 30 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’n %0,07 oraninda
hissesi bulunmaktadir.

Tasfiye Halinde World Vakaf UBB Ltd.

Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti’nde kurulu 500.000-USD sermayeli Tasfiye Halinde World Vakif UBB
Ltd. Sirketinde Bankamizin 410.000-USD (%82) payr bulunmaktadir. S6z konusu Sirket
hakkinda KKTC Lefkosa Kaza Mahkemesinin 24 Mayis 2010 tarihli karariyla tasfiye emri verilmis ve
2013 yili itibariyla tasfiye karart KKTC nezdinde kesinlesmistir.

Istirakler ve Bagh Ortaklhiklar

31.03.2018 tarihi itibartyla Vakifbank’in istirakleri ve bagh ortakliklarina (satilmaya hazir menkul E
degerler haricindekiler) iligkin konsolide raporda yer alan bilgilere asagidaki tabloda yer verilmistir. -
2 . . | Sermaye Net Dénem Net Diénem
N Odenn-ns Sermayedek deki Pay KarvZaran KarvZaran
Ticari Unvan Sermayesi (TL) | Pay Tutan
Y (TL) () Oram (TL) (TL)
( (%) (31.03.2018) | (31.12.2017)
Finansal Hizmetler
Grubu
Vakifbank International AG 341.050.500 306.945.450 90,00 25.050.710 23.302.842
Kibrs Valaflar Bankast | 70,000.000 ,of-=40.500.000 | 15,00 4.480.000 | 1.874.429
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Tiirkiye Sinai ve Kalkinma

Bankes, AS 2.800.000.000 | 234.569.488 8,38 158.428.000 | 611.177.000
Istanbul Takas ve Saklama

Bankost AS 600.000.000 26.235.000 437 90.884.000 | 276.371.000
Giines Sigorta AS 270.000.000 | 129.642.842 | 48,02 1.277.879 26.493.239
nglf Emeklilik ve Hayat 26.500.000 14.283.500 53,90 33.758.168 | 109.586.446
Vakif Finansal

Kiralama AS 109.000.000 63.996.299 58,71 12.570.000 | 33.847.000
Valaf Menkul Kiymet Yat. | ) 050 000 4.578.517 22,89 107.294 1.012
Ort. AS

Vakif Gayrimenkul Yatirim

Ortaklsg AS 217.500.000 84.177.957 38,70 1416950 | 75.356.625
Vakif Faktoring AS 70.000.000 54.875.000 78,39 10.945.000 | 23.194.000
Vakaf Yatinm Menkul 35.000.000 34650000 | 99,00 7.074.500 19.622.935
Degerler AS

Vakif Portfoy Yonetimi AS |  12.000.000 12.000.000 | 100,00 2.503.202 7.809.260
Kredi Garanti Fonu AS 318.281.750 4.896.642 1,54 37.380.570 | 135.817.676
Finans Dis1 Hizmetler

Grubu

Vakif Gayrimenkul

Degerlene AS 14.000.000 7.600.000 54,29 -1.587.294 -461.242
Vakif Pazarlama Sanayi ve | 3054, 439 20.966.063 69,33 351.623 3.666.860
Ticaret AS

Xgl“(f,f;‘e”‘ veMadencilik | g5000223 | 55675000 | 65,50 1316000 | 1.316.000
Taksim Otelcilik AS 334.256.687 | 170474253 | 51,00 -670.582 2.890.146
Izmir Enternasyonal ) )

Oveluii A8 120.000 6.000 5,00 7.340.307 6.271.362
Roketsan Roket Sanayii ve | ;- 55 g6, 14.604.149 9,93 74.779.018 | 144.225.815
Ticaret AS

KKB Kredi Kayit Biirosu

AS 7.425.000 675.000 9,09 12874142 | o0 oo
ig“kalamas‘ Kart Merkezi | 34 100,000 2.908.893 9,70 4.563.629 9.003.645
Giigbirlizi Holding AS 30.000.000 21.059 0,07 123422362 | -10.161.886
Tasfiye Halinde World ) )

Valit UBB LTD, (s#y+ss) |  1:890.000 1.549.800 82,00 12.193.340 | -12.193.340

(*) Tabloda Sirketlerin giincel sermayeleri kullanilmigtir.

(**) Konsolide raporda Sirketin 31 Aralik 2017 mali tablolan kullanilmigtir.
(***) Sirketin denmis sermayeleri ve sennayggrdelmpg tutar1 Bankamiz 31.12.2017 ay sonu kurlan ile ¢arpilarak TL’ye

cevrilmistir. //’ * A

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.
t Mah.l Ebulia Mardin Cad. Park Maya Sl(egl
- Siktag 34835 |STANBUL

77 Fax: 0
akﬂyatiﬂm.céﬂ}

ret Sicit No. 357228
azici Kurumiar V.D. 922 008 8359
Mersis NO: -V 20-L863-55uu 1 7




Finansal Istirak ve Bagh Ortakliklar

Faalivet BANKA’nin GRUP Aktifler Ozsermaye | Pazar
GRUP Sirketi Alal)l,l Dogrudan Pay1 (bin ABD (bin ABD | Pay1
Payi(%) (%) Dolar) Dolan ) (%)
Bireysel
Vakif Emeklilik | Emeklilik
ve Hayat AS faaliyetlerin 53,90 79,67 | 1.900.144 95.423 7,6
de bulunmak
. Her tiirlii
ng‘fFakt""ng faktoring 78,39 88,68 | 690.203 39.458 6,50
hizmeti
ilsmes Sigorta | gioortacilik 48,02 48,02 | 544.142 172.068 3,55
. Her tiirlii
Valaf Finansal | ., 0 58,71 6623 | 573228 | 55068 | 3,92
Kiralama AS . .
islemleri
Vakifbank
International Bankacihik 90,00 90,00 1.155.009 178.335 -
AG
Vakif Yatirim Is’ier:lsz}s]f
Menkul Lk faal 99,00 99,48 | 126.688 43.700 | 2,08(*)
Degerler AS araciix faal.
bulunmak
g:klfme kul Gayrimenkul
T portfSy 38,70 40,86 | 314.924 237.484 1,75
Yatirim isletmeciligi
Ortaklif1 AS 3
Vakif Menkul | Nk
Kiymet Yatirim | oo 22,89 34,55 4.560 4.441 3,81
Ortakhiz A | Lortoy
Isletmeciligi
. PortfSy
Vakif Portfdy | i1 oticiligi 100,00 100,00 | 8.118 7.785 4,42
Yonetimi AS
yapmak
Takas ve
Istanbul Takas | saklama hiz.
ve Saklama ile yatirim 4,37 4,37 2.546.966 342.873 -
Bankasi AS bankacilif
faal. yapmak
Kibris Vakiflar
Bankas: LTD. Bankacihik 15,00 15,00 288.251 22.615
. . Kredi
Kredi Garanti | o po1eti 1,54 1,54 | 170.065 125.302 -
Fonu A.S.
vermek.
Tirkiye Sinai Yatirim -
‘S&«.‘. el ~\~ . . . .
veKalkinma | g o, B3By 8,38 | 8.127.371 | 942.69% /7 7




faaliyetinde
bulunmak

*Sirketin'31.12.2017 tarihli pazar pay1 kullanilmigtir.

31.12.2017 tarihi itibartyla ay sonu kurlari : 1 USD = 3,78 TL ve 1 EURO =4,5230 TL
31.12.2017 tarihi itibartyla ortalama kurlar : 1 USD=3,639177 TL ve 1 EURO = 4,139635 TL

31.03.2018 tarihi itibariyla ay sonu kurlan : 1 USD = 3.95334 TL ve 1 EURO = 4.87215 TL
31.03.2018 tarihi itibartyla ortalama kurlar : 1 USD= 3.83646 TL ve 1 EURO = 4.73258 TL

(VakifBank Doviz Alig kuru uygulanmstir.)

7.2. ihrageinin grup icerisindeki diger bir sirketin ya da sirketlerin faaliyetlerinden 6nemli
dlciide etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi:

YOKTUR.

8. EGILIM BILGILERi

8.1. Bagimsiz denetimden gecmis son finansal tablo déneminden itibaren ihraccimin finansal
durumu ile faaliyetlerinde olumsuz bir degisiklik olmadifina iliskin beyan:

Son finansal tablo tarihinden itibaren Vakifbank’in finansal durumu ve faaliyetlerinde olumsuz
bir degisiklik olmadigini beyan ederiz.

8.2. Ihragginin beklentilerini dnemli dlgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Bankada takipteki kredilerin bilangodan silinmesi veya satilmasi uygulamasi yapilmamaigtir.
Bankanin takipteki kredilerinin toplam kredilere orani, Mart 2018 itibariyla solo bazda %4,07 olarak
gerceklesmistir. Solo bazda takibe doniisiim orani ise Mart 2018 itibariyla %3,91 olmustur.
(31.12.2017: %4,01) Bankanin takipteki krediler i¢in ayirmig oldugu karsilik orani solo bazda Mart
2018 itibariyla %78,06°dir. (31.12.2017: %86,39)

ABD Merkez Bankasi (Fed), 12-13 Haziran tarihli toplantisinda piyasa beklentilerine paralel
olarak faiz oranlarimi 25 baz puan artirarak faiz araligimi %1,75-%2 bandina yiikseltmistir. Fed
iiyelerinin 2018 yih faiz artirim beklentileri de figten dorde giincellenmigtir. ABD ekonomisinin bu
yilin ilk ¢eyregine ait bilyiime orani, %2,3’ten %2,2’ye revize edilmistir. Biiyiimedeki asag yonlii
revizyonda, kigisel tiiketim harcamalari ve stok yatirimlarina yonelik ilk tahminlerin asag1 ¢ekilmesi
belirleyici olmustur. ABD’de Haziran ayinda tarim dis1 istihdam verisi 195 bin kigi artis
beklentilerinin iizerinde 213 bin kisi artis gostermistir. Bir 6nceki ay verisi de 223 bin kisi artigtan
244 bin kisi artisa revize edilmistir. Ortalama saatlik iicretler verisi ise y1llik bazda %?2,8 artis olan
beklentilerin altinda %2,7 artmigtir. Igsizlik oran1 %3,8 olan beklentilerin tizerinde %4 seviyesinde
ac¢tklanarak son 18 yilin dip seviyesinden yitkselmistir. Isgiiciine katilim oram ise, %62,7 olan
beklentilerin tizerinde %62,9 seviyesinde agiklanmigtir. Bu durum gii¢lii istihdam piyasasinin
ekonomik biiyiimeyi desteklemeye devam edecegini gostermigtir. ABD'de TUFE Haziran'da aylik
bazda %0,2 olan beklentilerin altinda %0.1 artis kaydetmistir. Y1illik bazda ise %2,9 artigla 2012'den
bu yana en yiiksek artig1 gergeklestirmistir. Cekirdek enflasyon ise yillik %2,3 ile Ocak 2017'den beri
en biiyiik artis1 kaydetmis ayhk artig ise %0,2 olmustur. Haziran ayinda UFE yillik bazda %3,4 artisla
2011°den bu yana en yiiksek diizeyine tirmanmigtir. S8z konusu yiikseligte hizmetler ve binek araci
fiyatlarindaki artig etkili olmugtur. TUFE’nin Fed’in %2 enflasyon hedefinin iizerinde agiklanmasi
ve son gelen istihdam verileriyle bi yilinda iki kez daha faiz artinmina gidecggi beklentisi
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gliclenmistir. Euro Bolgesi, Cin ve Japonya’da da UFE’nin yiikselmesi 6niimiizdeki dénemlerde
diinyada UFE bazinda enflasyonist baski yaganabilecegi sinyali vermektedir.

ABD yonetimi Avrupa Birligi, Kanada ve Meksika'dan ithal aliiminyum ve ¢elige ek giimriik
vergisi getirmistir. ABD Bagkani Donald Trump’in aliiminyum ve celige getirdigi ek giimriik
vergisinden daha 8nce muaf birakt1§1 Avrupa Birligi, Kanada ve Meksika’y: da vergiye tabi tutmasi
piyasalarda ticaret savagi endigelerini artirmig ve ABD’de borsalara sert deger kaybettirmistir.
Haziran ayinda Kanada’da diizenlenen G7 Liderler Zirvesi’ne katildiktan sonra agiklamalar yapan
Trump ABD’nin ¢elik ve aliiminyum ithalatina vergi uygulamasina karsilik vermeyi diigiinen
iilkelerin hata yapacaklarim sdylemistir. Trump’in sonug bildirgesini imzalayip sonra reddetmesinin
ardindan G-7 Zirvesi’nde bir uzlasmaya varilamamigtir. ABD Bagkani Donald Trump 15 Haziran’da,
Cin'in fikri miilkiyet ve teknoloji hirsizliginin yam sira adaletsiz ticaret uygulamalari nedeniyle
teknoloji agirlikli yaklagik 800 tiriiniin 6 Temmuz 2018'den itibaren %25 ek giimriik vergisine tabi
tutulacagimi  agiklamistir. Bu driinlerden toplanacak vergilerin 34 milyar dolar1 bulacagi
kaydedilirken, geri kalan 16 milyar dolarlik vergilerin uygulanacagi yaklagik 300 tiriine yonelik
inceleme siirecinin ise devam ettigi ifade edilmistir. Temmuz ayinin ilk haftasinda ABD ve Cin'in
daha dnceden duyurdugu ek giimriik vergileri, karsilikli olarak yiiriirliige girmistir.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Haziran ay1 toplantisinda faiz oranlarinda degisiklige
gitmemistir. ECB Haziran ay1 toplantisinda varlik alim programma iliskin aciklamalarda
bulunmustur. Varhk alimlarimn Eyliil sonuna kadar aylik 30 milyar euro olacagi, Ekim-Aralik
ddneminde 15 milyar euroya indirilecegi ve yilsonunda ise bitirilecegi agiklanirken faiz artismnin en
erken 2019 yil1 ikinci yarisinda olabilecegi belirtilmistir. Toplantida ECB iiyelerinin makro ekonomik
beklentileri giincellenmistir. Euro Bolgesi'nin 2018 yili enflasyon tahmini %]1,4'ten %1,7'ye
yikseltirken biiyime tahmini ise %2,4'ten %2,1'e diisiiriilmiigtiir. Haziran ay1 toplantisinin
tutanaklarinda ise, belirsizliklerin yasandii bir ortamda parasal genislemenin sona erdirilmesi
konusunda ihtiyath olunmasi gerektigi ve faiz oranlarinin enflasyonun hedefe dogru ilerlemesi i¢in
ihtiya¢ duyuldugu siirece mevcut seviyelerde kalacag ifadeleri yer almigtir. ABD 1 Haziran itibariyle
Avrupa Birligi’nden (AB) yaptig1 ¢elik ithalatina %25, aliiminyum ithalatina %10 giimriik vergisi
uygulamaya baglamistir. Buna karsilik, AB 22 Haziran’da ABD mengeili yiizlerce iiriine 2.8 milyar
euro tutarinda %25 glimritk vergisi uygulamaya koymustur. Vergi uygulanan iriinler arasinda fistik
ezmesi, kot pantolon, motosiklet, nevresim, ruj, celik gaz tanki, haddelenmis gelik, boru, tiip, 1zgara,
lavabo, vantilator, merdiven, yat, barbunya, piring, viski, yaban mersini, portakal suyu, tiitiin ve puro
gibi gesitli liriinler bulunuyor. %25'lik ek vergi misillemesi kapsamina giren Harley-Davidson motor
sirketi, Uretimini kismen yurtdisina gikaracagini agiklamigtir. Bu gelisme iizerine ABD Baskani
Donald Trump son olarak twitterda AB’nin ABD’ye yonelik vergileri diigsiirmemesi durumunda AB
tarafindan ABD’ye gonderilen tiim otomobillere %20 giimriik vergisi uygulayacagini yazmagtir.
Artan ticaret savas1 gerilimi Avrupa’da yatirimci giivenini zedelemektedir. Temmuz ay1 Zew endeksi
verileri s6z konusu durumu teyit etmektedir. Almanya’da yatirimci giivenini gdsteren Zew endeksi
Temmuz’da ticaret savasi endiseleriyle 2011 Aralik’tan sonraki en diigiik seviyeye olan -24,7’ye
gerilemistir. Euro Bolgesi Zew endeksi ise -18.7 ile 2018 Agustos’tan sonraki en diisiik seviyeye
gerilemigtir.

Kiiresel ekonomilerde ticaret savasina iligkin endigeler devam ederken, Japonya ekonomisi s6z
konusu iki tilke arasindaki ticaret iligkilerinden en ¢ok etkilenen ekonomilerden biri olmustur.
Japonya’da bozulan imalat ve ihracat rakamlar iilke ekonomisinin 6niimiizdeki dsnemde de ABD ve
Cin arasindaki olasi ticaret savasindan olumsuz etkilenecegine isaret etmektedir. Japonya ekonomisi
yilin ilk ¢eyreginde yilliklandirilmis bazda beklentilerin olduk¢a iizerinde %0,6 oraninda
kiigtilmiistiir. Bdylece iilkenin 1980'lerden bu yana yakaladigi en uzun ekonomik biiyiime dénemi
olan iki yillik biiyiime siireci sona ermistir. Japonya ekonomisindeki daralma yatirim ve tiikketim
harcamalarindaki diisiis ile 1hracattak1“4y§e bﬁyﬁmeden kaynaklanmigtir. Japonya Merkez
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piyasalarda ticaret savasi endiseleriyle risk alma istahimin azalmasi halinde, yenin giivenli liman
alimlan sonucu dolar karsisinda hizli bir sekilde deger kazanmasi s6z konusu olabilecektir.

Mart ayinda baglayan ve Cin ekonomisinin son dénemde giindemini en ¢ok mesgul eden konu
olan ticaret savas1 endiseleri Haziran ayinda da etkisini stirdiirmiis ve finansal piyasalarda da
yansimalan hissedilmeye baslanmustir. Yuan dolar karsisinda sert deger kaybetmesi sonucunda
USD/CNY paritesi kritik 6,70 seviyesine kadar yiikselmigtir. ABD ile Cin arasinda bir ticaret
savaginin baglangic1 olarak goriilen gelismeler, Trump yonetiminin Mart aymnda ithal gelik ve
aliiminyuma sirasiyla %25 ve %10 ek giimriik vergisi getirmesiyle baslamis ve Cin hiikiimetinin ABD
mengeli 128 riine %15 ila %25 tarife getirilmesi karar ile devam etmistir. Son olarak 6 Temmuz’da
ABD Bagkani Donald Trump'in "teknoloji hirsizligi ile adaletsiz ticaret uygulamalar1” nedeniyle Cin
menseli teknoloji Uriinlerine uygulama karari aldigi 50 milyar dolarlik giimritk vergilerinin ilk
boliimii resmen uygulamaya baglanmustir. Cin'in savunma, havacilik ve imalat sektorlerini hedef alan
yiizde 25'lik ek giimriik vergisi, niikleer reaktdrler, gaz tiirbinleri, hava ve gaz sivilastirict makineler,
firmlar ve ticari bulagik makineleri gibi 34 milyar dolar degerindeki 818 iiriinii kapsamaktadir. 16
milyar dolar degerindeki 300'e yakin iiriind iceren ikinci boliimiin ise Temmuz aymnin figiincii
haftasinda yiiriirliige girmesinin planlandigim agiklanmigtir. Ticaret savasi endiseleri, Cin’in
ekonomik bilylimesine ise zarar vermektedir. Cin ekonomisi ikinci ¢eyrekte bir dnceki yilin ayn
dénemine gore %6,7 ile 2016'dan bu yana en yavag bilylimesini kaydetmistir. Istatistik ofisi
tarafindan yapilan agiklamaya gore Haziran'da sanayi iiretiminde artis %6 ile %6,5'lik beklentinin
altinda kalirken perakende satiglar %9 artarak %8,8'lik beklentiyi geride birakmugtir. Ticaret savaslari
ile ilgili olarak piyasalari en gok tedirgin eden ihtimal, ABD’nin Cin’e yonelik uyguladif: tarifelere
kars1 2015 yilinda yaptifina benzer sekilde Cin’in yerel parasini devaliie etme yoluna gitmesidir.
Ancak Cin’in 2015 yilinda yaptig devaliiasyonlar sonucunda iilkeden yogun bir sekilde sermaye
¢ikisinin yasandig1 ve tekrar sermaye ¢ikisinin hizlanmasi riskiyle karsilagabilecegi goz Gniinde
bulundurularak bu ihtimalin diisiik oldugu diistiniilmektedir.

Tiirkiye ekonomisi 2018 yilmin ilk ceyreginde bir 6nceki yilin aym ceyregine gore, yliksek i¢
talep ve devlet tesvikleri onciiliigiinde %7,4 bityimiistir. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmig
gayri safi yurtici hasila ise bir onceki geyrege gore %2,0 bilylimustiir. Boylece 2018 yilmn ilk
ceyreginde Tiirkiye ekonomisi G20 iilkeleri arasinda bilyiimede ikinci sirada yer alirken, Ekonomik
[sbirligi ve Kalkinma Orgiiti (OECD) iilkeleri arasinda birinci sirada yer almigtir. Harcama
bilesenlerine gdre, 2018 yihmn ilk geyreginde biiyiimeye en yilksek katki 6,7 puan ile hanehalki
tiiketiminden gelmistir. Hanehalki tiikketiminden sonraki en yiiksek ikinci katki ise 2,8 puan ile yatirim
harcamalarindan gelmistir. Yatirim harcamalarim 0,5 puan katki ile kamu harcamalari takip etmistir.
Ote yandan, ihracattaki artiga kargin ithalatta yasanan giiglil artis 2018 yih ilk ceyrek biiylimesini
asag yonlii etkilemistir ve net ihracatin bilyiimeye negatif katkis1 2011 yili ikinci ¢eyreginden bu
yana ki en yikksek seviye olan 3,6 seviyesine yiikselmistir. Sektorlere gore, 2018 yilinin ilk
ceyreginde bilyiimeye en ¢ok katki yapan sektdr 4,3 puan ile hizmetler sektdril olmustur. Hizmetler
sektoriinii 1,9 puan ile sanayi sektorii takip etmigtir. Y1l ilk geyreginde ingaat sektdriiniin biiylimeye
katkis1 0,5 puan olurken, tarim sektoril ise 0,1 puan ile bilyiimeye katkis1 en disiik sektdr olmustur.
{lk geyrekte bilylime beklentilerin tizerinde aciklansa da ikinci geyrekte bilyiimede yavaslama
beklenmektedir. Hizli kur ve faiz artiglari ile artan volatilite sonucu risk algisindaki bozulma,
maliyetlerdeki yiikselis, finansal kosullardaki sikilagma ve dayanikh tiiketim mallar 6nciiliigiinde i¢
talepteki zayiflamanmn ikinci ceyrekte bilylimenin yavaslamasina neden olmas1 beklenmektedir.
Nitekim onciil gostergeler de ikinci geyrekte yavaslamaya isaret etmektedir. Ote yandan ikinci
ceyrekte yasanacak yavaglamanin ardindan yilin ikinci yanisinda politika yapicilar tarafindan
bilyiimeyi desteklemek amaciyla yeni tedbirle};;gltmémfxllggmayacagl takip edilecektir. Bu baglamda
Orta Vadeli Program (OVP) tahminine g(},;fé’ Tﬁk;y@:g,e};e{}omisinin 2018 yilim %5,5 bitylimeyle
tamamlamasi beklenmektedir. £ e ¥
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Enflasyon Haziran’da beklentilerin iizerinde ayhik bazda %2,61 artmus, yillik bazda ise
Mayis’taki %12,15’ten Haziran’da %15,36’ya yiikselmistir. Enflasyonun artiginda gida ve ulastirma
grubu fiyatlarindaki artiglar etkili olmustur. B8ylece enflasyon 2003 bazh serinin en yiiksek
seviyesine ¢ikmigtir. Gida ve enerji gibi kontrol edilemeyen kalemleri igermeyen gekirdek enflasyon
(C endeksi) Haziran’da bir dnceki aya gore %1,81 artmig ve yillik bazda Mayis’taki %12,64’ten
%14,60’a yiikselmigtir. Boylece cekirdek enflasyon da 2003 bazh serinin en yiiksek seviyesine
¢ikmugtir. Yurt I¢i Uretici Fiyatlari Endeksi (YI-UFE), Haziran’da bir nceki aya gore %3,03 artmis
ve yillik bazda Mayis’taki %20,16’dan Haziran’da %23,71’¢ yiikselmistir. Béylece YI-UFE 2003
Temmuz’dan sonraki en yiiksek seviyeye gikmigtir. Manset enflasyonun onciilii olarak kabul
ettifimiz gekirdek enflasyon ve Y1-UFE’de Haziran ayinda da yiikselisin devam etmis olmasi ve Yi-
UFE ise TUFE arasindaki marjin genislemesi, manset enflasyonda Temmuz ayinda yiikseligin devam
edebilecegini gdstermektedir. Bu nedenle Haziran’daki sert yiikselisin ardindan Temmuz’da da
yitkselis devam edebilir ve yeni bir kur soku yaganmadik¢a manget enflasyonda tepe nokta gériilebilir.
Agustos ay1 ile birlikte ise manget enflasyonda yeniden diisiis yasanabilecektir. Son dénemde iist iiste
faiz artinmi karar1 alan TCMB’nin enflasyonda beklentilerin iizerinde sert bir artis yasanmasinin
ardindan 24 Temmuz’daki Para Politikasi Kurulu toplantisinda nasil bir yol izleyecegi ve 31
Temmuz’da yayimlayacagi yilin liglincii enflasyon raporunda %8,4 olan yilsonu enflasyon
beklentisini yukar: y6nlii hangi seviyeye giincelleyecegi takip edilecektir.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) kurdaki hizli yiikselisi goz Oniinde
bulundurarak bir dizi énlem almistir. 7 Mayis’ta Rezerv Opsiyonu Mekanizmasi (ROM) kapsaminda
d8viz imkan orani iist sinir1 %55°ten %45°e diigiiriilmiigtiir. 9 Mayis’ta giinlilk diizenlenen TL
depolar1 karsilif1 doéviz depolan ihale tutar1 1,25 milyar dolardan 1,5 milyar dolara yiikseltilmis ve
2018 yilinin ikinci ¢eyreginde yapilacak TL uzlasmali vadeli déviz satim ihalelerine iligskin takvimde
giincellemeye gidilmistir. Bu kapsamda, 1 ay vadeli ihalelerin miktarlar1 150 milyon dolardan 250
milyon dolara yiikseltilmistir. 23 Mayis’ta TCMB Para Politikas1 Kurulu (PPK) olaganiistii
toplanarak faiz artinmina gitmistir. Bu kapsamda, Ge¢ Likidite Penceresi (GLP) uygulamasi
¢ercevesinde Merkez Bankasi bor¢ verme faiz oran1 300 baz puan artirilarak %13,5’ten %16,5°e
yiikseltilmigtir. 24 Mayis’ta 2018 yilinin ikinci ¢eyreginde yapilacak TL uzlagmali vadeli déviz satim
ihalelerine iligkin miktarda 9 Mayis’in ardindan bir degisiklige daha gidilmistir. 1 ay vadeli ihalelerin
miktarlar1 250 milyon dolardan 300 milyon dolara yiikseltilmistir. 25 Mayis’ta, 25 Mayis 2018
tarihinden once kullanilan ve 31 Temmuz 2018 (dahil) tarihine kadar vadesi dolacak olan ihracat ve
dbviz kazandirict hizmetler reeskont kredilerinin, kredinin vadesinde 6denmesi halinde, ABD dolari
i¢in 4.20, Euro icin 4.90, Ingiliz Sterlini igin 5.60 kuru kullanilarak Tiirk liras1 olarak yapilabilmesine
olanak taninmigtir. 28 Mayis’ta ise para politikasi operasyonel cercevesine iliskin sadelesme
stirecinin tamamlanmasi karari1 almigtir. Bu dogrultuda 1 Haziran 2018 tarihinden itibaren gegerli
olacak sekilde bir hafta vadeli repo ihale faiz oraninin Merkez Bankasi politika faizi olmasi ve bu
oranin mevcut fonlama faizine (% 16,50) esitlenmesine karar verilmistir. Merkez Bankasi gecelik
vadede bor¢lanma ve bor¢ verme oranlarinin bir hafta vadeli repo ihale faiz oranina kiyasla -/+ 150
baz puanlik bir marj ile belirlenecegi agiklanmistir. Boylece, TCMB’nin politika faizi mevcut GLP
bor¢ verme faiz oram olan %16,5 olurken, koridorun iist band: olan gecelik bor¢ verme oranm1 %18,
koridorun alt bandi olan gecelik bor¢ alma orani ise %15 olmustur. TCMB 7 Haziran’daki Para
Politikas1 Kurulu toplantisinda ise politika faiz oraninda 125 baz puan faiz artirim karar1 almistir.
Boylece politika faiz olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oran1 %16,50°den %17,75’e yiikselmistir.

Cari islemler ag11 Mayis ayinda gegen yilin ayn1 donemine gore %9,6 artarak 5,9 milyar dolar
gerceklesmigtir. 12 aylik kiimiilatif toplam (yillik) cari islemler agi1g1 gegen yilki 36,3 milyar dolardan
57,6 milyar dolara yiikselerek 2014 Mart’tan bu yana gordiigii en yiiksek seviyesini gérmiigtiir. Enerji
ve altin hari¢ y1111k cari agik ise 2017 Mayis ayindaki seviyesi olan 5,7 milyar dolardan 7,4 milyar
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Net hata noksan kaleminde ise Mayis ayinda 2015 Nisan’dan bu yana goriilen en yiiksek tutar olan
3,4 milyar dolarlik déviz girisi olmugtur.

2017 yih Haziran ayinda 13,7 milyar TL agik veren merkezi yonetim biitgesi, 2018 yilinin
Haziran ayinda yillik bazda %86,5 artisla 25,6 milyar TL agik vermistir. 2017 Haziran’da 12,5 milyar
TL olan faiz dis1 a¢ik, 2018 Haziran’da y1llik bazda %86,5 artis gostererek 23,2 milyar TL oldu.
Haziran ayinda biitge gelirleri yi1llik bazda %17,3 oraninda artigla 51,5 milyar TL, biitge harcamalar
ise %33,8 artigla 77.2 milyar TL gergeklesmigtir. 2017 y1li Ocak-Haziran déneminde 25,2 milyar TL
agik veren biitge, 2018 yilinin ayn1 déneminde %82,6 artigla 46,1 milyar TL agik vermistir. 2017
Ocak-Haziran déneminde 1,7 milyar TL fazla veren faiz dis1 denge ise 2018 yilinin ayn1 déneminde
sert bir azaligla 12,3 milyar TL agik vermistir. 2018 Ocak-Haziran déneminde biit¢e gelirleri yillik
bazda %18,2 artigla 353,6 milyar TL, biitce giderleri ise yilhik %23,2 artisla 399,7 milyar TL
olmustur. 2018 yil1 Haziran ayinda biit¢e agi81 bir 6nceki yilin ayn1 ayina kiyasla %86.5 diisiisle 25.6
milyar TL oldu. Haziran’da biitge gelirlerinin artiginda ithalde alinan KDV’deki artis ve gelir
vergisindeki artis belirleyici olmustur. Vergi gelirlerinin yillik artis hizinin yavaglamasi ikinci
ceyrekte ekonomide yavaslama yasandigim gdstermektedir. Yilin ikinci yarisinda da ekonomide
yavaslamanin devam edebilecek olmasi, gelirler iizerinde baskiya neden olabilecektir. Buna kargin
imar barig1 ve yeniden yapilandirma sonucu elde edilen gelirler, biit¢e gelirleri tizerindeki baskiy1 bir
miktar hafifletecektir. Ayrica Temmuz ayinda koprii {icretlerine, alkollii igcecekler ve sigara
vergilerine yapilan zamlar biitge gelirlerini destekleyecektir. Haziran’da biitge giderlerinin artisinda
ise cari transferler ve personel giderlerindeki artis belirleyici olmustur. En son yapilan emekli
ikramiyeleri ve yaslilik ayliklarindaki artis gibi ekonomiyi desteklemek amaciyla atilan adimlar biitge
giderlerini artirici rol oynamaktadir. Bu nedenle Ocak-Haziran déneminde biitge agiginda %82,6’lik
bir artis yagsanmistir. Haziran ay1 gergeklesmesiyle birlikte biitgce agifinin GSYH’ye orant %2’°ye
yiikselmistir. EZer biitge ac¢i1 yili OVP beklentisi olan 65,9 milyar TL ile sonlandirirsa biitge
ac11/GSYH orani da %2’nin altina inecektir.

Uluslararas1 kredi derecelendirme kurulusu Fitch, ekonominin makro istikrarin1 bozucu
risklerin artmasin1 gerekge gdstererek Tiirkiye'nin kredi notunu bir kademe diisiirmiis ve BB+'dan
BB'ye indirmistir. GOriiniimii ise "duragan"dan "negatif"e ¢evirmistir. Kurulug tarafindan yapilan
aciklamada, cari agiktaki artig, kiiresel dig finansman ortaminin daha zorlayici bir hal almasi,
enflasyondaki sigrama ve TL'deki deger kaybinin 8nemli miktarda déviz borcu bulunan 6zel sektérde
yaratt131 etki nedeniyle makroekonomik istikrar tizerindeki asagi ydnlii risklerin arttifina inandiklari
ifadesi yer almistir. Ekonominin Nisan'dan sonra ¢eyreklik bazda daraldifi tahmininde bulunulan
raporda "daralmanin dérdiincii geyrege kadar siirecegini 6ngériiyoruz" denilmistir. Kurulus ekonomik
biiyiimenin bu y1l %4,5, 2019'da ise %3,6 olmasin1 beklemektedir. Gelecek dénemde not indirim
ihtimaline iliskin olarak ise Fitch, sermaye girisinin aniden durmasi veya ekonominin sirket ve
bankalar iizerindeki stresi artiracak sekilde sert inig gergeklestirmesi halinde veya Tiirkiye'nin kredi
notuna sahip iilkelerden ¢ok daha diigiik seviyede bulunan kamu borcu/GSYH oranmin belirgin
sekilde yiikselerek benzer iilkeler seviyesine yaklagmasi halinde notun diisiiriilebilecegi belirtilmistir.
Degerlendirmede kredi not gériintimiiniin "duragan"a ylikseltilmesi i¢in "Ekonomide, cari agi1in ve
enflasyonun azalmasina, dolayisiyla dis kirilganliklarin hafiflemesine yo! agacak siirdiiriilebilir
yeniden dengelenme" veya "Temel makroekonomik verilerde iyilesmeyi destekleyecek siyaset ve
giivenlik gergevesi" olusmasi gerektigi ifade edilmistir.

Artan ticaret savagsi gerilimi dniimiizdeki donemde piyasalar i¢in en 6nemli risk unsuru olarak
goriinmektedir. Diinyanin en biiyiik iki ekonomisi arasinda artan gerilim diinya ticaretini olumsuz
etkileyebilecektir. Tiirkiye agisindan ise yiikselen enflasyon ve cari agik dnemli risk unsurlar olarak
goriinmektedir. Ancak ekonomide yilin ikinci yarisinda yasanabilecek yavaslama cari agik ve
enflasyonda da diigiis yasanmasini saglayabilecektir.
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9. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI
YOKTUR.

10. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
10.1. Thraccinin genel organizasyon semasi:

10.2. idari yapx:
10.2.1. ihragginin yénetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:(*)
Ady corent | Son 5 Yilda . Son 5 Yilda ihra.c,:gz,l Gorev Siiresi/ Sermaye Pay:
Soyadi Orevi Ihrag:cu.l.a Ustlendigi Dlsmdil Ustlendigi Kalan Siresi()
Gorevler Gorevler (TL) (%)
= 2009 /07 -2013/04
Vakif Gayrimenkul Yatirim
Ortaklig1 A.S. YK Bagkan Gorev siiresi:
Vekili 3 Yil
06.04.2009- s 2010/03 —2015/03 Giines
Yonetim Kurulu Sigorta A.S. YK Bagkan VekiliGoreve
fsmail Y Snetim Uyesi = 2010/05-2017/07 baslama tarihi:
ALPTEKIN Kurulu Vakif Gayrimenkul 09.06.2017 59,36 | 0,0000023
Baskani 09.06.2017 Degerleme A.S. -YK Bagkan1 (Genel Kurul)
Yonetim Kurulu = 2011/01 —2016/04 Taksim
Baskani Otelcilik A.S. YK Uyesi Kalan siire:
= 2017/06- Devam Taksim D Yil
Otelcilik A.S. YK Baskani
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2014/10-2017/06 Giines Sigorta SOreV stiresi:
A.S. Yonetim Kurulu Uyesi B Y1l
. Goreve
Y 6netim 2012/04 - 2014/10 Vakaf .
Serdar Kurulu 2{9.:06'.2017 Pazarlama A.S. Y.K. Baskamy  [P2siama tarihi:
. Onetim Kurulu 09.06.2017
TUNCBILEK [Baskan Bagkan Vekili (Genel Kurul)
Vekili 2017/06- Devam Vakif Finansal
Kiralama A.S. Y K. Bagk. Kalan siire:
D Y1l
2013/04 — 2015/04Vakifbank
International AG-GK Bagkam
2013/04 —2014/05 Vakif
Gayrimenkul Yatirim Ortakhg1
A.S.-YK Bagkan Vekili Goreve
* 29.03.2013- 2013/04 -2015/04 Vakif ~ paslama tarihi:
02.05.2017 Finansal Kiralama A.S-YK  109.06.2017
Genel Yonetim Bagkan Vekili. (Basbakanlik
Miidiir ve Kurulu Bagkan 2015/03 — 2016/04 Glines B atamasi)
Mehm N oneti Vekili Sigorta A.S. YK Bagkan Vekili
S e ﬁ‘rfh‘lm 2010/05-2013/03 T. Halk ~ [Kalan siire:
OZCAN urshha| = 09.062017 \B,Z’fql.‘l‘i’s‘ A~ YK Bagkan gg’r‘lzlﬁhnfud"r
s Tabii Genel Miidilr 2017/03 201706 KKTC ~ [Kurulu
Uyesi ve Yonetim Merkez Bankasi-Y K. Bagkan1 Murahhas
Kurulu 2017/06 — Devam TSKB AS  [Uyesidir,
Murahhas- YK Uyesi oGrev siire
Tabii Uyesi 2018/05 — Devam Vakif siniri yoktur.
Emeklilik ve Hayat AS YK
Bagkani
3
VAKIP

Akat

YATIRIM MENKU
2\ Ebulula Mardin oo prop LER A




»  2002-Devam Basmn Ilan
Kurumu Basin Bsk.

s 2002/09-2015/09 Kuveyt Tiirk
Katilim Bankas1 A.S.-Y8netim |Gorev siiresi:

Kurulu Uyesi 3 Yil
= 2015/09-Devam Kuveyt Tiirk
I Katilim Bankasi1 A.S.-Y6netim (GOreve
Adnan Eﬁ?:ltlllm ) %251112“21?110 Kurulu Bagkan Yrd. (Vekili) |aslama tarihi:|
ERTEM vesi Kurulu Uvesi s 2010/10-Devam Vakiflar 09.06.2017
4 4 Genel Miidiirligii - Genel  {Genel Kurul)
Miidiir
= 2011/03-2018/05 Vakif Kalan stire:
Emeklilik A.S. YK Bagkami {2 Y1l
= 2015/06-Devam Vakif Katilim
Bankasi A.S. YK Bagkan
Vekili
Gorev stiresi:
= 2004-2013 B Y1l
Vakifbank Genel .
Midiir Yrd. Goreve

e 2010/07 —2012/07 Vakaf baslama tarihi:
Vonetim | = 09.06.2017 Gayrimenkul Yatinm Ortakli§109.06.2017

) . AS. (Genel Kurul) .
Sahin UGUR e vesi e 2017/06-Devam Vakif Menkul
yesl urulu Uy Kiymet Yatrim Ortakh@ A.S. [Kalan siire:

Y K. Bsk. D Yil
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2011-2015 24. Dénem Tokat
Milletvekili

Gorev siiresi:
3 Yil

2015/03 —2016/04 Vakaf

2016/04 —2017/06 Vakif Goreve
Dilek Y 6netim ] 29.03.2916 Menkul Kiymet Yatinnm baslama tarihi:
NOKSEL Kurulu Yonetim Ortaklig1 AS YK Bagkani 09.06.2017
Uyesi Kurulu Uyesi 2017/07 — Devam Vakif (Genel Kurul)
Gayrimenkul Degerleme A.S.
Y K. Bask. Kalan sire:
D Y1l
2010/10-2014/03 T. Halkbank
A.S. Yonetim Kurulu Uyesi  [G&rev siiresi:
2014/04 —2015/03 Vakaf 3 Yil
Finans Factoring Hiz. A.S.-YK
. Bagkani Goreve
Sabahattin Y 6netim i{logztlzrgllgurulu 2014/04 —Devam baslama tarihi:
BIRDAL Kurulu Uyesi Vakif Gayrimenkul Yatinm 109.06.2017
Uyesi Ort. A.S.-YK Bagkani (Genel Kurul)

Yatirim Menkul Degerler A.S. [Kalan siire:

YK Bagkan Vekili
2015/03 —2017/07 Vakf
Faktoring A.S. YK Bagkan1

2 Yil

042
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»  Kiiltiir ve Turizm Bakanli§1
2016/09 — Devam Miistesar

s Bagbakanhk Toplu Konut
[daresi Baskanlig1 — Strateji
Gelistirme Dairesi Bagk.
2014/10 — 2016 Bagkan

= 2004 —2014 Zeytinburnu
Belediye Bagkanliginda HukukiGdreve

Gorev siiresi:
3 Yil

Omer Yonetim |® 09.06.?017 Emlak - Istimlak Kiiltiir, Bilgi paglama tarihi:
ARISOY Kurulu Yénetim Kurulu Islem, Yaz Igleri ve Insan 09.06.2017
Uyesi Uyesi Kaynaklar1 Boliimii Baskan ~ {Genel Kurul)
Yardimcihif
s 2004 —2014 Zeytinburnu Kalan siire:

Belediyesinde Enciimen Bask. 2 Yil
Ve Thale Komisyonu Bagk. Ve
Kiiltlir Yaymnlar Y6netimi
Bagkani

s 2017/07 -2017/08 Vakif
Gayrimenkul Degerleme A.S. -

{*) 6219 Sayili Bankamiz Kanunu’nun 15. Maddesi sgankamn idare Meclisi Genel Miidiirle birlikte, toplam dokuz iiyeden olugur”. Aym maddenin

devaminda “ (A) Grubu iyelerinden biri Vakiflar Genel Madurligiini temsil etmek Gzere Bagbakan tarafindan secilir’ denilmektedir. Bagbakanlik
Makami tarafindan (A) Grubu Yénetim Kurulu Uyesi olarak segilen Sn. Halim Kanatci'nin gbrev siresi 30.04.2015 tarihinde doimusg, yerine ilgili makam§
tarafindan heniiz atama yapiimamistir. Bu sebeple yukaridaki tabloda sekiz yénetim Kurulu Oyesi bulunmaktadir, g

10.2.2. Yonetimde s6z sahibi olan personel hakkinda bilgi:

. O e Sermayedeki
Adi Soyadi Gérevi Son 5 Yilda (I}lirac;g;lda stlendigi Payi
orevier (TL) (%)
. Yénetim Kurulu Bagkan Vekili
gzelé‘i‘:fmm Genel Miidiir | (29.03.2013-02.05.2017), Genel Mudiir ] .
(09.06.2017)
E’Izg‘ége“p gfgel Mudir | enel Midiir Yrd. (13.06.2006) ] ]
Hasan ECESOY gfgel Mudir | 5o el Miadar Yrd. (18.06.2010) ; ]
Osman DEMREN gfc‘l‘el Mudir | 5o el Mudir Yrd. (06.04.2011) ; ]
Muhammet Lutfi | Genel Miidiir | Bagkan (30.05.2011-22.10.2013), Genel i )
CELEBI Yrd. Miidiir Yrd. (23.10.2013)
Mustafa Genel Miidiir | Baskan (09.09.2005-27.10.2013), Genel i )
SAYDAM Yrd. Miidiir Yrd. (28.10.2013)
. . Bas Hukuk Danigmam (02.01.2012-
%ihmet e gegel Mudir {0711 2013), Genel Midilr Yrd. - .
RAAGAC rd. (08.11.2013)
oo My | BOlee Midurtl (19.04.2010-04.03.2014),
Yakup SIMSEK | yoq Baskan (05.03.2014-06.09.2016), Genel ; ”
: Miidilr Yrd.£02.09.2016)
VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 5 , 12
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|

S ettt e e

Hiiseyin Ugur Genel Miidiir | Bagkan (22.06.2006-31.07.2017), Genel
BILGIN Yrd. Miidiir Yrd. (01.08.2017) - -

| Baskan (09.09.2005-30.08.2015), BSlge
g‘g’; Mehmet gf(‘i‘el Madir 1 i diirid (31.08.2015-31.07.2017), Genel |- ]

: Miidiir Yrd. (01.08.2017)

. . Genel Miidiir | Bolge Miidiirii (28.06.2007-31.07.2017),
llker YESIL Yrd. Genel Miidir Yrd. (01.08.2017) - -

. o~ | Genel Miidiir | Baskan (15.09.2010-31.07.2017), Genel
Suayyip ILBILGL |y Midiir Yrd. (01.08.2017) - -

. Genel Miidiir | Baskan (06.12.2011-31.07.2017), Genel
Brsin OZOGUZ |y y Midir Yrd. (01.08.2017) - -

Abdi Serdar Genel Miidiir | Bagkan (20.10.2010-08.07.2018), Genel
USTUNSALIH Yrd. Miidiir Yrd. (09.07.2018) ) )

10.3. Son 5 yilda, ihrag¢inin ydnetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden
alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi1 mevzuati, 5411 sayih Bankacihk Kanunu ve/veya
Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler ge¢mis olsa bile; kasten islenen bir
suctan dolay: bes y1l veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da zimmet, irtikép, riisvet, hirsizhk,
dolandincilik, sahtecilik, giiveni kdtiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karigtirma, verileri yok
etme veya degigtirme, banka veya kredi kartlarimin kétiiye kullamilmasi, kacakeihk, vergi
kacakciifn veya haksiz mal edinme suglarindan dolayr alinmis cezai kovusturma ve/veya
hiikiimliiliigiiniin ve ortaklik isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhk
ve/veya kesinlegmis hiikiim bulunup bulunmadigina dair bilgi:

YOKTUR.

10.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi personelin ihraggiya karsi gorevleri ile
sahsi ¢ikarlar veya diger gorevleri arasinda bulunan olasi ¢cikar ¢catismalar hakkinda bilgi:

YOKTUR.

11. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

11.1. ihraccinin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi, soyadi ve
bu komitelerin gérev tanimlan:

Denetim Komitesi

Ad1 Soyadi Girevi Is Adresi

T.Vakiflar Bankasi T.A.O.

Genel Miidiirliikk

Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad.
No:7/A-B Umraniye /Istanbul

Serdar TUNCBILEK Denetim Komitesi Uyesi

(Bagimsiz Uye )

T.Vakiflar Bankas1 T.A.O.
Denetim Komitesi Uyesi  |Genel Miidiirliik

(Bagimsiz Uye) Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad.
0:7/A-B Umraniye /istanbul /]

Sabahattin BIRDAL
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Yénetim Kurulu adina Banka’nin i¢ kontrol, risk yonetimi ve i¢ denetim sistemlerinin etkinligini
ve yeterliligini, bu sistemler ile muhasebe ve raporlama sistemlerinin kanun ve ilgili diizenlemeler
cergevesinde isleyisini ve iiretilen bilgilerin biitiinliigtini gbzetmek,

Bagimsiz denetim kuruluslarmin  Yonetim Kurulu tarafindan segilmesinde gerekli 6n
degerlendirmeleri yapmak,

Yénetim Kurulu tarafindan segilen bagimsiz denetim kuruluslarinin faaliyetlerini diizenli olarak
izlemek,

Konsolide denetime tabi kuruluslarn i¢ denetim islevlerinin konsolide olarak slirdiiriilmesini ve
esgiidiimiinti saglamak,

Denetim Komitesi, i¢ kontrol, i¢ denetim ve risk yonetimi sistemleri kapsaminda olusturulan
birimlerden ve bagimsiz denetim kuruluslarindan; gorevlerinin ifasi ile ilgili olarak diizenli
raporlar almak ve bankanin faaliyetlerinin stirekliligi ve gliven iginde yiiriitiilmesini olumsuz
etkileyebilecek hususlar veya mevzuata ve i¢ diizenlemelere aykiriliklar bulunmasi halinde, bu
hususlar1 Yénetim Kurulu’na bildirmekle ylikiimliidiir,

Denetim Komitesi, alti aylik donemleri asgmamak kaydiyla icra ettigi faaliyetlerin sonuglan ile
Bankada alinmasi gereken onlemlere, yapilmasina ihtiya¢ duyulan uygulamalara ve Bankanin
faaliyetlerinin giiven iginde siirdiiriilmesi bakimindan onemli gordiigii diger hususlara iligkin
goriislerini Yonetim Kurulu’na bildirmekle yiikiimliidiir.

Kredi Komitesi
Adi Soyadi Gorevi Is Adresi
T.Vakiflar Bankasi T.A.O.
Mehmet Emin OZCAN Genel Miidiir Genel Mudilrlik

Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz
Cad. No:7/A-B Umraniye /istanbul

Serdar TUNCBILEK | Komite Uyesi (Asil Uye) [Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz

T.Vakiflar Bankas1 T.A.O.
Genel Miidiirliik

Cad. No:7/A-B Umraniye /Istanbul

Sabahattin BIRDAL | Komite Uyesi (Asil Uye) Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz

T.Vakiflar Bankas:1 T.A.O.
Genel Midiirlitkk

Cad. No:7/A-B Umraniye /Istanbul

T.Vakiflar Bankas: T.A.O.
Genel Miidiirliikk

Cad. No:7/A-B Umraniye /Istanbul

Omer ARISOY Komite Uyesi (Yedek Uye) Saray Mah. Dr. Adnan Bilyiikdeniz

T.Vakiflar Bankas1 T.A.O.
Genel Miidiirliik

Cad. No:7/A-B Umraniye /Istanbul

- Bankacilik Kanunundaki gorevleri Yonetim Kllmlu’nun tespit edecegi esaslara gore yapmak,
- Kredi Komitesinin oy birligi ile verdigl;kﬂ'ﬁ“l‘éf': pisudan dogruya, oycoklugu ile verdigi karar.
Kurulunun onayindan sonra ytirlirlil ﬁrer. * )
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Kurumsal Yonetim Komitesi

Adi Soyadi Gorevi Is Adresi

Serdar TUNCBILEK Komite Uyesi

T.Vakiflar Bankas1 T.A.O.

Genel Miidiirliik

Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz
Cad. No:7/A-B Umraniye /Istanbul

Omer ARISOY Komite Uyesi Saray Mah. Dr. Adnan

T.Vakiflar Bankasi T.A.O.
Genel Midiirlitk

Bilyiikdeniz Cad. No:7/A-B
Umraniye /Istanbul

Mustafa TURAN | tarihli Resmi Gazete de yaynlanan [Adnan Bilyiikdeniz

Komite Uyesi T.Vakiflar Bankasi T.A.O.
(Uluslararas1 Bankacilik ve Yatirnme1Genel Miidiirliik
fligkileri Baskani 03 Ocak 2014  |Saray Mah. Dr.

Kurumsal Yonetim Tebliginin (II- (Cad. No:7/A-B
17.1) 11. Madde 2. Fikrasi Umraniye/Istanbul
Geregince)

Bankada kurumsal yonetim ilkelerinin ne lgiide uygulandigim arasgtinp uygulanmamasi halinde bunun
nedenlerini saptamak ve tam uygulanmamasi sonucu gelisen olumsuzluklar belirleyerek iyilegtirici
6nlemlerin alinmasim dnermek,

Yénetim Kuruluna dnerilecek Yonetim Kurulu Uyesi adaylannin saptanmasinda seffaflik saglayacak
yontemler belirlemek,

Ust yonetim kademelerinde bulunan yoneticilerin say1si konusunda calismalar yaparak oneriler geligtirmek,
Yonetim Kurulu Uyelerinin ve yoneticilerin performans degerlendirmesi ve odiillendirilmeleri konusunda
ilke ve uygulamalara iligkin 8neriler gelistirip uygulamalan izlemek,

Bankanin genel miidiir yardimcist veya muadili gorevlilerden olusan st ybnetim kademelerine segilecek
kisiler icin Y6netim Kurulu’na tavsiyede bulunmak,

Yénetim Kurulu iiyelerinin bagimsizhim aragtirmak ve ¢ikar gatismalari varsa ortaya ¢ikarmak,

Yénetim Kurulu’na bagh komitelerin yapisi, ¢alisma tarzma iligkin degerlendirmelerde ve Gnerilerde
bulunmak.

Ucretlendirme Komitesi
Ad1 Soyadi Girevi Is Adresi
T.Vakiflar Bankas1 T.A.O.
Genel Miidiirliik

Dr. Adnan ERTEM | Komite Uyesi

Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz
Cad. No:7/A-B Umraniye /Istanbul

VAKIF YA

TRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Akat Mah. Ebuluta Mardin Cad. Park Maya Site?’z

T.Vakiflar Bankas1 T.A.O.
Komite Uvesi Genel Miidtirlitk
Sahin UGUR (Ba"g‘f‘r:l:m [yfysé) Saray Mah. Dr. Adnan Biiytikdeniz

Cad. No:7/A-B Umraniye /Istanbul
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T.Vakiflar Bankasi T.A.O.

Komite Uyesi {Genel Miidiirliik

Saray Mah. Dr. Adnan Bilylikdeniz
Cad. No:7/A-B Umraniye /istanbul

Dilek YUKSEL

- Ucretlendirme Komitesi, iicretlendirme politikasi ve uygulamalarmu risk yonetimi gergevesinde
degerlendirerek bunlara iligkin énerilerini her y1l rapor halinde Yonetim Kurulu’na sunar.

- Ucretlendirme Komitesi, iist diizey yoneticilerin iicretlendirme esaslarmna iligkin nerilerini, Bankanin uzun
vadeli hedeflerini dikkate alarak belirler; yoneticilerin performansiyla baglantili olacak sekilde
iicretlendirmede kullanilabilecek olgiitler ile kriterlere ulasma derecesi dikkate alinarak, iist diizey
yoneticilere verilecek ticretlere iligkin dnerilerini Yonetim Kuruluna sunar.

11.2. ihracemmn  Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda agiklama:

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan II-17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebligi’nin 5.
maddesi ile Kurul’un 13.01.2015 tarihli Haftalik Biilteni’nde yer alan duyurusu uyarinca, Tiirkiye Vakiflar
Bankasi T.A.O., piyasa degeri ve fiili dolasimdaki paylarinin piyasa degeri dikkate alinarak 2015 yilt igin
birinci gruba dahil bir ortaklik olarak belirlenmistir.

Vakifbank bankacilik mevzuati ve sermaye piyasasi mevzuatinda Bankalar i¢in 6ngoriilen Kurumsal
Yonetim Ilkelerine iligkin hiikiimlere tabidir.

Vakifbank, SPK Kurumsal Yonetim ilkelerine uyum saglanmakta olup ilgili agiklamalarma ve
degerlendirmelerine, faaliyet raporu ve internet sayfasinda bulunan Kurumsal Yonetim llkeleri Uyum

Raporu (http://www.vakifbank.com.tr/kurumsal-yonetim-ilkeleri-u}gm-raporlari.aspx?pageID=379
linkinden ulasilabilir.)’ndal!! yer vermektedir.

12. ANA PAY SAHIPLERI

12.1. Son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy hakki
icindeki paylari dogrudan veya dolayh olarak %5 ve fazlasi olan gercek ve tiizel kigiler ayn olarak
gosterilmek kaydiyla ortakhk yapisi:

8 Ocak 2018 tarihi itibariyla Vakifbank’in ¢ikarilmus sermayesi 2,5 milyar TL olup, paylarinin
%43,0023°ti Vakiflar Genel Miidiirliigii’niin Idare ve Temsil Ettigi Mazbut Vakiflara, %15,4490°1 Vakiflar
Genel Miidiirliigii’niin Idare ve Temsil Ettigi Miilhak vakiflara, %0,1070’i Diger Miilhak vakiflara,
%0,0579°u Diger Mazbut Vakiflara, %16,1021°i Vakifbank Memur ve Hizmetlileri Emekli ve Saghk
Yardim Sandig1 Vakfina, %0,0611°si Diger Gergek ve Tiizel Kisilere aittir. Paylarinin %25,2205  ’lik
boliimii ise Borsa Istanbul A.S.’de iglem gérmektedir. Borsa istanbul A.S.’de islem gdren paylara sahip
hissedarlardan %5°ten fazla paya sahip hissedar bulunmamaktadir.
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Pay 09.06.2017(*) 28.06.2018(**)
Ortakhim Adi Grubu | Tutar (TL) Pay1 (%) Tutar (TL) Pay1 (%)
T.C. Bagbakanhk
Vakaflar Genel 1.075.058.639,56 43,00235] 1.075.058.639,56 | 43,00235
Mudirlago® A
T.C. Bagbakanlk
Vakiflar Genel 386.224.784,72 15,44899 386.224.784,72 | 15,44899
Mudirloga® B
Vakifbank Memur
ve Hizmetlileri
Emekli ve Saghk 402.552.666,42 16,102107 402.552.666,42 | 16,102107
Yardim Sandif C
Vakfi
Halka Aqik(***) D 630.484.440,93 2521938 63051435416 25,22057
Diger Ortaklar B/C 5.679.468,37 0,227178 5.649.555,13 0,22708
Toplam 2.500.000.000,00 100| 2.500.000.000,00 100

(1), (2); Bankamiz pay defterinde T.C. Bagbakanlik Vakiflar Genel Mudorlagi adina kayith olup Vakiflar Genel Midirligi'nin 29.04.2013
tarihli KAP agiklamasinda; soz konusu A ve B grubu paylann Vakiflar Genel Mudurligi'nin idare ve temsil ettifi Mazbut Vakiflara ait
oldugu ifade edilmektedir.

(*)Vakafbank son genel kurul toplant: tarihi
(**) Son durum

(***) Banka Ana S¢zlesmesi’nin 8. maddesi geregince; “ortaklarin talep etmesi kaydiyla mevcut paylardan ‘D’ grubuna doniisiim yapmaya”
Yonetim Kurulu yetkilidir. Buna istinaden, 1 adet millhak vakifa ait toplam 421,09. TL nominal degerli B grubu pay ile 4 adet C grubu gercek
kisiye ait 3.546,29.TL nominal degerli C grubu pay halka agik hale getirilmigtir.

Tablo:2 Dolayh Pay Sahiplifine iliskin Bilgi
YOKTUR.

YAKIF YATIRIM MENKUL DEGER
Akat Mahl Bpulula Mardin Cad, Park M'z;yiRSi‘t\ég'
2/A Blp :18 Besiktas 34335 ISTANBUL
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Bir
Payin
Nama Nominal
/Hamiline |Imtiyazlarin |Degeri Sermaye
Grubu | Oldugu tiirii (TL) Toplam (TL) Oram (%)
A Nama Var(*) 1 1.075.058.639,56 43,002346
B Nama Var(*) 1 390.346.947,18 15,613878
C Nama Var(*) 1 404.080.059,10 16,163202
D Nama Yok 1 630.514.354,16 25,220574
TOPLAM 2.500.000.000,00 100

(*)Bankamin Yonetim Kurulu; Genel Miidiir dahil dokuz tiyeden olusur.! (A), (B) ve (C) gruplarimmn
yonetim kuruluna aday gosterme imtiyazi bulunmaktadir. (A) grubu iiyelerden biri Vakiflar Genel
Miidiirliigii’nii temsil etmek izere Bagbakan tarafindan, (A) grubunun diger ii¢ iiyesi ile (B) Grubunun bir
iiyesi ve (C) grubunun iki iiyesi, kendi gruplarinin gogunlugunun gdsterecegi adaylar arasindan, bir iiye
de ortaklarin onerecegi adaylar arasindan Genel Kurulca segilir. Bu adaym belirlenmesinde Banka Ana
Stzlesmesi’nin 48. maddesi geregi, (D) Grubunun tercihleri dncelikli olarak dikkate alinir. Genel Kurulca,
Yénetim Kuruluna segilen 1 iiye ile (A) ve (C) Grubunun 1’er ilyesi bagimsiz tiyelerdir.

12.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar1 %35 ve fazlasi olan gercek Kisi
ortaklarn birbiriyle akrabahk iligkileri:

YOKTUR.
12.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

12.4. ihraccinin ybonetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyads, ticaret unvani, yonetim
hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kotiiye kullanilmasini engellemek i¢in alinan tedbirler:

Kontroliin
S o .
Ortagin Ticaret Unvam Tutar (TL) Pay (%) Kaynag1* Tedbirler
Genel Miidirlaigi" T ’ miiyazii tay yoktur.
sahipligi
T.C. Bagbakanlik Vakiflar 186.224.784.72 15.45 P?y S.ahilililg)i ve Alinmig bir tedbir
Genel Mildiirligi® LT g m:;’{ﬁ;ﬁ giay yoktur.

(1), (2) ; Bankamiz pay defterinde T.C. Bagbakanlik Vakiflar Genel Midiirliigt adina kayith olup,
Vakiflar Genel Midiirligi'niin 29.04.2013 tarihli KAP a¢iklamasinda; s6z konusu A ve B grubu
paylarin Vakiflar Genel Muidiirligii'niin idare ve temsil ettii Mazbut Vakiflara ait oldugu ifade
edilmektedir.

*Sermaye Piyasasi Kanunu madde 26. Madde 2. Fikrast uyarinca, T.C. Bagbakanlik Vakiflar Genel

Miidirligi (VGM) Bankada y&netim hakimiyetine sahipti. VGM toplam paylarin %58,45’ine

(%43,00 A grubu ve %15,45 B grubu olmak iizere) sahiptir. Ayrica Banka Ana Sozlesmesi 48.

Madde’de belirtildigi izere, VGM, I}_gnl&é‘ifﬁi_ijé;t-‘imxkurulu tiye sayisinin salt gogunlugunu segme veya
JAKIF VAT, %MR&{?E%‘EGE%EE}{‘& $sahiptir. ’YG 1 tek artaiﬁt ’(’is'léiugu A grubu paylann temsil ettii 4 yonetim
‘kat Mah. Ebul 'Ia Mardin Cad. Park Maya Sitesi f/ &
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kurulu iiyesinin tigiinii ve hakim ortak oldugu B grubu paylarn (%15,62 B grubu payin %15,45’ine
sahiptir) temsil ettigi bir ySnetim kurulu iiyesini Genel Kurul’da segilmek iizere aday gosterme hakki
bulunmaktadir. A grubunun kalan 1 iyesi ise VGM’yi temsil etmek iizere Bagbakan tarafindan
atanmaktadir.

12.5. thra¢einin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek anlagmalar/diizenlemeler
hakkinda bilgi:

YOKTUR.

.13 fHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

13.1. ihra¢cimin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar uyarinca hazirlanan ve
ihrace: bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablolar ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlar:

2018 Mart dénemi bilango verileri 2017 yili ile mukayese edildiginde bilango aktifinde ve pasifinde
en bilyiik artig verilen krediler, mevduat, ihrag edilen menkul kiymetler ve yurtdig: kaynakli kredilerin
alinmast ile alinan krediler kalemlerinde gergeklesmistir. Para piyasalarina borglar rakami ise 2017
yilsonuna gére azalmistir.2017 yilsonu ile 2016 yilsonu kargilagtirildiginda ise bilango aktifinde ve
pasifinde verilen krediler, mevduat, alinan krediler, para piyasalarina borglar ve ihrag edilen menkul
kiymetlerin arttif1 goriilmektedir. 2018 Mart dsnemi ve 2017 yilsonu dénemlerini kiyaslarken IFRS
9 degisikligiyle birlikte bilango yapisinin degistigi géz dniinde bulundurulmalidir.

Ozsermaye ve Aktif Karlilik Oranlan

(Bin TL) 31.032018| 31.12.2017| 31.12.2016
Net Kar 1.117.678|  3.932432| 2.789.918
gr)ta]ama Ozkaynaklar 25.345.473| 19.708.988 | 17.043.044
Ortalama Aktifler (*) 202.931.020| 252.784.781205.391.638
Ozsermaye Karlilig 4.61% 19.95% 16.37%
Aktif Karhilif1 0.38% 1.56% 1.36%

(*) Kamuya agiklanms finansal tablolardaki 6zkaynak ve aktif toplamlarmn ilgili dénemler itibariyle hesaplanmis ortalamalarin ifade

etmektedir.

1. Tablodaki veriler konsolide bilgileri icermektedir.

2. Cari donem dzkaynaklarnin (cari donem net kén harig) ve onceki donem ozkaynaklarinm ortalamast 3. Cari yilin ceyreklerinin ortalamasi
3. Ortalama Ozkaynak Kérlilig1: Net kér / cari dénem dzkaynaklanmn (cari dsnem net kén hari¢) ve onceki dénem dzkaynaklarinin ortalamasi
4. Aktif Karlilig: Net kr / ortalama toplam aktif buyukligi

Banka'nin 5411 Sayili Bankacilik Kanunu’na iligkin olarak 1 Kasim 2006 tarih ve 26333 sayili Resmi Gazete'
de yayimlanan Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina fliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Yonetmelik ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan muhasebe ve
finansal raporlama esaslarma iliskin yayimlanan diger diizenlemelere (hep birlikte “BDDK Muhasebe ve
Raporlama Mevzuatr”), Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan
yiiriirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlari (TMS) ve Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar’na (TFRS) uygun olarak hazirlanan 31 Mart 2018, 31 Aralik 2017 ve 31 Aralk 2016 tarihleri
itibariyla konsolide finansal tablolar1 ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlari sirasiyla 21 Mayis 20138,
2 Mart 2018 ve 20 Subat 2017 tarihleg'ﬂdé"iléému»xg\ agiklanmis olup, raporlara www kap.gov.tr ve
www.vakifbank.com.tr www kap.gov.trintéret adré?legj}d‘;n erisilebilmektedir.
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13.2. Ihra¢q1 bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemlerinde bagimsiz
denetimi gergeklestiren kuruluslarim unvanlar,, bagimsiz denetim goriisii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin degigmis olmasi halinde nedenleri hakkinda bilgi:

31.03.2018, 31.12.2017 ve 31.12.2016 tarihli finansal tablolara iliskin smirli ve bagimsiz denetim
raporlar1 PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazirlanms ve
31.03.2018 dénemi igin sarth sonug, 31.12.2017 dénemi icin smirh olumlu goriis, 31.12.2016 tarihli
finansal tablolara iliskin ise olumlu gdriis iceren bagimsiz denetim raporlar diizenlenmistir. S6z konusu
goriigler agagida sunulmusgtur.

PwC Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Zeynep Uras, SMMM

Sorumlu Denetgi

[stanbul, 2 Mart 2018

BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Tiirkiye Vakiflar Bankasi Ttirk Anonim Ortakligs Genel Kurulu’na
A. Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1.  Swmirh Olumlu Goriis

Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.’nun (“Banka”) ve bagh ortakliklarinin (hep birlikte “Grup” olarak
anilacaktir) 31 Aralik 2017 tarihli konsolide bilangosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait;
konsolide gelir tablosu, konsolide zkaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider kalemlerine iliskin tablo,
konsolide 8zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin
szeti de dahil olmak iizere konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore, asagidaki Symrlt Olumlu Goriigiin Dayanagi bslimiinde agiklanan hususun konsolide
finansal tablolar iizerindeki etkisi hari¢ olmak iizere, iligikteki konsolide finansal tablolar Grup’un 31
Aralik 2017 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akiglarim 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayil1 Resmi
Gazete’de yayimlanan “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina Iligkin Usul ve
Esaslar Hakkinda Yonetmelik” ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan bankalarin
hesap ve kayit diizenine iliskin yayimlanan diger diizenlemeler ile Bankacihk Diizenleme ve Denetleme
Kurumu (“BDDK”) genelge ve agiklamalar1 ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe
Standartlar1 (“TMS”) hiikiimlerini igeren; «BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun
olarak tiim 8nemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadur.

2. Simrh Olumlu Gériisiin Dayanag)

Konsolide Finansal Tablolara lliskin A¢iklama ve Dipnotlar Besinci Boliim II. Kisim 7. maddede

belirtildigi tizere 31 Aralik 2017 tarihi itibmrlgl an ilisikteki konsolide finansal tablolar, Banka
vaRiD itli_&llimtﬂgg}(ndan gelecek donemlergd ekon&ﬂaege piyasalarda meydana gelebilecek olyfnsuz
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gelismelerin olas: etkileri dikkate alinarak tamami cari donemde ayriimis olan toplam 500,000 Bin TL
tutarinda serbest karsili1 igermektedir.

Yaptizimiz bagimsiz denetim, BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Bankalarin Bagimsiz Denetimi Hakkinda Yo6netmelik” ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK™) tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlari’nin bir
pargas1 olan Bagimsiz Denetim Standartlar’’na (“BDS™) uygun olarak yiiriitiilmiistir. Bu standartlar
kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin
Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumluluklar1” bolimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmmstir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup’tan bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamitlarinin,
sinirh olumlu goriistimiiziin olusturulmas i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konulan

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari déneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok nem arz eden konulardur. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetimi ¢ergevesinde ve konsolide finansal tablolara iligkin goriigiimiiztin
olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriig bildirmiyoruz. Tarafimizca; Sirh
Olumlu Goriisiin Dayanag bsliimiinde agiklanan konuya ilave olarak asagida agiklanan konular kilit
denetim konular1 olarak belirlenmis ve raporumuzda bildirilmisgtir.

Kilit Denetim Konulan

Konunun Denetimde Nasil Ele Alindi

Krediler ve alacaklar deger diisiikliigii

Grup’un 31 Aralik 2017 tarihli konsolide
finansal tablolarinda aktifinde 6nemli bir paya

sahip olan toplam 186,548,784 bin TL kredi ve

alacaklar ve bunlara iligkin ayrilmig olan
toplam 8,722,425 bin TL deger disiis karsilig1
bulunmaktadir. Krediler ve alacaklar ile ilgili
tesis edilen deger diigtikligii karsihgma iligkin
agiklama ve dipnotlar 31 Arahk 2017 tarihi
itibariyle diizenlenmis olan ilisikteki konsolide
finansal tablolarin Ugtincii Boliim VII, Besinci
Boliim I-5 ve Besinci Bsliim II-7 numarali
dipnotlarinda yer almaktadur.

Denetimimiz esnasinda bu alana
odaklanmamizin nedeni; mevcut olan kredi ve
alacaklarin bityukliigii, s6z konusu kredi ve

alacaklarin mevzuata uygun olarak niteliklerine

gore smiflandirilmasi ve bunlara iliskin deger
diisiis kargihklarinin belirlenmesinin énemidir.

Kredilerin temerriit halinin dogru ve zamaninda

belirlenmesi ve ilgili mevzuat geregince
belirlenen nesnel yargilarin yaminda ySnetim
tarafindan yapilan diger 6znel yargi ve

_+-sétitlenep kriterler cergevesinde genel

Bu cergevede gergeklestirdigimiz denetim
calismalar dahilinde krediler ve alacaklarin
niteliklerine gore siniflandirilmasina ve
tahsis, kullandirim, teminatlandirma, takip
politikas1 ve deger diisiikliigi
hesaplamalarinin, ilgili mevzuat
cercevesinde dogru olarak yapilmasina
iliskin 6nemli gordiigiimiiz Grup’un
uygulamakta oldugu kontrollerin tasarim ve
faaliyet etkinliklerini degerlendirdik ve test
ettik. Gergeklestirmis oldugumuz denetim
dahilinde kredi ve alacaklardan segtigimiz
bir 6rneklem kiimesini test ederek;
kredilerin deger diistikliigiine ugrayip
ugramadiginin tespiti ve alacagin deger
diigiikliigi karsiiginin zamaninda ve
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak tesis
edilip edilmedigini saptamak amaciyla
kredi inceleme siireci gerceklestirdik.
Ayrica deger diistikliigline ugramig kredi ve
alacaklar olarak siiflandirilan varliklara
iliskin tesis edilen 6zel karsiliklarin ilgili
mevzuata istinaden dogru olarak
hesaplandifin: test ettik. Mevzuatla
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Kilit Denetim Konulan

Konunun Denetimde Nasil Ele Alindigi

kargilik tutarin1 6nemli derecede
etkileyeceginden, sz konusu alan tarafimizca
kilit denetim konusu olarak ele alinmistir.

tesis edilen kargiliklarin ilgili hiikiimlere ve
BDDK tarafindan yapilan diger bildirimlere
uygunlugunu kontrol ettik. Banka ydnetimi
ile yapilan gériismeler ¢ergevesinde deger
duisiikliigii hesaplamalarina baz tegkil eden
temel varsayim ve diger yargilarin makul
olup olmadigimi degerlendirdik.

Emekli Sandi@ Yiikiimliiliiklerinin
Degerlemesi

Emekli Sandig1 Yakamlaluklerine iligkin
agiklamalar 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle
duzenlenmis olan iligikteki konsolide
finansal tablolarin Ugtinc Bslum XVII
numarall dipnotunda yer almaktadir,

Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O. Memur ve
Hizmetlileri Emekli ve Saghk Yardim Sandig1
(“Sandik™) 506 Sayih Kanunun Gegici 20.
maddesi gergevesinde kurulmus bir sandik olup
SGK’ya devredilecek sandiklar kapsamina
girmektedir. Devir tarihini belirlemede
Bakanlar Kurulu yetkili kilinmigtir. Sandigin
toplam yiikiimliliikleri, devredilecek faydalar
ve Sandiin sorumlulugunda kalacak ilave
faydalar i¢in ayr1 ayr1 yontem ve varsayimlar
kullamlarak hesaplanmaktadir. Emekli Sandig1
yiikiimliiliiklerinin degerlemeleri ve uygun
varsayimlarin se¢iminde, 6nemli yarg: ve
teknik uzmanlik gerektirir. Sandik
yiikiimliiliiklerinin degerlemesi, emekli sandig1
yiikiimliilik hesaplamalarinda kullanilan devir
edilebilir sosyal faydalar, iskonto oranlari,
maas artiglar, ekonomik ve demografik
beklentiler gibi varsayim ve tahminlerdeki
belirsizlikleri icermektedir. Banka yonetimi s6z
konusu degerlemelerin yapilmasi amaciyla
harici bir aktiierya firmasinin hizmetlerinden
faydalanmaktadir.

Denetimimiz esnasinda; Emekli Sandif:
yiikiimliilik hesaplamalarinda kullanilan
yukarida da bahsedilen temel varsayim ve

tahminler, devir tarihindeki belirsizlik ve teknik )
faiz oranin kanun ile belirlenmis olmasi ile bu ¢4

varsayimlardaki olasi farklilasmalarin emekhf 7

Gergeklestirdigimiz denetim ¢alismalari
dahilinde, Emekli Sandig1
yliktimliiliikklerinin hesaplamalarinda
kullanilan ve Banka y8netimi tarafindan
hariei aktiierya firmasina saglanan, ¢alisan
verilerinin dogrulugunu bir 6rneklem
kiimesi segerek test ettik. Ayrica Emekli
Sandig1 bilangosunda yer alan varliklarin
fiili mevcudiyeti ve degerlerini dogruladik.

Hesaplamada kullanilan aktiieryal
varsayimlarda, dénem igerisinde ¢aliganlara
saglanan faydalarda, plan varliklar1 ve
yiikiimliiliiklerinde ve degerlemeler ile
ilgili diizenlemelerde 6nemli degisiklik
olup olmadid1 degerlendirilerek énemli
degisimleri test ettik.

Harici aktiierler tarafindan yiikiimliiliigiin
hesaplanmasinda kullanilan varsayim ve
degerlemelerin makul olup olmadigim
aktiier uzmanlarimiz vasitastyla
degerlendirdik.
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Kilit Denetim Konulari Konunun Denetimde Nasil Ele Alindig)

sandifr yiikiimliilii3ii iizerinde 6nemli etkileri
dikkate alinarak bu alan kilit denetim konusu
olarak belirlenmistir.

4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar:

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun
olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli
yanlishik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar1 hazirlarken ydnetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadif: siirece isletmenin siireklili§i esasim
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

5. Bagmsiz Denet¢inin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Tliskin
Sorumluluklan

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynaklh 6nemli yanlighk icerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. BDDK
tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayili Resmi Gazete’ de yayimlanan “Bankalarin Bagimsiz Denetimi
Hakkinda Yonetmelik” ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen
makul giivence; yiiksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan dnemli bir yanhshimn her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlighiklarin, tek bagina veya toplu
olarak, finansal tablo kullanicilarimin bu konsolide tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar1
etkilemesi makul dlgiide bekleniyorsa bu yanhgliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayih Resmi Gazete’ de yayimlanan “Bankalarin Bagimsiz
Denetimi Hakkinda Y#&netmelik” ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak,
bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi
stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

o Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl1 “Gnemli yanhghk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriisiimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekdrhk, kasitl ihmal, gergefe aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 5nemli bir yanhshg tespit edememe riski, hata kaynakl énemli bir
yanlighg tespit edememe riskinden yiiksektir. Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis
bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle
ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.
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¢  Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadi:
hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmast
durumunda olumlu goriis diginda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Grup’un siirekliligini sona erdirebilir.

o Konsolide finansal tablolarin agiklamalar1 dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan igslem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

. Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Grup igerisindeki isletmelere veya
faaliyet bolimlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kamti elde
edilmektedir. Grup denetiminin yonlendirilmesinden, gozetiminden ve yiiriitiilmesinden
sorumluyuz. Verdigimiz denetim goriisiinden de tek bagimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yam sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
tizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamas: ile 6nemli denetim bulgularimi st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimiz iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri iist ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktay1z.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en gok nem arz eden konular yani kilit denetim konularim belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin
doguracag1 olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamamn doguracagt kamu yararini agacagmnin makul gekilde
beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine
Kkarar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. Maddesi’nin dordiincti fikrasi uyarinca,
Banka’nin 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Banka esas
s6zlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair nemli bir hususa

rastlanmamustir.

2. TTK’mn 402. Maddesi’nin dérdiincti fikras1 uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmus ve istenen belgeleri vermigtir.
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Istanbul, 21 Mayis 2018

31 MART 2018 TARIHLI ARA DONEM FINANSAL BiLGiLERE iLISKIN SINIRLI DENETIM
RAPORU

Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortaklif1 Genel Kurulu’na:
Girig

Tiirkiye Vakiflar Bankasi1 T.A.O.’nun (“Banka™) ve konsolidasyona tabi ortakliklarinin (hep birlikte
“Grup” olarak amlacaktir) 31 Mart 2018 tarihli iligikteki konsolide bilangosunun ve ayni tarihte sona eren
iic aylik doneme ait konsolide gelir tablosunun, konsolide 6zkaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider
kalemlerine iliskin tablonun, konsolide 6zkaynak degisim tablosunun ve konsolide nakit akis tablosu ile
onemli muhasebe politikalarinin zetinin ve diger agiklayic1 dipnotlarmin siurh denetimini yiiriitmiis
bulunuyoruz. Banka yonetimi, s6z konusu ara donem finansal bilgilerin 1 Kasim 2006 tarihli ve
26333 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarma ve Belgelerin
Saklanmasma Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yénetmelik” ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurulu tarafindan bankalarin hesap ve kayit diizenine iliskin yayimlanan diger diizenlemeler ile Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) genelge ve agiklamalar1 ve bunlar ile diizenlenmeyen
konularda Tiirkiye Muhasebe Standardi 34 “Ara Donem Finansal Raporlama Standard” hikiimlerini
iceren; “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmasindan ve gergege
uygun bir bigimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptiimiz sinirl denetime dayanarak stz
konusu ara ddnem finansal bilgilere iligskin bir sonug bildirmektir.

Stmirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz siirlt denetim, Smirh Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Donem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarmin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetci Tarafindan
Sinirli Bagimsiz Denetimi”ne uygun olarak yiiriitiilmiigtir. Ara dénem finansal bilgilere iligkin sinirh
denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak izere ilgili kisilerin sorgulanmasi
ve analitik prosediirler ile diger simrli denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara ddnem
finansal bilgilerin simrl denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve
amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli
dlciide dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirl denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tiim 8nemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir giivence saglamamaktadir.
Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.
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Sarth Sonucun Dayanag

Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklama ve Dipnotlar besinci boliim II. kisim 7. maddede
belirtildigi lizere, 31 Mart 2018 tarihi itibariyla hazirlanan ilisikteki konsolide finansal tablolar, Banka
yonetimi tarafindan gelecek donemlerde ekonomide ve piyasalarda meydana gelebilecek olumsuz
gelismelerin olasi etkileri dikkate alinarak tamami 2017 yili igerisinde ayrilmig olan toplam 500.000
bin TL tutarinda serbest karsili1 icermektedir.

Sarth Sonug

Sinirli denetimimize gore, yukarida sarth sonucun dayanagi paragrafinda agiklanan hususun konsolide
finansal tablolar {izerindeki etkisi haricinde, iligikteki ara donem konsolide finansal bilgilerin, Tiirkiye
Vakiflar Bankasi1 T.A.O.’nun 31 Mart 2018 tarihi itibariyla finansal durumunun ve ayni tarihte sona
eren li¢ aylik doneme iliskin finansal performansinin ve nakit akiglarinin BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tiim Snemli yonleriyle gergege uygun bir bi¢imde sunulmadigi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi ¢ekmemistir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

Sinirli denetimimiz sonucunda, iligikte sekizinci boliimde yer verilen ara donem faaliyet raporunda yer
alan finansal bilgilerin sinirli denetimden ge¢mis ara dénem konsolide finansal tablolar ve agiklayici
notlarda verilen bilgiler ile, tiim &nemli yénleriyle, tutarli olmadigina dair herhangi bir hususa
rastlanmamugtir.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Zeynep Uras, SMMM

Sorumlu Denetgi

Istanbul, 20 Subat 2017

BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortaklig1 Y&netim Kurulu’na,
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Rapor

Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortaklig1’nin (“Banka”) ve konsolidasyona tabi ortakliklarinin
(hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir) 31 Aralik 2016 tarihli konsolide bilangosu ile ayni tarihte sona
eren hesap donemine ait; konsolide gelir tablosu, konsolide 6zkaynaklarda muhasebelestirilen gelir
gider kalemlerine iligkin tablo, konsolide 6zkaynak degisim tablosu, konsolide nakit akis tablosu ile
énemli muhasebe politikalarin1 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayict notlardan olusan ilisikteki
konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yonetimin Konsolide Finansal Tablolara Hliskin Sorumlulugu

Banka ybnetimi, konsolide finansal tablolarin 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina Iliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Yénetmelik” ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan bankalarin hesap ve
kayit diizenine iligkin yaylmlanan diger diizenlemgler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurupju
(“ DDK” enel a iklamalari \Le bunlar 1Ie¢~duzenlenmeyen konularda Tiirkiye Muha
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hazirlanmasindan, ger¢ege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhslik
icermeyen konsolide finansal tablolarin hazirlanmasim saglamak igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden
sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda
gbrils vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayih
Resmi Gazete’ de yayimlanan “Bankalarin Bagimsiz Denetimi Hakkinda Yonetmelik” ve Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK”) tarafindan yaymmlanan Tiirkiye
Denetim Standartlar’nin  bir par¢asi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’'na uygun olarak
yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasim ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin énemli yanliglik igerip igermedigine dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak
yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kamti elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasim igerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakli “nemli yanlighk” risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi, risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla bankamin finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gergege
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, bankanin i¢ kontroliiniin
etkinligine iligkin bir goriis verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir biitlin olarak finansal tablolarin
sunumunun degerlendirilmesinin yan: sira, banka ynetimi tarafindan kullamlan muhasebe
politikalarmin  uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadignmn
degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriigiimiiziin olusturulmasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Goriis

Goriisiimiize gore, konsolide finansal tablolar, Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakligr’nin
ve konsolidasyona tabi ortakliklarinin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal durumunu ve aym tarihte
sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarmi; BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tiim &nemli ydnleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Iliskin Rapor

6102 sayill Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402°nci maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca;
Banka’nin 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Banka esas
s6zlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair nemli bir hususa
rastlanmamugtir.

TTK’nin 402°nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmuis ve talep edilen belgeleri vermistir.

13.3. Son 12 ayda ihrageinin ve/veya grubun finansal durumu veya karhihg iizerinde 6nemli
etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim
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I’)ra:;;cfl l;,‘:_:l; DIX:;:];:];“ Konusu Risk Tutari Gelinen Asama
Banka |Merkez | Ankaral5. | TCMB’nin yurt T bl- l Dava Bankamiz aleyhine
Bankasi Idare digindan d(" al .(1) arin sonuglanmis olup, temyiz
Mahkemesi kullanilan u:i};;g};:m edilmistir. Temyiz
kredilerle ilgili | .~ . bagvurumuz Damgta
0101368 E. | o oru | ideriislemin | "Bt 052015
2011/1072K. kargihk | 1Pl tarih ve 2011/11587E-
istendiginden,
ayrilmasina ve 2015/2567K. sayihi karari
ilgili donemlere zorunlu ile reddedilerek, yerel
iliskin zorunlu karsiik mahkeme Kkararinin
karsilik ayrlll({cr} asi onanmasina karar verilmis
cetvellerinin ifiizliklfeefilr( olup, karar kesinlesmistir.
yeniden et 1:
diizenlenerek dava degildir.
génderilmesine Bu nfadenle
yonelik idare | _ risk y
ileminin iptali | "V Wnmama
davasi adur)
Banka | Merkez | Ankara 14. TCMB’nin yurt - Dava Bankamiz aleyhine
Bankasi Idare digindan (TCMB sonuglanmig olup, karar
Mahkemesi kullanilan sarafindan temyiz edilmistir. Idari
2011/1307 kredilerle ilgili Banka Mahkemesinin karan
ya )
E olarak zorunlu | .. lik olarak Danigtayca onanmig ve s6z
" yonelik olar.
karsilik 2011 yilindan konusu onama karari
2012/651K. | aynlmasmave | oo O o 04.04.2016 tarihinde
ilgili donemlere bir miktardaki Bankamiza teblig edilmig
iligkin zorunlu aranin olup, karara kars1 karar
karsilik OMB diizeltme yoluna
cetvellerinin nezdindeki bagvurulmus ve talebimiz
yeniden Banka reddedilmigtir. Bu
diizenlenerek hesaplarnda cercevede karar
gonderilmesine tutulmast kesinlegmisgtir.
yo6nelik idare seklinde bir
isleminin iptali idari ceza
davast verilmis olup,
bu kapsamda
TCMB
nezdindeki
hesaplarda
tutulan paralar
2014 yilinda
N Bankaya
Ty odendlgmden
a '\, Bankaca
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Gdenmis bir
meblag
dolayisiyla
risk
bulunmamakta
dir.
Banka | Rekabet | Danigtay Rekabet Kabahatler Rekal?et Kurur.nu’-n_un.
Kurulu | 13.Daire Kurumu'nun Kanunu md. cevap dliekqelerglsklhshn
Bagkanli 07.032011 tarih | 17 geregince |  ccvaplanmiz Yiksek
2011/4071 gereg
& E 071 1 e 11-13/243-78 | pesin 6deme |  Mahkemeye sunulmus,
) nolu karar1ile | indiriminden “eylem in.x:lah].nde“C"ez?
4054 sayih faydalanilarak Yonetmehvgl nin yurl%rlukte
Rekabetin idari para olmadif gerekgesiyle
Korunmasi cezasinin kararln 1p ta.h gerektigi
Hakkinda 3/4"{ine yoniindeki Damistay
Kanunun Ihlali | tekabiil eden Saveist'nin gdriistine iliskin
nedeniyle | 6.169.722 TL | Peyanlanmiz sunuimus,
Bankamza Bankamizca 27.10.2015 tarihinde
verilen 22092011 | durusma yapilmus ve dava
8226296 TL | tarihinde Danistay 13. Hukuk
tutarindaki idari Biiyiik ]?alfem nin 02.11.2015
para cezasmin | Mikellefler tarihli ve 201 5/37.2 ! §ay111
iptali davasi Vergi Dairesi kz'i.rarl ile reddedilmistir.
Baskanligi’'na S6z konusu karara karst
ihtirazi kayitla temyiz yoluna bagvurulmus
5d ot olup, incelemenin sonucu
Odenmistt beklenmektedir.
Ilave bir risk
beklenmemekt
edir.
Banka | Rekabet Ankara 2. Rekabet Kabahatler Anka1:a_8. Idare
Kurulu Idare Kurulu'nun Kanunum. 17. Mah‘ke.mesmln 15.01.2014
Basgkanli | Mahkemesi 08.03.2013 geregince tarihli "lle %1‘(‘);;1/75 Sa,‘.ylh
| 2014119E. | tarih, 13- | pesinodeme | ‘AnIe Aok Bolge
— 13/198-100 | indiriminden are Mahkemesi 1.
(Onceki: Kurulu’nun 18.12.2013
sayili karar faydalanilarak u '
Ankara 8. e Bankamiza dari tarihli ve E. 2013/32824, K.
para
Idare . 2013/25431 say1h Karan
Mahkemesi- verilen cezasinin d
82.172.910 TL | %’iine tek: tekabul uyarinca dosya esas
2013/1361 E)) o kaydinin kapatilarak
tutarinda idari | .+~ “eden, yainin kapat
VAKIF MEN UL DEGERLER A.S. baglantl nedeniyle Ankar
Cad. Park Maya Sitest para cezasinin 1’61 679 6&25150
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TL Biiyik 2. Idare Mahkemesi’ne
Miikellefler génderilmesine karar
Vergi verilmistir. Ankara 2. idare
Dairesine | Mahkemesi’nin 06.02.2014
ihtirazi kayitla | tarihli ve E. 2014/119 sayih

iptali davasi

Gdenmistir. Karan ile, yiiriitmenin
flave bir risk durdurulmas: talebinin,
beklenmemekt 25.12.2014 tarihli ve
edir. 2014/1580 sayili Karart ile

de davanin reddine karar
verilmistir. Gerekgeli karar
23.03.2015 tarihinde teblig
edilmigtir. Ayni giin
KAP’ta yayinlanmigtir.
Karar 22.04.2015 tarihinde
yiiriitmenin durdurulmas:
istemli olarak temyiz
edilmis olup, Danistay 13.
Hukuk Dairesi'nin
2015/2445 Esas, 2015/4605
Karar sayil1 ve 16.12.2015
tarihli karari ile temyiz
basvurumuz reddedilmistir.
S6z konusu karar
24.06.2016 tarihinde teblig
alinmis ve karara karsi
karar diizeltme yoluna
bagvurulmus olup,
inceleme sonucu
beklenmektedir.

ihracci Aleyhine Ac¢ilmig Davalar ve Yapilan Takipleri
YOKTUR.

Vakifbank ile Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi arasinda, Vakifbank’in yurtdist subeleri
tarafindan kullanilan sendikasyon kredileri ile ilgili olarak, TCMB nezdinde tesis edilen zorunlu
kargiliklara iligkin bir goriig aynhg1 s6z konusu olmustur.

Bankamiz, gegmis yillardaki uygulamasmin ilgili tim mevzuata uygun oldugu goriisiinde olup,
TCMB’nin yurt digindan kullanilan kredilerle ilgili olarak zorunlu karsihk ayrilmasina ve ilgili donemlere
iliskin zorunlu karsihk cetvellerinin yeniden diizenlenerek gonderilmesine yonelik idare isleminin
(6ncelikle) yiiriitmesinin durdurulmasi ve iptaline karar verilmesi istemi ile dava agmustir. Her iki dava da
Bankamiz aleyhine sonuglanmis ve Bankamizca temyiz edilmis olup, Ankara 15. Idare Mahkemesi’nin
2010/1368 E. Sayili karar Damigtay 10.Daire’nin 26.05.2015 tarih ve 2011/1 1587E-2015/2567K. Sayih
karan ile onanarak kesinlesmistir. Ankara 14. Idare Mahkemesi’nin 2011/1307 E. Sayili dosyasindan
verilen karar da Damistay tarafindan onanmus ve onama karar 04.04.2016 tarihinde Bankamiza teblig
edilmistir. S5z konusu karara kargi siiresi i¢inde karar diizeltme yoluna bagvurulmus olup, inceleme sonucu
beklenmektedir.

Rekabet Kurumu'nun Bankamizin da aralarinda bukindugu :tbplam\ 8 banka hakkinda, 4054 sa
Rekabetin Korunmasi1 Hakkinda Kanun uyarinca agtr 1 s?_rustuﬁﬁéﬂsqm\fgunda, Bankamiza Danistay y,
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Bu kapsamda Rekabet Kurumu'nun 07.03.2011 tarih ve 11-13/243-78 nolu karan ile 4054 sayili
Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanunun ihlali nedeniyle Bankamiza verilen séz konusu 8.226.296 TL
tutarindaki idari para cezas: pesin 6deme indiriminden yararlanmak suretiyle 6.169.722 TL olarak kanun
yoluna iligkin haklarimiz sakli kalmak kayd ile Bankamz tarafindan 22.09.2011 tarihinde Biiyiik
Miikellefler Vergi Dairesine 6denmis ve 8denmis olan bedelin iadesi ve Ceza Yonetmeligi md. 5. ile md.
8/1’in iptali talebiyle, 24.10.2011 tarihinde dava agilmis olup, Danigtay 13. Dairesi Baskanlifi’nin
2011/4071 Esas sayih dosyasindan gonderilen ¢agr kagidi ve Danistay Savcisi’'nin goriisi Bankamiz
vekiline 26.08.2015 tarihinde teblig edilmistir. Danigtay Savcis’'nin goriisii, eylem tarihinde Ceza
Yonetmeligi’nin yiiriirliikte olmadifi gerekgesiyle kararin iptali gerektifi yoniindedir. Damgtay
Saveis’nin goriigiine kars: teblig tarihinden (26.08.2015) itibaren 10 giinliik siire igerisinde beyanda
bulunulmustur. En son durusma, 27.10.2015 tarihinde yapilmistir. Dava, Damstay 13. Hukuk Dairesi’nin
02.11.2015 tarihli ve 2015/3721 sayihi karar1 ile reddedilmis olup, sz konusu karar Bankamizca temyiz
edilmigtir. Temyiz sonucu beklenmektedir.

Rekabet Kurulu'nun 02.11.2011 tarih, 11-55/1438-M sayil karariyla, Bankamizin da aralarinda
bulundugu 12 banka ve finansal hizmetler konusunda faaliyet gdsteren 2 firma hakkinda, mevduat, kredi
ve kredi kart1 hizmetleri alaninda anlasma ve/veya uyumlu eylem igerisinde bulunmak suretiyle 4054
sayih Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'un 4. maddesini ihlal edip etmediginin tespiti amaciyla
yiiriitiilen sorusturmaya iligkin olarak Rekabet Kurulu'nun, 08.03.2013 tarih, 13-13/ 198-100 say1l: karan
ile yarg1 yolu Ankara idare Mahkemelerinde agik olmak ve gerekgesi daha sonra teblig edilmek iizere
Bankamiza 82.172.910 TL tutarinda idari para cezasi verilmesine karar verilmistir.

Stz konusu idari para cezasi, 5326 sayill Kabahatler Kanunu'nun 17. maddesinde taminan pesin 6deme
indiriminden faydalanmak suretiyle dértte iigii nispetinde 61.629.682,50 TL olarak, Biiyiik Miikellefler
Vergi Dairesine 15.08.2013 tarihinde kanun yoluna bagvurma hakkimiz sakl1 kalmak kaydiyla 6denmistir.
Ardindan, Rekabet Kurulu Kararimn éncelikle yiiriitmesinin durdurulmasi ve ardindan iptali, ayrica ddenen
idari para cezasmin faiziyle birlikte tarafimiza iadesi talebiyle 13.09.2013 tarihinde iptal davasi agilmig
olup, Ankara 2. idare Mahkemesi’nin 25.12.2014 tarihli ve 2014/119 E., 2014/1580 K. sayih karan ile
davanin reddine karar verilmistir. Gerekgeli karar 23.03.2015 tarihinde teblig edilmis ve aym giin KAP’ta
yaymlanmigtir. Karar 22.04.2015 tarihinde yiirtitmenin durdurulmasi istemli olarak temyiz edilmis ancak
temyiz talebimiz reddedilmis ve karar onanmig olup, s6z konusu onama kararina kars: karar diizeltme
yoluna bagvurulmugtur. Damistay’n karar diizeltme incelemesinin sonucu beklenmektedir.

13.4. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihragcinin ve/veya grubun finansal
durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek 6nemli degisiklikler (iiretim, satis, stoklar,
siparigler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de icermelidir):

Ana Ortaklik Banka, vade basi 29 Haziran 2018 olmak iizere, vade sonu 21 Eyliil 2018 olan 300.000.000
TL nominal degerli 84 giin vadeli ve 100.000.000 TL nominal degerli 147 giin vadeli Vakifbank bonosunun
ihrag ve halka arzim 23-24-25 Haziran 2018 tarihlerinde gerceklestirmistir.

Sonug olarak 297.315.860 TL (tam TL) nominal degerli, 84 giin vadeli, vade sonu 21 Eyliil 2018 olan
Vakifbank finansman bonosunun bonosunun ISIN kodu TRFVKFB91890, yillik bilesik faizi %18,2409,
basit faizi %17,0826 ve ihrag fiyati 96,217 TL’dir. 147 giin vadeli vade sonu 23 Kasim 2018 olan Vakifbank
finansman bonosunun ise ihrag tutar1 77.750.719 TL nominal, ISIN kodu TRFVKFBK1820, yillik bilesik
faiz oram %18,3204, yilhk basit faiz oram %17,4055 ve ihrag fiyat1 93,449 TL’dir.

Ana Ortakhk Banka, 25 Eyliil 2017 tarihinde ING ];m(ﬁ Enitates NBD'nin ortak koordinatér, ING
JAKEAAT RivdEnschasizdejan banka olarak gorev Xﬁﬁtlgl 1> tilkedeng
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367 giin vadeli, ABD Dolar1 i¢in Libor + %1.35 ve Avro igin Euribor + %1.25 toplam maliyet ile 131
milyon ABD Dolar1 ve 634 milyon Avro tutarinda sendikasyon kredisi anlasmas1 imzalamugtir.

Banka, 24 Nisan 2018 tarihinde 35 bankanin katilimiyla Mizuho Bank, LTD ve Emirates NBD Bank
PJSC’1n koordinatdr ve First Abu Dhabi Bank PJSC’1n ajan banka olarak gorev yaptigi 1 yil vadede ABD
Dolart igin Libor + %1,30 ve Avro i¢in Euribor + % 1,20, 2 yil vadede ise ABD Dolan i¢in Libor + %2,10
toplam maliyet ile 367 giin vadeli 229 milyon ABD Dolar ve 778,75 milyon Avro ile 735 giin vadeli 100
milyon ABD Dolar1 tutarindaki sendikasyon kredisi anlagmasi imzalamustir.

14. DIGER BILGILER
14.1. Sermaye hakkinda bilgiler
Cikarilmig Sermaye Tutar1: 2.500.000.000.-TL
14.2. Kayith sermaye tavani:
Kayith Sermaye Tavani: 10.000.000.000.-TL
14.3. Esas sozlesme ve i¢c yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Banka “Ana Sozlesmesi” ile TTK hiikiimleri uyarinca hazirlanan ve 28 Mart 2013 tarihli
Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda pay sahipleri tarafindan onaylanan “Tiirkiye Vakiflar Bankasi
T.A.O. Genel Kurulunun Calisma Esas ve Usulleri Hakkinda I¢ Yonerge” Banka kurumsal internet
adresinde (www.vakifbank.com.tr) ve KAP’da (www.kap.gov.tr) yer almaktadur.

14.4. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihra¢emin amag¢ ve
faaliyetleri:

Banka, Esas s6zlesmesinin 4. Maddesi;
Kurulus Maksadi Madde 4: Banka, agagida yazili islerle istigal eder:

A-Menkul ve gayrimenkul mal ve kiymetler karsiliginda ikrazlarda bulunmak,
B-Sigorta ve sair ortakliklar kurmak veya kurulmus olanlara istirak etmek,
C-Gayrimenkul alip satmak,

D-Her tiirlii banka muamele ve hizmetleri yapmak,

E-(31.3.1969 tarihli Olaganiisti Genel Kurul karan ile degisik sekli) Vakiflar Genel Miidiirliigii ile
Miilhak Vakiflarin idaresini Bankaya tevdie liizum gorecekleri gayrimenkullerle isletmelerin yapilacak
anlasmalarda gdsterilecek esaslar dahilinde rasyonel bir sekilde idare, idame ve isletilmeleri igin lizumlu
bilumum muamele ve tesebbiislere (ticari, sinai, zirai) girismek.

(Her yil Eyliil ay1 iginde Bagbakan veya T.C.Vakiflar Genel Miidiirliigii’niin bagl oldugu Bakanin
baskanhiginda Tiirkiye Cumhuriyeti Vakiflar Genel Miidiirii ve Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim
Ortaklig1 Genel Miidiiriiniin igtirakiyle toplanacak bir heyet tarafindan, yukaridaki fikra geregince idare
ve isletmeleri Bankaya tevdi edilebilecek gayrimenkullerle isletmelerin durumu incelenir ve bunlardan
Bankaya devri gerekenler Bagbakan veya ilgili Bakan tarafindan tespit olunur.)

F-(31.3.1969 tarihli Olaganiistii Genel Kurul karan ile eklenmistir.) Mazbut ve Miilhak Vakiflarin
bankacilik hizmetlerini ve Vakiflar Genel Mud‘ﬁrlugqnun yapilacak anlagmalar dahilinde, veznedarl
islerini yapmak. ‘ .

IRIM MENKUL DEGERLER A.$.
uluta Mardin Cad. Park Maya Sitesi
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14.5. Sermayeyi temsil eden paylarin herhangi bir borsada islem goriip gormedigi hakkinda
bilgi:

Kote Edildigi/|;, ... .. .
Sermaye Piyasasi| Islem Giirmeyenglll Piyasanm/ Tigili Piyasanin/ Plyasan!n/“
Borsanin yasa Borsanin Ilgili
Aracinin Tiirii Basladig Bulunduzu Ulk Borsanin Ismi P g
Tarih ulundugu Ulke azari
Pay 18.11.2005 Tiirkiye B"rsilss‘anb“l Yildiz Pazar

15. ONEMLI SOZLESMELER
YOKTUR.

16. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGILER

Thragg1 Bilgi Dokiimaninda, sektér hakkinda yer alan bilgiler Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu tarafindan yayimlanan sektor verileri kullanilarak hazirlanmigtir. Bunun yami sira
Bankalararas1 Kart Merkezi, Merkezi Kayit Kurusu verilerinden de faydalanilmstir. Bu bilgilerin
alindift kurum ve kuruluglara, ihragg1 bilgi dokiimaninda bu verilerin gectigi béliimlerde yer
verilmigtir. Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O. bildigi ve ilgili iigiincii kisilerin yayimladig: bilgilerden
kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri yanlis veya yamiltici hale getirecek herhangi bir
eksikligin bulunmadigini ve bu verilerin aynen alindigin1 ve Banka ayrica Fitch Ratings, Standard and
Poor’s ve Moody’s tarafindan belirlenen derecelendirme notlarini aynen aldigini beyan eder.

Tigili iiciincii Kigilere agagidaki internet adreslerinden ulasilabilir E
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu: www.bddk.org.tr 7
Bankalararasi Kart Merkezi: www.bkm.com.tr

Merkezi Kayit Kurulusu: www.mkk.com.tr

FitchRatings: www.fitchratings.com ,
StandardandPoor’s: www.standardandpoors.com t
Moody’s: www.moodys.com ]

17. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Agagidaki belgeler Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No. 7/A-B Umraniye / ISTANBUL
adresindeki ihragginin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihragginin internet sitesi www.vakifbank.com.tr
ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) (www.kap.gov.tr) tasarruf sahiplerinin incelemesine
agik tutulmaktadir:

1. Thrage1 bilgi dokiimaninda yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriigler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile yetkili
kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas s6zlesme, vb.)

2. fhragginin ihrager bilgi dokiimaninda yer almasi gereken ﬁnangﬁ;ﬁb@agx

18. EKLER
YOKTUR.

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.$ 09 Austos 2018
Qh. Ebulula Mardin Cad. Park Maya Sites
F-2[A Blok No:18 Besiktag 34335 ISTANBUL
TelP(21%) 352 35 77 Fax: 0{212 35%
W akify. [om.tr
and |charel%n'®aﬁo
B . 922008

Bogazici Kurumiar V. 69
ersis No: 0-9220-0883-5900017



