TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O.

Sermaye Piyasasi Araci Notu

Bu sermaye piyasasi araci potu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nea
el eressedsororees tarihinde onaylanmgtar,

Ortakhgmizin toplam 16.000.000.000.-TL tutarindaki ihrag tavam kapsamndaki
borglanma ara¢larmmdan halka arz edilecek 300.000.000 TL nominal degerli 126 giin
vadeli ve 100.000.000 TL nominal degerli 217 giin vadeli bor¢lanma araglarinin satigina
iligkin sermaye piyasas: araci notudur. Halka arz edilecek borglanma araglarna fazla
talep gelmesi durumunda halka arzin nominal tutar 600.000.000 TL nominale kadar
artirllabilecektir,

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci notunda yer
alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye
piyasas1 araclarma iligkin bir tavsiye clarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasas:
araci notu ¢ercevesinde ihrac edilecek borglanma araglarma iligkin ihra¢gimmn
yatirnmeilara kars: olan ddeme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulugn
tarafindan garanti altina alnmamgtir. Ayrica halka arz edilecek borglanma araglarmmn
fiyatinm belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasas: araci notu ihracen bilgi dokiimam: ve dzet ile birlikte gegerli
bir izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek borglanma aracmna iligkin
yatirnm kararlar ihragen bilgi dokiimami, sermaye piyasasi araci notu ve 8zetin bir
biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte imcelemmesi gereken ihragg: bilgi
dokiimam 07/08/2017 tarihinde, ihrace bilgi dokiimami tadil metni 16/08/2017,
14/09/2017 ve .../.../2017 tarihlerinde ve dzet .../.../2017 tarihinde ortakhifmmzin ve
halka arzda satiga aracihbk edecek Vakif Yatinmm Menkul Degerler A.S.’nin
www.vakifyatirim.com.tr ve www.vakifbank.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu
Aydmnlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) yayumlanmigtir. Ayrica bagvurn
yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadur.

Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPKn)’nun 10°uncu maddesi wyarmnca, izahnameyi
olugturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamltiaa ve eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihrac¢er sorumludur. Zararm ihraggdan tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin agik¢a belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca
aracihk eden lider yetkili kurulug, varsa garantdr ve ihragginin ydnetim kurulun tiyeleri
kusurlarina ve durumuon gereklerine gére zararlar kendilerine yiikletilebildifi lgiide
sorumludur. Bafimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluglarm gibi
izahnameyi olugturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlan hazirlayan kigi
ve kurnmlar da hazirladiklan raporlarda yer alan yanhs, yaniltici ve eksik bilgilerden
SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.

Kurulea 04/08/2017 tarihinde onaylanan lhraggn bilgi dokiiman: kapsammnda daha
once ihrac edilen bor¢lanma aract mnktan 2 728 489 382 TL nominaldir.
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Yurt I¢i Sermaye Ihrag Ihrag Tutam | Vade ISIN

Piyasas1 Araci Tarihi (Nominalf) (Giin) Satig Sekli
Finansman Bonosu 11.08.2017 | 847.600.000 98 | TRFVKFBK1739 Nitelikli
Finansman Bonosu 25.08.2017 | 243.767.919 119 | TRFVKFBA1715 | Halka Arz
Finansman Bonosu 25.082017 54.305.732 210 | TRFVKFB31813 | Halka Arz
Finansman Bonosu 08.09.2017 | 505.250.000 91 | TRFVKFBA1723 Nitelikli
Finansman Bonosu 08.09.2017 | 249.130.000 123 | TRFVKFBI11815 Nitelikli
Finansman Bonosu 22.09.2017 | 333.726.296 126 | TRFVKFB11823 Halka Arz
Finansman Bonosu 22.09.2017 51.359.435 182 | TRFVKFB31821 Halka Arz
Finansman Bonosu 06.10.2017 | 443.350.000 95 | -TRFVKFB11831 Nitelikli
Toplam 2.728.489.382 S
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KISALTMA VE TANIMLAR _

KISALTMA | LTANIM. e — i

AS. ___| Anonim Sirket s

ABD . Amerika Birlegik Devletleri

ATM Automated Teller Machine (Otomatik Para Cekme Makinasi)

BDDK Bankacilik Dtizenleme ve Denetleme Kuruinu

BIAS veya Boisa Borsa Istunbul Anonim Sirketi

BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

DTH Ddviz Tevdiat Hesabi

ECB European Central Bank (Avrupa Merkez Bankasi)

ELA Emergency Liquidity Assistance (Acil Likidite Yardimi)

EUR/EURO Avrupa Birligi Ortak Para Birimi

EURIBOR l;;::c;n Interbank Offered Rate Denominated In Euros (Euro igin Londra Bankalararas: Faiz

1

FED Federal Reserve System (ABD Merkez Bankasi)

GMTN Global Medium Term Notes ( Orta Vadeli Tahvil thrag Program)

GRUP Ayn tiizel kigilik altinda faaliyet gbsterseler dahi, aym sermayedar grubun kontrol ettigl, ana
ortaklik banka altinda; yurt icinde ve yurt diginda kurulu ortakhiklardan olugan topluluk,

GSYH Gayri Safi Yurtigi Hasila

ISIN International Securities Identification Number (Uluslararass Menkul Kiymet Tamimlama Kodu)

IMF International Monetary Fund (Uluslararas: Pare Fonu)

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

KKTC Kuzey Kibnis Tiirk Cumhuriyeti

KOBI Kigtik ve Orta Olcekli 1sletme

KRET Kredi Riskine Esas Tutar

LIBOR London Interbank Offered Rate (Londra Bankalararas: Faiz Oram)

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

N.V. Anonim Sirket (Hollanda)

ORET Operasyonel Riske Esas Tutar

OVP Orta Vadeli Program

PRET Piyasa Riskine Esas Tutar

SPK veya Kurul Sermaye Piyasas: Kurulu \

SPKn Sermaye Piyasas: Kanunu

T.AO. Tiirk Anonim Ortakhifi

T.C. Tirkiye Cumhuriyeti

TBB Turkiye Bankalar Birligi

TCMB Tiirkive Cumhurivet Merkez Bankasi

TL Tiirk Lirast

TMSF Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu

TP/ YP Tiirk Parasi / Yabanc: Para

TTK 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu

USD United States Dollar/ Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi

VakifBank / Banka / thragg Tirkiye Vakiflar Bankas: Tiirk Anonim Ortaklis

YK Yonetim Kurulu A
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IHRACCI BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR
DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR.

1. SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz déhilinde ve gérevimiz gergevesinde bu sermaye
piyasas: araci notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin
ve verilerin gergege uygun oldugunu ve sermaye piyasasi araci notunda bu bilgilerin anlammm
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas: igin her tlrlti makul 6zenin gosterilmis
oldugunu beyan ederiz.

1hn'ag:¢l
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2. RiISK FAKTORLER{

Borsa tarafindan borglanma araci ihraggisinin Sdeme yiik@imlilligtini  yerine
getirememesi durumu igin bir garanti verilmemektedir. Thrag edilecek borglanma araglar
Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF)’na tabi bir tirtin olmayip TMSF’nin herhangi bir
Gdeme garantisi yoktur.

VakifBank finansman saglamak amaciyla, faiz kargihginda teminatsiz borglanma araci
cikarmakta ve halka arza katilarak bu borglanma araglarm satin alacak yatirimeilara ihrag
etmektedir. Borglanma araci sahibinin anapara ve faiz alacag disinda hicbir talep hakk: ve
Vakifbank’in genel kurullarma veya yonetimine katilma gibi higbir ortaklik hakk: yoktur.

VakifBank’in borglanma araci ihracina katilan yatirimeilar yatirim kararim olugtururken
agafida yer verilen risklerle simrh olmamak kayd: ile~borglanma araci yatmmindan
kaynaklanan bazi risklerle karsilagabileceklerdir. Jhrag. edilen. borglanma araglan alan
yatinmeilar asagida ayrintili sekilde agiklanmug risklerle kargi kargiyadir. Bu riskler genelde
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yaurimcnun vadede parasinin kismen veya tamamen alamamas: ile vadeden dnce yatinmi
nakde dontigtiirme sirasindaki para kayiplarimi ifade eder. Bu riskler sistematik risk
kapsaminda tlim sektdre ve piyasaya ait risklerle, sistematik olmayan ihrag¢t bankaya ait 6zel
risklerdir.

2.1. ihrage: Riski:

Borglanma araci ihra¢ eden bankanin borglanma aracina iligkin yiikiimliiliikklerini
kismen veya tamamen zamamnda yerine getirememesinden dolayr yatimeinm
kargilagabilecegi zarar olasihidir. Bu durumda yatinmet, ihragginin tashhiit ettigi 6demeyi
kismen veya tamamen geri alamamaktadir.

Borglanma araci ihraggisiun anapara ve faiz yiikiimliiliklerini Sdeyememesi
durumunda yatinmcilar alacaklarini hukuki yollara bagvurarak tahsil edebilirler. Bor¢lanma
araclar1 Icra ve Iflas Kanunu hiikiimleri bakimindan adi borg senedi hitkiimlerine tabidirler.
Borglanma araci alacaklari, Icra ve Iflas Kanununun 206. maddesinin 4. fikrasinda “dérdiincii
sira” baghg altindaki imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar arasinda yer almaktadur.

Thragginin borglanma araglanna iligkin yiiktimliiliiklerini yerine getirme giiciin{i
etkileyebilecek riskler Thragei Bilgi Dokiimani’nin 4.1. no’lu bslimiinde ele alinmugtir.

2.2. Piyasa Riski:

Piyasa riski; borclanma aracimn vadesinden 6nce satilmasi durumunda, s6z konusu
borglanma aracimn piyasa degerinin, piyasadaki faiz oranlarindan etkilenmesine bagh olarak
yatirimcinin zarar etme olasihfim ifade etmektedir. Thrag edilen borglanma aracinin piyasada
olusacak degeri, faiz oranlannin defisiminden etkilenecektir. Borglanma aracimn fiyat
faizlerdeki artigtan ters yonlil etkilenmektedir. Dolayisiyla piyasadaki dalgalanmalara bagh
olarak faiz oranlarimn ytikseldigi durumlarda borglanma aracimn fiyat diiger ve yatinmeinin
zarar etme olasihfi artar. Faiz oranlarmin diigtiifli durumlarda ise borglanma aracimin fiyati
artar,

Bagka bir deyisle, ihrag edildikten sonra, borglanma aracinin fiyat: ikinci el piyasada
belirlenecektir, Thrag eden kredi kurulugunun kredi degerliliginden bag1ms1z olarak piyasadaki
faiz oranlannmin genel seviyesindeki artiglar borglanma aracinin piyasa fiyatim diigtriicii
yOnde, faiz oranlarindaki gerilemeler ise borglanma aracinin piyasa fiyatim arttiric: ydnde etki
gOsterecektir. Bu ¢ergevede genel piyasa riski, piyasadaki faiz oranlarinin genel seviyesinde
yaganan artig veya azaliglar nedeniyle kargilagilabilecek zarar olasihiimi ifade etmektedir.

Ancak bu faiz oramindaki ariy ya da azaliglar, ihrageinin ddeyecegi toplam faiz
tutarinda bir degisiklife neden olmayacaktir. Diger bir deyisle, yatirrmeci, vade sonunda
kendilerine www.vakifbank.com.tr adresli Vakifbank’in internet sitesi ve KAP’ta ilan edilen
faizi elde edecektir.

2.3. Likidite Riski:

Yatinmeinin, elinde tuttugu borglanma aracim satarak yaptig yatirimi vadesinden 6nce
nakde gevirmek istemesi durumunda s6z konusu menkul kiymetin alim satim igin mevcut
piyasa yapisinn s1§ olmas: ve benzeri nedenlerden dolayi pozisyonlarn uygun bir fiyatta,
yeterli tutarda ve gerekli zamanda elden gikaramamasi halinde ortaya ¢ikan zarar ihtimalini
ifade eder.




2.4 Diger Riskler:

Borglanma Araclarimin Likiditesinin Yatirimeinin Elinde Bulunan Tutara Bagh
Olarak Kisitlanmasi Riski

lhrag edilecek borglanma araglarinin islem gorecegi piyasada yapilacak iglem
buiyiikliikleri ile ilgili alt limitler bulunmaktadir. Borsa Istanbul Bor¢lanma Araglar Piyasasi
Ydnetmeligine gére s6z konusu alt limitler Borsa Yonetim Kurulu tarafindan belirlenecektir.
Bu kapsamnda 23.05.2013 tarih ve 427 sayili Genelge uyarinca emirler isleme konu menkul
kiymetin nominal degerleri itibanyla minimum emir biiyliklogii ve katlan seklinde iletilir,
Yiiriirliikteki minimum ve maksimum nominal emir baytikliikleri kapsamunda Vakifbank
borglanma araglan igin 10.000 TL minimum ve 10.000.000 TL maksimum nominal emir
biiytikliikleri gegerli olacaktir. Yatimmeimn halka arzdan sonra sahip oldugu borglanma araci
tutanmn bu alt limitlerin altinda kalmasi durumunda borglanma araglannin bu piyasada
satilmasi imkéns1z hale gelebilir.

itibar Riski

Miisteriler, ortaklar, rakipler ve denetim oforiteleri gibi taraflarin Banka hakkindaki
olumsuz diigiincelerinden ya da yasal diizenlemelere uygun davramlmamas1 neticesinde
Bankaya duyulan giivenin azalmasi veya itibarin zedelenmesi nedeniyle Bankamin zarar etme
olasithfidir, Bu durumda Banka borglanma aracina iligkin 6deme yiikiimliiklerini
kismen/tamamen veya zamamnda yerine getiremeyebilir. Ayrica, Bankaya duyulan giivenin
azalmasi veya itibarin zedelenmesi Bankanin ihra¢ ettii bor¢lanma aracimn da piyasa
degerini olumsuz etkileme riski bulunmaktadr,

Yasal Risk

Borglanma araglari, halka arz edildigi tarihlerden sonra yasal mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelen degisikliklerden olumsuz ydnde etkilenme riski
vardir. Borglanma aracimn gelir ve alim/satim kazanglan igbu sermaye piyasasi arac1 notu 9.
no’lu béliimde agiklanan vergilendirme esaslarna tabidir. Bu esaslardaki degigimlere bagh
olarak yatinmcilarin elde edecei net gelirler degisebilir ve buna bagh borglanma aracinmn
fiyatinda degigiklikler olabilir.

3. TEMEL BILGILER
3.1, Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kigilerin menfaatleri:

Arac1 Kurum’a Aracilik Stzlegmesi gergevesinde 8denecek satis ve ydnetim komisyonu
haricinde, halka arz ile ilgili menfaat saglayacak gercek ve/veya tiizel kisi yoktur.

3.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:
Borglanma arac: ihrag gerekgesi asagida belirtilmigtir:

Fonlama kaynaklarimm cesitlendirilmesi: Bankamiz kaynaklarimn bilyikk gogunlugu
mevduat kaleminden olusmaktadir. Borglanma arac: ihrag edilmesi ile fonlama kaynaklarinda
cesitlendirmeye gidilmesi s8z konusu olmaktadir,

R --—"»ﬂ\%‘
Maliyet kontroliine yardim etmesi: Planlapan box\gla‘fnna\qrac1 1hrac1 ile bliytik tutarh faize
duyarh mevduatin ihra¢ edilen borglanma arac1 -tle 1ka1n ag1 ve ortalama kaynak
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Faiz oram riskinin azaltilmas:: TL borglanma araci ihraci ile Banka kaynaklarinin ortalama
vadesinin uzamast beklenmektedir. Bu sayede aktif ve pasif kalemlerin ortalama vadeleri ve
yeniden fiyatlama degerleri kullanilarak hesaplanan ortalama net vade agiginin azaltiimasi
amaclanmaktadir.

llave kaymak yaratilmasi: Banka TL borg¢lanma araci ihrag etmek sureti ile sermaye
piyasalarindan ilave kaynak saglama imkdmina sahip olmaktadir. Yani swra yatimcilara
risksiz faiz oran tizerinde getiri saglanmaktadr.

Likidite etkisi: TL borglanma araci ihraci ile saglanacak kaynaklarin biiyiik mevduatlardan
olusan kaynaklari ikame etmesinin diger bir faydas: ise mevduatlarin kisa vadeli olmasina
kargin borglanma araci itfasinin vadesinde yapiimas: nedeni ile vade agisindan Banka likidite
pozisyonuna olumlu ydnde katk: yapmaktadur.

Borglanma araci ihraci; Bankamiz faaliyetlerinin gerektirdigi finansman ihtiyacinm
karsilanmas1 ve fonlama kaynaklarmin gesitlendirilmesi, vade uzatim, ortalama kaynak
maliyetinin diisiirilmesi, sermaye piyasalarindan jlave kaynak saglanmasi, mevduatin erken
cekilme imkénina kargin borglanma araci itfasiin vadesinde yapilmas: nedeni ile likidite
pozisyonuna olumlu ydnde katk: saglanmas: amaciyla gergeklestirilecektir.

Bankamizda toplanan kaynaklar ile yaratilacak aktifin birebir eglestirilmesi gibi bir yontem
uygulanmamakta olup genel itibariyle aktif pasif likidite ve faiz pozisyonuna gbre aksiyon
alinmaktadir. Thractan gelecek likidite kaynak havuzu igerisinde degerlendirilerek likidite ve
faiz pozisyonuna gére kullamlacaktir. (Benzer vadeli kredilerin fonlanmasi, daha maliyetli
pasif kalemlerin yerine ikame edilmesi vb.)

4, II-]RA VE HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA
ILISKIN BILGILER
4.1. ibrac edilecek bor¢lanma araglarini;

a) Tiirii: Finansman Bonosu
b) ISIN kodu: Ihrag edilecek borglanma araglarma iligkin ISIN Kodu Takasbank
tarafindan iiretilerek Vakifbank tarafindan agiklanacaktir.

¢) Nama/Hamiline oldugn: Hamiline

d) Borclanma araclarmm kaydi olarak izleyen kurnlusun unvam, adresi: Borglanma
araglar asagida adresi verilen Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde agilacak miigteri
hesaplarinda kayden izlenecektir.

Regsitpasa Mahallesi Borsa Caddesi No:4, 34467 Sartyer/ISTANBUL
4.2. Bor¢lanma araclarinm hangi mevzuata gire olusturuldugu:

Bor¢lanma aracglar Sermaye Piyasasi Mevzuat: gergevesinde olugturulmaktadar.

Halka arz edilecek bor¢lanma araglari Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.8 sayil
“Borglanma Araclan Tebligi” uyarinca ihra¢ edilecektir.

Halka arz edilecek borglanma araglarina iligkin talep toplama yontemi, dagitim ilkeleri
ve borglanma araclanna iligkin bedellerin yatirlmas: “gibi- esaslar ise Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 28 Haziran 2013 tarihinde yayimlanan I1-5.2 sayili “Sermaye Piyasas: Araglarinin

Wisw%l?hl@kw%%%ggégi%d irilecektir. !r"vt- LB i VT | 7’] =
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Vakifbank tarafindan ihrag edilecek borglanma araglan BIAS in 30.11.2015 tarihinde
ylriirliige giren  “Borsa Istanbul A.S. Kotasyon Yénergesi”nin dordiincii béliimiiniin
hiikiimlerine tabi olacaktir.

Ilgili BIAS Yonergesine gére Vakifbank taratindan ihrag edilecek borglanma aracimn
kota ahnabilmesi, BIAS Yonetim Kurulu’nun verecegi olumlu karara baghdir. Halka arz
edilecek borglanma araglar, 30.11.2015 tarihinde yiirlirliige giren yeni “Borsa Istanbul A.S.
Kotasyon Yonergesi”nin dérdiincti bslimiintin 18. Maddesinde belirtilen sartlarin saglanmas:
sartiyla, ilgili yonergenin 5. maddesinin S. fikrasi kapsaminda en erken, BIAS’in KAP’ta
yapacag duyuruyu izleyen is giiniinden itibaren Bor¢lanma Araglan Piyasasi’nda islem
gbrmeye baglayabilecektir,

BIAS Borglanma Araglan Piyasasi Kesin Alim Satim Pazan sabit getirili menkul
kiymetlerin geffaf ve rekabete agik bir ortamda islem gSrmelerini saglayarak bu menkul
kiymetlerin likiditesini artirmak, bilgi akigim hizlandirmak amaciyla kurulmustur ve aym giin
veya ileri valorlii olarak dogrudan ahm/dogrudan satim iglemleri yapilabilmektedir.

Kesin Alim Satim Pazar’nda iglemler her giin saat 09.30-17.30 arasinda yapilimaktadar.
Aym giin val6rlii (Repo-Ters Repo Pazari’nda ayn: giin baglangi¢ valorlii) islemler 9.30-12.00
ile 13.00-14.00 arasinda, ileri valorlii (Repo-Ters Repo Pazari’nda ileri baglangig valorlii)
iglemler ise saat 9.30-12.00 ile 13.00-17.30 arasinda yapilmaktadir,

Emirler igleme konu menkul kiymetin nominal degerleri itibariyla minimum emir
biiyiikliigdi ve katlan geklinde iletilir. Vakifbank bor¢lanma araglar igin 10.000 TL minimum
ve 10.000.000.-TL maksimum nominal emir biiyiikliikleri gegerli olacaktir,

4.3. Bor¢lanma araclarmin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkmda bilgi:

Ihrag edilecek borglanma aracmin kaydilestirme esaslar1 gergevesinde MKK nezdinde
kaydi olarak tutulmaktadur.

4.4. Borglanma araglarimn hangi para birimine gére ihrag edildigi haklanda
bilgi:
Borglanma araglan Tiirk Liras: cinsinden satiga sunulacaktir,

4.5. Ihragemm yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamas: icinde ihraci planlanan
bor¢lanma araclarmin yeri haklanda bilgi ile siralamay: etkileyebilecek veya borglanma
aracinn ihraceimn meveut ya da gelecektekd diger yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine
yol acabilecek hiikiimlerin dzetleri:

Borglanma araglan fcra ve iflas Kanunu hiikéimleri bakimindan adi borg senedi
hiikimlerine tabidirler. Thrag edilen borglanma araglarina iligkin 6deme ytikiimltiltigi, fictincii
bir taraf tarafindan garanti altina alinmarmgtir, Thraca aracilik eden araci kuruluglarin da
borglanma araclarma iligkin yiiktimliiliklerin 8denmesi konusunda bir sorumluluklar veya
yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.

Borglanma arac: alacaklan, Icra ve Iflas Kanununun 206. maddesinin 4, fikrasinda
“Dordilnctt Sira” baghg altindaki “imtiyazh olmayan diger biitiin alacaklar” arasinda yer
almaktadir,

Yiiriirlitkteki Icra ve [flas Mevzuati’na gore, miiflisten adi ve rehinli alacakhlarin sirasi
asagidaki gibidir,
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1. iflas masraflari ve iflas masasimin borglan biltin alacaklilardan 6nce ve tam olarak
ddenir. (ITK md. 248)

2. Bir malin aynindan dogan kamu alacaklan (Giimriik resmi, bina ve arazi vergileri,
veraset ve intikal vergisi vb.) (IIK md. 206/1)

3. Rehinle temin edilmis alacaklar (11K md. 206/1)

4. Bundan sonra gelmek fizere; teminatli olup da rehinle karpilanmamig olan veya
teminatsiz bulunan alacaklar masa mallanmin satiy tutarindan, agagidaki sira ile
verilmek iizere kaydolunur. (IIK md. 206/4)

lcra ve Iflas Kanunu’nun yukarida belirtilen 206°nc1 maddesi su sekildedir:
Madde 206 —~ (Degisik: 3/7/1940 - 3890/1 md.)

Alacaklan rehinli olan alacaklilarin sati§ tutar lizerinde, giimriik resmi ve akar vergisi
gibi Devlet tekliflerinden muayyen egya ve akardan almmas: lazim gelen resim ve vergi o
akar veya esya bedelinden istifa olunduktan sonra riichan haklari vardir.

Bir alacak birden ziyade rehinle temin edilmis ise satis tutar1 borca mahsup edilirken her
rehinin idare ve satiy masrafi ve bu rehinlerden bir kism ile temin edilmis bagka alacaklar da
varsa bunlar nazara ahnip paylagtirmada lazim gelen tenactibe riayet edilir.

Alacaklan taginmaz rehniyle temin edilmis olan alacakhilarin siras: ve bu teminatin faiz
ve eklentisine simulti Kanunu Medeninin taginmaz rehnine miiteallik hitkiimlerine gore tayin
olunur.

(Degigik dirdiineii fikra: 17/7/2003-4949/52 md.) Teminath olup da rehinle
karsilanmamig olan veya teminatsiz bulunan alacaklar masa mallarmin satig tutarindan,
asafdaki sira ile verilmek tizere kaydolunur:

Birinci suras

a) Iscilerin, is iligkisine dayanan ve ifldsin agilmasindan 6nceki bir yul icinde tahakkuk
etmis ihbar ve kidem tazminatlar1 dahil alacaklan ile iflas nedeniyle ig iligkisinin sona ermesi
lizerine hak etmis olduklan ihbar ve kidem tazminatlan,

b) Isverenlerin, isciler igin yardim sandiklan veya sair yardim tegkilati kurulmasi veya
bunlarn yagatilmas: maksadiyla meydana gelmis ve tiizel kisilik kazanmis bulunan tesislere
veya derneklere olan borglari,

¢) Iflasin agilmasindan 6nceki son bir yil i¢inde tahakkuk etmis olan ve nakden ifas1
gereken aile hukukundan dogan her tiirlii nafaka alacaklari.

Ikinci sira:

Veléyet ve vesayet nedeniyle mallar1 borglunun idaresine birakilan kimselerin bu iligki
nedeniyle dogmus olan tiim alacaklar;

Ancak bu alacaklar, iflds, vesayet veya velfyetin devam ettigi miiddet yahut bunlarm
bitmesini takip eden yil i¢inde agilirsa imtiyazli alacak olarak kabul olunur, Bir davanin veya
takibin devam ettigi miiddet hesaba katilmaz.

Ugiineil sira: _ .
Ozel kanunlarinda imtiyazh oldugu belirtilen alacaklar.
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imtiyazh olmayan diger biitiin alacaklar,

(Ek fikra: 17/7/2003-4949/52 md.) Bir ve ikinci siradaki miiddetlerin hesaplanmasinda
agagidaki siireler hesaba katilmaz:

1. Iflésin agilmasindan nce miihlet de dahil olmak tizere gegirilen konkordato stiresi.

2. ifldsin ertelenmesi siiresi.

3. Alacak hakkinda agilmis olan davanin devam ettigi siire.

4. Terckenin iflas hilkiimlerine gre tasfiyesinde, oliim tarihinden tasfiye karan
verilmesine kadar gegen siire.

4.6. Ibrag¢ edilecek borglanma araglarmin yatuimeiya sagladigs haklar, bu
haklarin kullanim esaslari ve bu haklara iligkin kasitlamalar:

Borg¢lanma araci yatirimcilary, ihraci gergeklestiren Banka’min alacaklisi konumunda
olup, Banka aktifleri iizerinde alacaklarindan (anapara ve faiz) bagka bir hakka sahip
degildirler. Yatimmcilar, ihra¢ edilecek borglanma araglan igin belirtilen hesaplama yontemi
ile hesaplanacak anapara ve faizlerini, deme giinii almaya hak kazanacaklardur,

Finansman Bonosu ve/veya Tahvil Alacaklisinin Haklari: 6102 sayih Tiirk Ticaret
Kanun’u uyannca finansman bonosu ve/veya tahvil alacaklilarmn haklan agagida
verilmektedir:

- Belgelerin ve beyanlarin kanuna aykiri olmasindan dogan zararlar nedeniyle,
kusurlarimin varlifx halinde belgeleri diizenleyenler veya beyanlam yapanlardan talepte
bulunmak (TTK md.549),

- Sermaye taahhiidlinde bulunanlarin, 6deme yeterlilifinin bulunmadigim bilmesine
ragmen sermaye taahhfidiinde bulunanlara onay verenlerden, borcunu Sdenmemesinden dogan
zararlari talep etmek (TTK md.550/2),

- Ayni sermayeye deger bigilmesinde veya devralinacak igletmeye deger bigilmesinde
yolsuzluk yapanlardan dogan zararlar: talep etmek (TTK md.551),

- Ortaklik alacaklis1 sifatlarindan dolayi, ortaklik esas sermayesinin azaltilmasi halinde,
alacaklarimin 6denmesine veya teminat gdsterilmesini istemek (TTK md. 474),

- Kurucular, yonetim kurulu iiyeleri, yoneticiler ve tasfiye memurlan kanundan veya
esas sbzlesmeden dogan sorumluluklarini ihlal ettikleri takdirde dogan zararlar: talep etmek
(TTK md. 553),

- Denetcilerin kanuni gorevlerinin yerine getirilmesinde kusurlu hareket ettikleri
takdirde dogan zararlan talep etmek (TTK md. 554),

- Uzun stireden beri ortaklifin kanunen gerekli organlarindan birinin mevcut olmamasi
veya genel kurulun toplanmamas: hallerinde durumun diizeltilmesini talep etmek; aksi
takdirde “ortakhigin feshi” i¢in mahkemeye bagvurmak (TTK md 530),

- Sermayenin kaybi ve borca batiklik halinde yeni nakit sermaye konulmas: dahil nesnel
ve gercek kaynaklar ve Onlemleri gdsteren bir iyilestirme projesini mahkemeye sunarak
iflasin ertelenmesini istemek (TTK md.377),

- Birlegme, boliinme veya tr degistirme iglemlerine herhangi bir sekilde katilmig
bulunan kisilere karsi kusurlan ile verdikleri zararlar nedenjyle.falepte
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- Zarara uprayan sirketin itlasi halinde pay sahiplerinin ve alacaklarin istemleri iflas
idaresince 6ne siirtilmedigi taktirde, tazminat davasi1 agmak (TTK.md.556),

- Pay sahibi olmayan y&netim kurulu iyelerinin ve yakinlarinin sirketle borg iligkisine
girmeleri halinde veya sirketin bu kisilere kefalet, garanti ve teminat vermesi veya sorumluluk
yliklemesi durumunda sirket alacakhlan bu kisileri, girketin yik@imlendirildigi tutarda sirket
borglan i¢in dogrudan takip edebiline (TTK.mnd.395),

- Sirketin iflas1 halinde y6netim kurulundan son ii¢ yilda sebepsiz zenginlegme ile elde
edilen kazanglarin iadesini talep etmek (TTK.md.513),

- Alacaklilar, hakimiyetin kotliye kullanilmas: durumunda, Sirket iflas etmemis olsa
bile, sirketin zararinin sirkete 6denmesini istemek (TTK.md.202),

- Sirketin sona ermesi ve tasfiyesi durumunda alacaklilar alacaklarim tasfiye
memurlarina bildirmek (TTK.md.541),

haklarina sahiptirler.

- Birden ¢ok kisinin aym zaran tazminle ylikiimlii olmalar1 halinde, bunlardan her biri,
kusuruna ve durumun gereklerine gfre, zarar sahsen kendisine yiikletilebildigi Slgiide, bu
zarardan digerleriyle birlikte miiteselsilen sorumludur. (TTK md. 557/(1))

Borglanma araglarim satin alan yatinmecilarin haklarna iligkin kisitlamalar ise agagida
belirtilmigtir:

- Borglanma araci sahipleri, Vakifbank’in kar zarar riskine katilmazlar. Sadece
Banka’ya faiz kargihiginda bor¢ vermis olmaktadirlar.

- Borglanma arac: sahipleri Vakifbank’1n ySnetiminde stz sahibi olmayacaktir.

- Borglanma araci sahiplerinin anapara ve faiz alacak haklar1 diginda Vakifbank’in
tizerinde bagka bir hakki (ortaklik, kar payi, oy hakki vb.) yoktur.

- Borglanma arac1 alacaklari, Icra ve Iflas Kanunu uyarinca imtiyazh olmayan diger tiim
alacaklarla aym kategoride yer almaktadr. Yiirtirlikkteki icra ve iflas Mevzuatma gore, Banka

aleyhine yiiriittilen takiplerde alacaklilarin sira cetvelindeki dncelik durumlan Icra ve Iflas
Kanunu’nun 206. Maddesinde belirtildiZi gibidir.

4.7. Nominal faiz orani ve ddenecek faize iligkin esaslar:

a) Bor¢lanma aracinin vadesi ve itfa plam ile itfa siirecine iligkin esaslar:

Iskontolu olarak ihrag edilecek 126 ve 217 giin vadeli sabit faizli finansman bonolarimn
faizi bir defada ve vade sonunda anapara ile birlikte 6denecektir.

1- 126 giin vadeli ihrag edilecek finansman bonosunun;

o Vade Baslangic Tarihi: 20/10/2017 .
e Vade Sonu Tarihi: 23/02/2018 olacaktir,

2- 217 gtin vadeli ihrag edilecek finansman bonosunun;




e Vade Baglangi¢ Tarihi: 20/10/2017
e Vade Sonu Tarihi: 25/05/2018 olacaktir.

Talep toplamanin son giinii olan 18/10/2017 tarihinden sonraki is giinii olan 19/10/2017
tarihinde ihracin basit ve bilesik faiz oranlan, fiyati ve dagitim (satig) sonuglan onaylanarak
6zel durum agiklamas1 yoluyla KAP’ta ilan edilecek olup, sonuglarin onaylaninasinin ertesi ig
giini olan 20/10/2017 tarihinde finansman bonolan yatinmcilarin hesaplarina aktanlacaktir.
Virmanlarm yapildig1 giin finansman bonolarimin vade baglangig tarihi olacaktir.

a) Kupon édeme tarihleri ile faizin ne zaman denmeye baglanacag, son Gdeme
tarihleri:

Iskontolu olarak ihrag edilecek sabit faizli finansman bonolarinin faizi bir defada ve
vade sonunda (126 giin vadeli finansman bonosu igin 23.02.2018 ve 217 gin vadeli
finansman bonosu igin 25.05.2018 tarihlerinde) anapara ile birlikte Sdenecektir. Dolayisiyla
finansman bonolarma iligkin kupon 8demesi yapilmayacaktir.

¢) Faizin ve anaparanin zaman agima:

Bankacihik Kanunu’nun 62. Maddesinde “Bankalar nezdindeki mevduat, katilim fonu,
emanet ve alacaklardan hak sahibinin en son talebi, islemi, herhangi bir yazili talimati
tarihinden baslayarak on il iginde aranmayanlar zamanasimina tabidir. Zamanasimina
ugrayan her tirlii mevduat, katilim fonu, emanet ve alacaklar banka tarafindan hak sahibine
ulagilamamasi halinde, yapilacak ilam miteakiben Fon'a(Tasarruf Mevduat Sigorta Fony)
gelir kaydedilir. Bu maddenin uygulanmas: ile ilgili usul ve esaslar Kurulca belirlenir.”
ifadesi yer almaktadir.

BDDK Kurul karanyla yiiriirlige konan, “Mevduat ve Katihm Fonunun Kabuliine,
Cekilmesine Ve Zamanagimma Ugrayan Mevduat, Katlhm Fonu, Emanet Ve Alacaklara
iligkin Usul Ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik™in ilgili b8limiinde ise:

“Madde 8- (1) Bankalarin emanetinde bulunan hisse senedi, bono ve tahvillerin yatirim
fonu katilma belgeleri, cek karnesi teslim edilmemis dahi olsa ¢ek karnesi verdikleri
migsterileri adina agilan mevduat hesaplarinda bulunan tutarlar, havale bedelleri, mevduat
alacak ve emanetlerin zamanagin sitresi sonuna kadar isleyecek faizleri ile katilma hesabina
ilisgkin kar paylari da dahil olmak uzere her tirlii mevduat, katibm fonu, emanet ve
alacaklardan hak sahibinin en son talebi, islemi, herhangi bir yazili taliman tarihinden
baglayarak on yil iginde aranmayanlar zamanagimina ugrar.

(3) Hlan edilen zamanasimina ugramis her tirli mevduat, katilhm fonu, emanet ve
alacaklardan Mayis ayimin on besinci gilniine kadar hak sahibi veya mirasgilar: tarafindan
aranmayanlar, faiz ve kar paylar: ile birlikte Mayis ay1 sonuna kadar Fon'un Tirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi’'ndaki hesaplarina devredilir. Bankalar, bu durumu, hak
sahiplerinin kimlik bilgileri, adresleri ve haklarimn faiz ve kar paylari ile birlikte ulastiklar
tutarlar gosterilmek suretiyle dizenlenecek bir liste ile devir tarihinden itibaren bir hafta
icerisinde Fon'a bildirmekle yikimlidir.

(4) Soz konusu mevduat, katilim fonu, emanet ve alacaklar, faiz ve kar paylar: ile
birlikte devir tarihi itibariyle Fon tarafindan gelir kaydedilir " ifadesi bulunmaktadir.

2308 sayih Kanun hiikiimleri gergevesinde, ta.hwllem, kanuni mazeret bulunmaksizin 5
yillik zamanagimina ugramis olan faiz 6derheleri-ile 10 yiilik zamanasimimna ugramg tahvil
bedelleri, s6z konusu siireler igerisinde tahsil edilmedigi takdirde De\(let. e m ikal eder.
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d) Faizin degisken olmasi durumunda, dayandifn gisterge faiz oram ile buna
dayanilarak hangi yéntemle hesaplanacag:

Finansman bonolan Sermaye Piyasasi Kurulu’nun V1I-128.8 sayili “Borglanma Araglar
Tebligi” uyarinca iskontolu olarak ihrag edilecek olup, degisken faiz uygulanmayacaktir.

e) Gisterge faiz oranmmin gecmis ve gelecek performansimin ve degiskenliinin
nereden takip edilebilecegi:

Ihra¢ edilecek finansman bonolarina dayanak olacak “Gosterge Faiz” oranlarinin
hesaplanmasinda kullamlan T.C. Hazine Miuistesarlifn tarafindan ihrag edilmig DIBS’lerin
gegmis piyasa performanslar, BIAS’a ait internet sitesinden

(http://borsaistanbul.com/yatirimcilar/guniuk-bulten) takip edilebilmektedir.

Gsterge faiz oramnin gelecek performansini takip etmeye yonelik bir veri saglayici
bulunmamaktadir. Bununla birlikte, DIBS lerin faizleri; biiylime, sanayi ilretimi, enflasyon
gibi ekonomik verilerin yam sira T.C. Hazine Miistesarif ve T.C. Merkez Bankasi’nn
politikalarindan dogrudan etkilenmektedir. Ikincil piyasada finansman bonosuna olan talebin
artmasi durumunda borglanma araglannin piyasa fiyati yiikselir ve faizi diigerken, talebin
azalmas1 durumunda piyasa fiyat: diiser ve faizi yitkselir. Yatinmecilarn finansman bonolarmi
vadesinden &nce satmak istemeleri durumunda sabs ilgili piyasa fiyat (izerinden
gerceklegecektir,

f) Gisterge faizi olumsuz etkileyebilecek olaganiistéi unsurlar ve faize iligkin
diizeltme kurallari:

T.C. Hazine Miistesarhif tarafindan ihrag edilen DiBS’lerin faizleri, biiylime, sanayi
tiretimi, enflasyon, biitge dengesi gibi ekonomik verilerin yam sira T.C. Hazine Miistegarh
ve T.C. Merkez Bankasi’nin politikalarindan dogrudan etkilenmektedir.

Hesaplamamn yapildig: tarih itibariyla gésterge faizin hesaplanmasina konu olan DiBS
veya DIBS'lerin iglem gordiigti BIAS Borglanma Araglari Piyasas1 Kesin Alm Satm
Pazar’’nda resmi tatil ve/veya genel olarak piyasay: etkileyebilecek olagan ve olagantistii
kogullar nedeni ile (resmi tatil, deprem, olaganiistti hal vb.) piyasa kapanmas: ve aksakhklar
yasanmas1 durumlaninda geriye doniik olarak BIAS Borglanma Araglar Piyasas: Kesin Alim
Satim Pazan’nda ilgili DIBS’lerin iglem gordiigii en son 3 iy giintinde olusan aym giin valérlil
islem hacmi agirlikh ortalama yillik bilesik faizler kullanilarak hesaplamalar Vakifbank
tarafindan yapilacaktir,

g) Gosterge faizin kullamimas: suretiyle bulunacak faiz orammm kim tarafindan
hesaplanacag:

SPK’'mn VII-128.8 sayih Borglanma Araglan Tebligi’nde belirtilen esaslara uygun
sekilde iskonto esasina gore ihrag edilecek borglanma araglarimn gOsterge faizi Vakifbank
tarafindan hesaplanacaktir.

h) Faiz oraninm belirlenmesinde esas alinacak 8lgiitiin ortadan kalkmasi halinde
yapilacak iglemler:

Faiz orammin belirlenmesinde Madde 4.11°de belirtilen DIBS’ler belirlendiginden,
herhangi birinin ortadan kalkmas1 durumunda digerleri kullamlarak, finansman bonolar: ihrag
vadesine denk gelecek sekilde enterpolasyona’ (yakinsama) konu edilecektir.

- Dodrusal entemolasyon; Bu yontemde, bilinen iki nokta argiddki
sdliemkamféﬁig\rﬁﬁsﬁm’é@dw (AR
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i) Faiz Sdemesinin tiirev bir kismimin olmasi durumunda, yatinmin degerinin
dayanak aracin degerinden, dzellikle risklerin acik bir sekilde ortaya giktigy durumlarda
nasil etkilendigi hakkinda bilgi:

Yoktur,

4.8. Ihragemin ya da yatinmemnn talebine bagh olarak erken itfamin stz konusu
olmasi durumunda erken itfa kosullar: hakkinda bilgi:

Borg¢lanma araglarinin vadeden 6nce erken itfas1 s6z konusu degildir.
4.9. Kismi itfamin stz konusu olmas: durumunda kismi itfa kosullarn hakkmda

bilgi:
Kismi itfa s6z konusu degildir.
4.10. Borglanma araclarina kardan pay verilip verilmeyecegi hakkinda bilgi:

Borglanma araglarina kardan pay verilmeyecektir.

4.11, Halka arz edilecek bor¢lanma araglarinmn yuhk getiri oran: ve getiri oraminin
nasil hesaplandig: hakkinda bilgi:

1- 126 Giin Vadeli Finansman Bonosu:

Ihrag edilecek olan 126 giin vadeli finansman bonosunun bilegik faiz orammn
belirlenmesinde baz alinacak Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS);

o 13/12/2017 itfa tarihli TRB131217T10 tanimh
° 14/02/2018 itfa tarihli TRT140218T10 tamml
© 18/04/2018 itfa tarihli TRT180418T14 tamml:
© 20/06/2018 itfa tarihli TRT200618T18 tantmh menkul kiymetlerdir

2- 217 Giin Vadeli Finansman Bonosu:

Ihrag edilecek olan 217 gln vadeli finansman bonosunun bilesik faiz orammn
belirlenmesinde baz alinacak Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS);

° 14/02/2018 itfa tarihli TRT140218T10 taniml
° 18/04/2018 itfa tarihli TRT180418T14 tanimh
° 20/06/2018 itfa tarihli TRT200618T18 tanimh
° 11/07/2018 itfa tarihli TRT110718T18 tarumh menkul kiymetlerdir.

Talep toplamanm ilk gilini olan 16/10/2017 tarihinden 6nce s6z konusu DIBS’lerin
11/10/2017, 12/10/2017 ve 13/10/2017 tarihlerinde (gbzlem periyodu) BIAS Borglanma
Araglan Piyasast Kesin Alim Satim Pazari’nda olusan iglem hacmi agirhikli ortalama bilegik
faizleri ve gtinliik ilem hacimleri dikkate alinarak 13/10/2017 tarihinde aym giin val6rli
islem saati bitimini takiben hesaplamalar yapilacaktir,

Finansman bonolarinin ihrag tarihi ile vadesi arasindaki glin say1s1 olan 126 ve 217 giine
denk gelen gosterge bilesik faiz oranlari, her dort gosterge (126 giin vadeli finansman bonosu
i¢in 4 gosterge finansman bonosu; 217 gln vadeli finansman bonosu i¢in 4 gdsterge
finansman bonosu) finansman bonosu igin .anltk piyasa kogullarma gére yatinmeilarin
menfaati dikkate almarak T.Vakiflar Bankas: T.A.O. tarafindan segilen ikiger DIBS’in g6zlem




periyodu sliresince gergeklesen iglem hacmi agirhkli ortalama bilegik faizleri ve 20/10/2017
tarihi itibari ile vadeye kalan giin sayilan veri olarak kullanilarak, yapilacak dogrusal
yakinsama (enterpolasyon) ydntemi ile belirlenecektir. Talep toplamaya baz tegkil edecek
gosterge bilesik faiz oranlan halka arzin baglangig tarihinden bir 6nceki is glindi (13/10/2017)
yapilan hesaplamalarin ardindan, www.kap.gov.ir ve www.vakifbank.com.tr adreslerinde ilan
edilecektir.

Talep toplamanin son giindl, yapilan ilk hesaplamada referans alman iki DIBS’in
(segilen DIBS’lerden herhangi birinin veya her ikisinin de hesaplamanin yapilacag tarihlerde
iglem g6rmemesi halinde yukarida belirtilen ve ilk hesaplamada kullamlmayan bir ya da iki
DIBS’den biri veya her ikisi de hesaplamalarda kullamlarak her haliikarda en az iki DIBS
hesaplamada Olgiit alinacaktir.) ve talep toplama siirecinde (16-17-18 Ekim 2017) BIAS
Borglanma Araglan Piyasasi’nda olusan islem hacmi agirlikh ortalama bilesik faizleri ve
glinlitk iglem hacimleri dikkate almarak 20/10/2017 tarihinde aym giin valorlii iglem saati
bitimini takiben 16-17-18 Ekim 2017 tarihleri gdzlem periyodu olmak tizere ikinci bir
hesaplama yapilacaktir, Yapilan bu ikinci hesaplamaya gore bulunan yeni agirhikli ortalama
bilesik faiz, gbzlem periyodu verileri kullamlarak yapilan, 13/10/2017 tarihinde duyurulan ve
ihraca baz tegkil eden ortalama bilesik faiz orammin iizerinde olmas: durumunda s8z konusu
faiz oram esas alinacaktir.

Finansman bonosunun nihai faiz oram halka arzin bitimini takip eden iy giinii
(19/10/2017) www kap.gov.tr ve www.vakifbank.com.tr adreslerinde ilan edilecektir,

Enterpolasyon y&ntemi uyarinca, anlik piyasa kogullarma gére yatrmeilarin menfaati
dikkate alinarak T.Vakiflar Bankas: T.A.O. tarafindan segilen iki gdsterge DIBS’in ortalama
yillik bilesik faizinin arasindan gegen dogrunun finansman bonosunun vade gilntine karsilik
gelen noktasi olarak belirlenen g8sterge yillik bilesik faiz oram hesaplanir,

Finansman Bonosu Vade Giin Sayis1 BV
Vadesi daha kisa olan DIBS’in ortalama yillik bilegik faizi rl
Vadesi daha uzun olan DIBS’in ortalama yilhk bilesik faizi 2
Vadesi daha kisa olan DiBS’in vadeye kalan giin says: VK1
Vadesi daha uzun olan DIBS’in vadeye kalan giin sayisi VK2

Gosterge Yillik Bilesik Faiz = r1 + ((r2 - r1)/( VK2 — VK1))*(BV - VK1)

Gosterge Faiz Orani’na ek getiri oram eklenerek finansman bonolarnin faiz oram
belirlenir,

Gosterge Faiz Oram (Bilesik) GFO

Vakifbank Ek Getiri Oram S

Finansman Bonosu Faiz Oram (Bilesik) BBO
BBO=GFO+S

Finansman Bonosu Yillik Bilesik Faiz oranindan; banka finansman bonosu yillik basit
faiz oram hesaplanir. %

;»’”»‘:’af?'”: ™
Finansman Bonosu Faiz Orani (Bilegik) = ) BBO
_Yadeye Kalan Sggs__siaym | - M ¥ ,.»llgmyewr i T
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_Finansman Bonosu Faiz Orans (Besiy | Gpp)

BBB =( (1+BBO)~(T/365 ) )-1)* (365/T)

4.12. Paya doniistiiriilebilir tahvillere iligkin 8zel hiikiimler:
Yoktur.

4.13. Degistirilebilir tahvillere iligkin 5zel hiikiimler:
Yoktur.

4.14. Borglanma araci sahiplerinin temsil edilmesine ve bu temsilin hangi organlar
vasitasiyla yapildigi ile ilgili mevzuat hiikiimleri hakkinda bilgi:

6102 sayil: Ttrk Ticaret Kanunu uyarinca borglanma arac: sahipleri, pay sahiplerinin
paya bagh olarak sahip olduklar temsil haklarma sahip degillerdir. Genel kurulda oy
kullanma haklari bulunmamaktadar,

4.15. Bor¢lanma arac: ihracina iligkin yetkili organ karariar:

Turkiye Vakiflar Bankas: T.A.O. Yénetim Kurulu’nun 18.05.2017 tarih ve 90117 sayili
karariyla, farkli vadelerde bir veya birden fazla defada, yurt iginde TL cinsinden, azami 5 yil
vadeli toplam 16.000.000.000.-TL nominal degerli ihrag limiti dahilinde finansman bonosu
ve/veya tahvil ihrag edilmesi, satiglarm halka arz ve/veya tahsisli olarak veya nitelikli
yatinmcilara satiy yontemleriyle bireysel, kurumsal ve/veya nitelikli yatirimeilara yapilmasi,
piyasa kosullarina bagh olarak iskontolu ve/veya kuponlu, kuponlu tahvillerin ise sabit veya
degisken kuponlu olarak ihrag edilmesi, faiz oranlarnn tespitinde ihrac planlanan bor¢lanma
araciun biri vadesinden 6nce ve birisi de vadesinden sonra olmak tizere en az 2 tane DIBS’in
veya Borsa Istanbul’da islem gbren herhangi bir DIBS’in referans olarak alinmasi, lizumu
halinde ek getiri ilave edilmesi, ilave edilecek ek getiri oranmin belirlenmesi, ilave edilecek
ek getiri oranindan ayr1 olarak veya bununla birlikte sabit bir oran belirlenmesi, 8denecek faiz
oranlan da dahil olmak tizere ihraclarla ilgili tiim sart ve hiikiimlerin belirlenmesi hususunda
Genel Miidirltik yetkili kilinmstir.,

4.16. Halka arz edilecek bor¢lanma araci iizerinde, bor¢lanma aracinm devir ve
tedaviiliinii kisitlayic: veya bor¢lanma aracim alanlarm haklarm kullanmasma engel
olacak kayitlarm bulunup bulunmadigna iligkin bilgi:

Yoktur.
5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

3.1. Halka arzin kogullar1, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak i¢in yapilmas: gerekenler

S.1.1, Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Valafbank 5411 sayih Bankaciblk Kanunu Hitkiimleri uyarinca faaliyetlerini
stirdlirmekte olup, aym kanun hilkfimleri uyarinca Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu’nun (BDDK) diizenlemelerine ve denetimine tabidir, BDDK ’min 30.09.2010 tarih ve
3875 sayih karar ile bankalarin TL cinsinden finansman bonosu ve/veya tahvil ihrag etmesine
izin verilmigtir,

BDDK’nin sermaye Piyasast Kurulu’na hitaben gonderilen 12.07.2016 tarih ve E.9579
sayih yazisinda; .

ST e
“(...) Tirk Liras: cinsinden bono/tahvit igz'-n;;glhmkda, ihrag edilecek yeni bono/tahvil
tutar: ile daha dnce ihrag edilen ve hemiiz vadesi dolmayan dolasimdaki bono/tahvillerin
nominal tutarlarimin toplamumin  Kurumumuz: tarafindan ilgili b
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bono’tahvil ihrag izninde belirtilen twar dohilinde kaldigh miiddetge, Kurumumuza izin
bagvurusunda bulunulmasina ihtiyag¢ bulunmamaktadr.

(..) Bankamn TL cinsinden bor¢lanma araci ihrag limitinin 4.300.000.000 TL'ye
ctkarilmasimin - uygun  bulundugu tarafimza  bildirilmistir. Bu kapsamda, soéz konusu
bono/tahvil ihrag izin tutarim agmamasi kaydipla mezkir ihracin vapilmasinda 5411 sayli
Bankacuik Kanunu ve ilgili mevzuat hilkiimleri uyarinca sakinca bulunmamaktadir.

Ote yandan, gerceklestirilecek TL cinsinden bono/takvil ihraglarinda bankalar
tarafindan TBB'yi muhatap 09.08.2012 tarih ve 16483 sayiv yazimizda belirtilen usul ve
esaslara uyulmasi gerektigi tabiidir. ”

Itadelerine yer verilmigtir.
S.1.2. Halka arz edilen borglanma araclarinm tutar::

Halka arz edilecek finansman bonolar, 126 giin vadeli 300.000.000 TL norminal ve 217
giin vadeli 100.000.000 TL nominal tutarda olacaktir. Finansman bonolarina toplam halka arz
tutar1 olan 400.000.000 TL nominal tutardan daha fazla talep gelmesi durumunda toplam
ihrag tutar1 600.000.000 TL nominal tutara kadar yiikseltilebilecektir,

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm haklanda bilgi

5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

16-17-18 Ekim 2017 tarihlerinde olmak fizere toplam 3 giin talep toplanacaktr,
S5.1.3.2, Halka arza bagvuru siireci ile bagvuru yerleri ve satig sekli:

Satig, Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. ve emir iletimine aracilik faaliyetini yfirtiten
yatm kurulugu sifatiyla Vakifbank tarafindan talep toplama yontemi kullamlarak
gergeklestirilecektir. Banka Sermaye Piyasasi Kurulu’nca 27.11.2015 tarihinden itibaren Emir
Ietimine Aracihik Faaliyetinde bulunmak fizere yetkilendirilmigtir.?

Halka arzda finansman bonosu satin almak isteyen tim yatrimeilarm; halka arz siiresi
iginde ve sermaye piyasas: araci notunda belirtilen bagvuru yerlerine miiracaat ederek “Talep
Formu”nu doldurmalar ve satin alacaklan borglanma araglarmin bedellerini igbu sermaye
piyasasi araci notunun 5.1.6 maddesine gore yatirmalar: gerekmektedir.

Bireysel yatinmcilar, talep formunda talep ettikleri borglanma araglarimin parasal
tutarim, kurumsal yatirimeilar ise talep formunda talep ettikleri borglanma araglarinin parasal
tutarmi veya nominal tutarim belirteceklerdir.

Talepte bulunacak yatinmecilar, agafida belirtilen belgeleri talep formlarina
ekleyeceklerdir:

° Gergek Kisi Yatirmmeilar: Kimlik (niifus clizdam veya siirficti bel gesi veya pasaport)
fotokopisi

o Tiizel Kisi Yatimmeilar: Imza sirkillerinin noter tasdikli Ornegi, kurulug gazetesi,
vergi levhas: ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi (Sayilan dokiimanlara ilave
olarak Kurumsal Yatirime: tamminda yer alan "Aktif toplaminin 50,000,000 Tiirk
Lirasi, yillik net hasilatinin 90.000.000 Tiirk Lirasi, 6zsermayesinin 5.000.000 Tiirk
Lirasinin izerinde olmasi kistaslarindan en az ikisini tastyan kuruluglardan yilhk
kurumlar vergisi beyannamesinin fotokopisi (varsa Yeminli Mah Miisavir tarafindan
imzalanmis yoksa sirket yetkililerince imzalanng) veya bulunmasi durumunda
Yeminli Mali Miisavir tarafindan diizenlenmis tam tasdik raporu




Yatinmeilar, istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri tutara/adete iligkin bir
alt sinir belirleyebilirler.

Yatinmeilann  alternatif dagitim  kanallarindan  (Vakifbank Internet Bankaciligi
www.vakifbank com.tr ) yaptiklan bagvurularda talep formu elektronik ortamda doldurularak
onaylanacaktir,

Bagvuru Yerleri:

Bor¢lanma araci halka arzina katilmak isteyen Bireysel Yatinmcilann Vakifbank
ve/veya Vakif Yatinm nezdinde ag¢ilmig bir yatinm hesabimn bulunmasi gerekmektedir.
Kurumsal Yatinmecilar i¢in ise yatinm hesabi bulunma zorunlulugu yoktur,

Borg¢lanma araglarmmn halka arzina katilmak isteyen tiim yatiromeilar,

1) Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S.
Adres: Ebulula Cad. Park Maya Sitesi F2/A Blok Levent 34330 Istanbul
Tel: 0 (212) 352 35 77 Faks: 0 (212) 352 35 81,

2) Emir iletimine aracilik faaliyetini yiiriten yatiim kurulusu konumundaki Vakifbank
Istanbul, Ankara, Izmir Yatirim Merkezleri ve Vakifbank Telefon Bankacihifn

Tel: 0(216) 470 07 23, 0 (312) 455 88 88, 0 (232) 488 04 44, 0 (850) 222 07 24

3) Emir iletimine aracihk faaliyetini yiiriten yatrim kurulusu konumundaki
Vakifbank’in tiim subeleri,

4) Vakaf Yatirim’in subeleri

5) Emir iletimine aracilik faaliyetini yliriten yatinmm kurulugu konumundaki Vakifbank
Internet Bankacihfz (www.vekifbank.comtr) aracthi ile talepte bulunmak igin
bagvurabilirler. (Yurti¢i Kurumsal ve Yurtdipn Kurumsal kategorisindeki yatirimeilar bu
kanal1 kullanamayacaktir.)

Kiymet Blokesi Yontemi ile Odeme Kabul Edecek Basvuru Yerleri:

Teminata Konu
B Yeri K o i
agvuru Yeri Olabilecek sl Talep Yontemi
Vakaf PortfSy Birinci Para Piyasasi
Valof Yatnm Menkul | pony TUDIBS, 20.10.2017 Vadeli | Sabit Yontem
Degerler A.S. ve tiim subeleri Vakifbank Finansman Bonolar:
Tim Vakifbank Subeler, Vakif PortfSy Birinci Para Piyasast
Vakifbank Internet Fonu, Valuf PortfSy Bor¢lanma
Bankacihif, Araglari Fonu, TL DIBS, 20.10.2017 Sabit Yontem
Vakifbank Yatinm Merkezleri, | Vadeli Valafbank Finansman
Vakifbank Telefon Bankacihg | Bonolart :
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Vadeli Mevduat Blokesi Yontemi ile Odeme Kabul Edecek Bagvuru Yerleri:

Basvure Yeri Teminata Konu Olabilecek Talep Yontemi

Kiymetler
Vakifbank’in tiim subeleri, 19.10.2017 ve 20.10.2017
Vakifbank Yatinm Merkezleri, | vadeli, TL cinsinden vadeli Sabit Yéntem

Vakifbank Telefon Bankacihg | mevduat hesaplar

Diiviz Blokesi Yéntemi ile Odeme Kabul Edecek Bagvuru Yerleri:

. Teminata Konu QOlabilecek v R
Bagvuru Yeri Kiymetler Talep Yontemi
Vakifbank’mn tiim subeleri, 19.10.2017 ve 20.10.2017
Valkafbank Yatinm Merkezleri, | vadeli, USD ve EUR cinsinden Sabit Yontem
Vakifbank Telefon Bankacihig: | vadeli mevduat hesaplar:

Dagitim esaslarina iligkin detayli agiklamaya 5.2.2. Halka arzda yatirimcilara tahsis ve
dagitim esaslar1 hakkinda bilgi bashg alindaki Dagitim Esaslar1 bslimiinde yer verilmigtir,

Tahsisat Gruplar:

Borglanma araglarinin halka arzina iligkin olarak yatirmeilar agagidaki gibi fi¢ gruba
aynlmuglardir:

Yurti¢i Bireysel Yatuimeilar: Kuzey Kibns Tirk Cumbhuriyeti vatandaglar1 ile
Yurtdisinda ig¢i, serbest meslek ve miistakil ig sahipleri dhil Ttrkiye’de ikametgah sahibi
gergek ve tlizel kisiler ile yerlesmek niyeti ile bir takvim yili igerisinde Tiirkiye’de devamh 6
aydan fazla oturanlar da dahil olmak fizere agagida tammlanan Kurumsal Yatirmmexlar disinda
kalan tlim gergek ve tiizel kisilerdir.

Yurtici Kurumsal Yatwimelar: a)Arac: kurumlar, bankalar, portfdy yonetim
sirketleri, kolektif yatiim kuruluglari, emeklilik yatrim fonlan, sigorta girketleri, ipotek
finansman kuruluglar, varlik ybnetim sirketleri ile bunlara muadil yurt disinda yerlegik
kuruluslar b)Emekli ve yardim sandiklari, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayillh Sosyal Sigortalar
Kanunumm gegici 20 nci maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar ¢) Kamu kurum ve
kuruluslari, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas, Diinya Bankas: ve Uluslararas: Para Fonu
gibi uluslararas: kuruluglar ¢) Nitelikleri itibariyla bu kurumlara benzer oldugu Kurulca kabul
edilebilecek diger kuruluglar d) Aktif toplamimn 50.000.000 Tiirk Lirast, yillik net hésilatinin
90.000.000 Tirk Lirasi, &zsermayesinin 5.000.000 Tirk Lirasinm lizerinde olmasi
kistaslarmdan en az ikisini tagtyan kuruluglardr.

Yurtdigi Kurumsal Yatirmmeilar: Araci kurumlar, bankalar, portfSy yonetim sirketleri,
kolektif yatim kuruluglari, emeklilik yatinm fonlan, sigorta girketleri, ipotek finansman
kuruluglari, varlik y6netim sirketleri ile bunlara muadil yurt diginda yerlesik kuruluslardir.

5.1.4. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirimecilar tarafindan satig
fiyatinin iizerinde 6denen tutarlarn iade gekli hakkinda bilgi:

Kargilanamayan taleplerden dolay: oluslan_iade"_'bedeli', kesin satig fiyati {izerinden
Odenen (kesin satig fiyatim agan pesin tahsil edileri tutar) tutar ve olqsa}n nema, dagitim
listosinin, Banks, farafindan onaylanarak kesinlesmesini takip e e . Jsgind
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igerisinde, satiyt gergeklestirilen Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Vakifbank
tarafindan yatirimeilann hesaplarina iade edilecektir.

Talep ettikleri bor¢lanma aracinin parasal tutarim giin icinde nakden yatiran tiim
Bireysel ve Kurumsal yatinmciarin yatirdiklan tutar borglanma araglarimin hesaplarina
virman edilecegi tarihe kadar Vakif Portfoy Birinci Para Piyasasi Fonu alinmas: suretiyle
nemalandirilacaktir.

3.1.5. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktariar hakkinda bilgi:

Bireysel Yatinmeilar, Talep Formu’nda talep ettikleri parasal tutari, Yurtigi ve Yurtdis:
Kurumsal Yatirnncilar ise talep ettikleri tutar veya adedi belirteceklerdir.

Ihrag edilecek finansman bonosunun birim nominal degeri 1 TL'dir. Yurtici Bireysel
Yatinmcilanin minimum talep tutarn1 100 TL olacaktir, Yurti¢i ve Yurtdist Kurumsal
Yatunmeilarm minimum talep tutan veya adedi 100 TL/100 adet olacaktir. Minimum talep
tutarmdan/adedinden sonraki talep araliklarinin 1.-TL/1 adet ve katlan seklinde olmas: esastir,
Talep edilebilecek azami finansman bonosu parasal tutar/adedi hakkinda herhangi bir
siurlamada bulunulmamigtir. Yatirimecilar, istedikleri takdirde Talep Formu’nda almak
istedikleri parasal tutara/adede iliskin bir alt simr belirleyebilirler.

3.1.6. Borglanma araci almak icin bagvuru yapilacak yerler ile borglanma araca
bedellerinin Gdenme yeri ve gekli ile teslim siiresi de dihil bor¢lanma araclarmm
teslimine iligkin bilgi:

a) Bagvuru yapilacak yerler ile borglanma araci bedellerinin ddenme yeri ve
sekline iligkin bilgi:

Yurtici Bireysel Yatirnmcalar:

Yurtici Bireysel Yatrimcilar asafida belirtilen Nakden Odeme, Kiymet Blokesi
Yontemi ile Talepte Bulunma veya Vadeli Mevduat Blokesi Y6ntemiyle Talepte Bulunma
segeneklerinden bir tanesini segerek talepte bulunabilirler.

A, Nakden Odeme: Yurtici Bireysel Yatirimeilar talep ettikleri finansman bonolarma
iligkin parasal tutann (TL, USD ve EUR) nakden yatrracaklardir, Tutar1 nakden yatiran
yatimcilarm, ilgili finansman bonosunun fiyati belirlendikten sonra talep edilen nakit tutarin
fiyata bblinmesi suretiyle nominal degeri belirlenecek ve bu nominal deger tekrar fiyatla
carpilarak nihai tutar ve iade tutar belirlenecektir. Nakit 8demede bulunan Yurtici Bireysel
Yatirimeilarn yatirdiklar tutar borglanma araglarimin hesaplarina virman edilecegi tarihe
kadar Vakif Portfy Birinci Para Piyasas: Fonu alinmas: suretiyle nemalandirilacaktir.

B. Kiymet Blokesi Yontemi ile Talepte Bulunma: Yurti¢i Bireysel Yatrimecilar,
kendilerine ait yatrim hesaplarinda meveut olan TL DIBS, 20.10.2017 vadeli
TRQVKFBE1718 ve TRQVKFBE1726 kodlu Vakifbank Finansman Bonolari, Vakif Portfoy
Birinci Para Piyasas1 Fonu (6. Fon) ve Vakif Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonunu
(11.Fon) teminat gstermek sureti ile finansman bonosu talep edebileceklerdir,

Finansman bonosunun 4.11 maddede belirtildigi sekilde bulunan fiyat: dikkate alinarak
hesaplanan talep bedeli karsilifinda alinacak blokeg tutarlar1 asafida gosterilen sekilde
hesaplanacaktir.

Fon Blokaji: Odenmesi gereken bedel (Talep edilen tutar) / %97




20.10.2017 Vadeli Vakifbank Finansman Bonolar: Blokaji: Odenmesi gereken bedel
(Talep edilen tutar) / %99

Blokaj isleminde;

o Vakif Porifoy Birinci Para Piyasas: Fonu ve Vakif Portfdy Kisa Vadeli Borglanma
Araglan Fonunun o giln igin fon kurucusu tarafindan agiklanan ahs fiyat,

o TL DIBS’lerde Vakifbank’in anlik agikladig geri alim fiyat: dikkate alinacaktir.

© 20.10.2017 Vadeli Vakifbank Finansman Bonolarindaki nominal deger dikkate
alinacaktir,

Teminat gosterilen kiymetlerin bozdurulmasinda Vakifbank’in anlik agikladig geri alim
fiyat1 uygulanacaktir. Bu fiyat piyasa kosullarina gére degisiklik gdsterebilir.

Teminat tutarlarimin hesaplanmasinda, teminat gdsterilen menkul kiymet adedi asgari
adedin altinda kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet icin belirtilen katlarin
diginda bir adet olugmayacak sekilde yukar: yuvarlama yapilabilecektir.

Yatirimeilarin taleplerini kargilayacak miktarda tek bir teminat tiirlinfin tek bagina
yeterli olmamasi durumunda, aym yatirim hesabinda bulunan ve yukanida “Kiymet Blokesi
Yontemi ile Talepte Bulunma® baslig1 altinda belirtilen teminata konu olabilecek kiymetler
aym: anda teminata alinabilecektir.

Bu halka arzda blokajh kiymetlerin bozdurulmas: Sabit Yéntem’e gore yapilacaktir.
Sabit Yontem:

Dagitin listelerinin agiklandifi gilin, bu ySntemi tercih eden yatmmecilarin dagitim
listesine gdre almay: hak ettikleri borglanma araglarimin bedelleri, yatinmeilarin bloke edilen
TL DiBS’leri, Vakifbank Finansman Bonolari ve/veya teminat kabul edilen fonlari re’sen
bozdurularak 8denecektir.

Teminata aliman kiymetlerin nakde doniigtiiriilmesi sirasinda siralama Banka tarafindan
belirlenecektir.

C. Vadeli Mevduat Blokesi Yéntemiyle Talepte Bulunma:

Yurti¢i bireysel yatinmcilar, Vakifbank nezdindeki TL, USD ve EUR cinsinden 19
Ekim ve 20 Ekim 2017 vadeli mevduatlarim teminat gstermek suretiyle finansman bonosu
talep edebileceklerdir. Finansman bonosunun talep bedeli karsiiginda alinacak blokaj tutarlar:
asafida gosterilen sekilde hesaplanacaktir.

TL Vadeli Mevduat Blokaji: Odenmesi gereken bedel (T: alep edilen tutar) / %100
Bu halka arzda vadeli mevduatlarin bozdurulmas: sabit yonteme gére yapilacaktr.,
Sabit Yontem:

Dagitim listelerinin agiklandigi giin, bu yontemi tercih eden yatmmcilarin dagitim
listesine g6re almay: hak ettikleri borglanma araglarimmn bedelleri, yatirimeilarn, bloke edilen
vadeli mevduatlar re’sen bozdurularak denecektir.

Teminata alman kiymetlerin nakde déniistiirtiimesi sirasinda siralama Banka tarafindan
belirlenecektir. s

S e
2,

USD/EUR Vadeli Mevduat Blokaji: 6dei'1m.esi_-‘ gereken bedel (Talep edilen tutar) /
%90 _ y ASHY
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Yurt lI¢i Bireysel Yatinmcilar vadeli mevduat hesaplarinda meveut olan Tirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi'nca alun satim konusu yapilan konvertible dévizlerden
Amerikan Dolari (USD) ve Avro (EUR)’yu teminat gostermek suretiyle finansman bonosu
talep edebileceklerdir.

Finansman bonosu talep bedeli karsilifinda alimacak doviz tutan agagida gbsterilen
sekilde hesaplanacaktir:

Blokaj isleminde, Vakifbank’in s6z konusu yabanci para i¢in talep verilen gline iligkin
ilk agikladig1 gise d6viz alis kuru dikkate alinacaktir.

Sabit Yontem:

Vade baglangi¢ tarihinde, bu yontemi tercih eden yatinmeilarin dagitim listesine gore
almayl hak ettikleri finansman bonolarinin bedelleri, yatirimeilarin bloke edilen dovizleri
res’en, Vakifbank’in dagitim anindaki gige d6viz alig kurundan bozdurularak 6denecektir.

Kurumsal Yatirimeilar

Yurtigi ve Yurtdipn Kurumsal Yatiimeilar borglanma araglarinin talep ettikleri parasal
tutarm nakden veya hesaben yatiracaklardir. Ancak yatinmeilar, 6denmeme riskinin Valaf
Yatinmea Ustlenilmesi kaydiyla, sermaye piyasas: araci bedellerini talep toplama siiresinin
bitimini takiben 8deyebilirler. Vakaf Yatinm, talepte bulunan kurumsal yatinmeinin talebini
kabul edip etmemekte serbest olacaktir. Talep ettikleri borglanma araglarinin parasal tutarim
talep toplama siresi igerisinde yatrmak isteyen Yurtigi Kurumsal Yatinmcilarin, nakden
yatirmg olduklan tutarlar finansman bonolan: hesaplarina virman edilecepi tarihe kadar Valaf
Portf8y Birinci Para Piyasas: Fonu alinmas: suretiyle nemalandinlacaktir,

Nakden veya hesaben halka arza katilmayan Kurumsal yatinmeilar dagitim listelerinin
onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklari borglanma araglarmmn &demekten imtina
edemezler ve finansman bonolarinin hesaplara virmanlanacag: tarih olan 20/10/2017 saat
12:00’ye kadar 8demek zorundadirlar.

Yatinmeilarin yatirdig parasal tutara karsihk gelecek borglanma araglarinin nominal
deeri ve nihai faiz oram talep toplamammn sona erdigi gindi takip eden is giinlinde
(19/10/2017) Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan edilecek olup nakden ve hesaben halka
arza katilmayan Kurumsal Yatinmcilara ayrica Banka tarafindan bilgilendirme yapilacaktir,

Kargilanamayan taleplerden dolay: olugan iade bedeli, kesin satis fiyat1 {izerinden
Odenen (kesin satis fiyatim agan pesin tahsil edilen tutar) tutar ve olusan nema, dagitim
listesinin Banka tarafindan onaylanarak kesinlegmesini takip eden en geg¢ iki iggfinii
icerisinde, sati;1 gerceklestirilen Vakif Yatim Menkul Degerler A.S. ve Vakifbank
tarafindan yatirimecilarin hesaplarina iade edilecektir.

b) Borglanma araglarmmn teslimine iligkin bilgi:

Halka arz edilecek bor¢lanma araclari, satisin tamamlanmasim miiteakip Sermaye
Piyasasi Mevzuati gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye
baglanacaktir.

Kargilanan taleplere iliskin borglanma  araglariun. kayden teslimi Merkezi Kayit
Kurulusu A.S. diizenlemeleri gerevesinde, ‘daggtun - listelerinin onaylanmasimin ardindan
20/10/2017 giin sonuna kadar gergeklestirilecektir. ; :
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Halka arz sonuglan, Kurulun sermaye piyasasi araglarimin  satigma iligkin
diizenlemelerinde yer alan esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden
iki is giinii igerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri
uyarinca kamuya duyurulur.

Talep toplamanin son giinii olan 18/10/2017 tarihinden sonraki i giinii olan 19/10/2017
tarihinde ihracin basit ve bilesik faiz oranlari, fiyat1 ve dagitim (satis) sonuglari onaylanarak
6zel durum agiklamas: yoluyla KAP’ta ilan edilecek olup, sonuglarin onaylanmasinin ertesi is
glinli olan 20/10/2017 tarihinde finansman bonolar: yatinmcilann hesaplarina aktarilacaktir,
Virmanlann yapildigi giin finansman bonolarinin vade baglangic tarihi olacaktir,

5.1.8. Borglanma araclarumn §n alim haklar, bu haklarin devredilebilirlifi ve om
ahm haklarmin kullamilmamas) durumunda bu haklarin akibeti haklanda bilgi:

Yoktur.
5.2, Dagitum ve tahsis plam

5.2.1. Satisin birden fazla {ilkede aym anda yapildifza durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapibmigsa buna iligkin bilgi ile her bir kategori bazinda
halka arzda yatirnmeilara tahsis ve dagitim esaslar: hakkinda bilgi:

Yoktur.
5.2.2, Halka arzda yatirnmeilara tahsis ve dagitim esaslar: haklanda bilgi:
Tahsisat Esaslarn

Tahsisat gruplarna iliskin bilgiler Madde 5.1.3.2°de yer almaktadur.
126 giin vadeli ve 300.000.000 TL nominal degerli finansman bonolarimn;

237.000.000 TL nominal degerdeki (%79) kismu Yurtigi Bireysel Yatiruncilara
60.000.000 TL nominal degerdeki (%20) kismm Yurti¢i Kurumsal Yatirimcilara
3.000.000 TL nominal degerdeki (%1) kismi1 Yurtdisa Kurumsal Yatirimcilara

217 giin vadeli ve 100.000.000 TL nominal degerli finansman bonolarinin;

79.000.000 TL nominal degerdeki (%79) kism1 Yurti¢i Bireysel Yatirimcilara
20.000.000 TL nominal degerdeki (%20) kismu Yurti¢ci Kurumsal Yatirimeilara
1.000.000 TL nominal degerdeki (%1) kismu Yurtdigi Kurumsal Yatirrmeilara

gergeklestirilecek satiglar icin tahsis edilmigtir.

Talep toplama siiresinin sonunda her bir yatirimei grubuna tahsis edilen tutar
karsilayacak kadar talep gelmis olsa dahi, tahsisat oranlari arasinda yatirimeilara SPK’mn “II-
5.2 Sermaye Piyasas1 Araclarimin Satis1 Tebligi” hiikiimlerine gdre; yukanda yer alan Yurtici
Bireysel Yatinmecilar ve Yurtdisi Kurumsal Yatirimeilar i¢in belirlenen tahsisat oranlarinda
talep toplamammn son giinii Vakif Yatirim’in &nerisi ve Vakifbank’m onayi ile %20’den fazla
olmamak {izere kaydirma (azaltma) yapilabilir,

Talep toplama yoluyla satig yonteminde talep sliresi sonunda belirli bir yatirimei
grubuna tahsis edilen tutar: kargilayacak miktarda talep gelmemesi durumunda; SPK’min “II-
5.2 Sermaye Piyasas: Araglannin Satig1 Tebligi™ Madde _18+6 bendi hiiktimleri gergevesinde o
gruba ait tahsisatin kargilanamayan kism dlge:r gruplara aktarlabilir, Bu durumda ilgili
tebligin Madde 18-4 bendi hitktimlerindeki simrlamalar qygulanmaz
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Halka arz sirecinde yatirimer talebine bagh olarak ihrag tutart 600.000.000 TL nominal
degere kadar artinlabilecektir. Thracin 600.000.000 TL nominal degere kadar artinlmas
durumunda; SPK’nin “1I-5.2 Sermaye Piyasasi Araglarinin Satisi Tebligi” Madde 18-4 bendi
hiikiimleri gergevesinde 400.000.000 TI. nominal deger iizerindeki ek satisa konu artinlan
kisun igin tahsisat oranlan serbest olarak belirlenecektir.

Dagitim Esaslar

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 1I-5.2 “Sermaye Piyasasi Araglarimin Satigi Tebligi”
ekinde yer alan talep formuna gore igermesi gereken asgari bilgileri ve KKTC vatandaglari ile
Tirkiye’de yerlesik yabanci uyruklular disinda kalan bireysel yatirimeilarm TC Kimlik
Numarasimi igermeyen kayitlar iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecektir. Eksik bilgi
nedeni ile iptal edilen kayrtlar talep listelerinden ¢ikanldiktan sonra dagitim islemi asagidaki
sekilde gerceklestirilecektir.

Yurtici Bireysel Yatirnmcilara Dagitim:
Oransal dagitim yéntemine gére yapilacaktir.

Ik asamada, yurti¢i bireysel yatirmeilarin parasal talep tutarlarinin birim fiyata tekabiil
eden nominal talep karsiliklar1 hesaplanacaktr, -

Oncelikle bilgi eksikligi veya bagka nedenlerle dagitim dis1 birakilan yatinmecilarin
talepleri toplam talep tutarindan gikartilacaktir. Bu iglem tamamlandiktan sonra bu yatirime:
grubuna yapilan tahsisat tutarmn, dagitim digi birakilanlardan sonra kalan toplam talep
tutarina bbliinmesi ile “Arzin Talebi Kargilama Oram” bulunacaktir. Bulunan “Arzin Talebi
Kargilama Orani™ her bir yurti¢i bireysel yatinmeinm kigisel talebi ile garpilacak ve 1 TL
nominal katlar1 seklinde dagitilacaktir.

Yurtici bireysel yatiimcilar i¢in oransal dagitim y8ntemi kullanilacagindan herhangi bir
miikerrer tarama iglemi yapilmayacaktir.

Yapilan dagitim sonucunda talep ettifi minimum miktar alamayan yurt i¢i bireysel
yatirimeilara yapilan dagitim iptal edilerek bu yatirimeilara dagitilan finansman bonolar
tekrar oransal dagitima tabi tutulacaktir.

Kurumsal Yatirnmeilara Dagitim:

Her bir yatinmciya verilecek finansman bonosu miktarina Vakif Yatirim®in 8nerileri de
dikkate alinarak Vakifbank tarafindan karar verilecektir.

Tim yatirime:r gruplarma dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt
siir koyan yatinmcilar agisindan gdzden gegirilecek, ortaya ¢ikan miktarm bu alt simrin
altinda kalmas: halinde yatinme: istegine uygun olarak listeden gikarilacak ve bu miktarlar
tekrar dagitima tabi tutulacaktir.

Yatinme: gruplanna belirtilen yontemler ile dagitim yapilirken hesaplamalarda kiisurat
ortaya ¢tkmasindan dolay1 dagilamayan finansman bonolan, talebi tamamen kargilanamayan
yatinmeilar arasinda Vakifbank’in uygun gérdiigii sekilde dagitilacaktir.

Onaylanan dagitim listeleri neticesinde kargilanan taleplere iligkin borglanma araglarmm
kayden teslimi Merkezi Kayit Kurulusu A.S. diizenlemeleri gercevesinde Vakif Yatinm
tarafindan yerine getirilecektir.
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S.2.3. Talepte bulunan yatirnmeilara, halka:;nfdan aldiklar kes
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Halka arzdan almaya hak kazamlms borglanma araglari miktarlarinin bildirimi, halka
arzin bitimini takip eden is giinii (19.10.2017) ihragg1 ve/veya araci kurum tarafindan
gergeklestirilecektir.

5.3. Bor¢lanma aracinin satig fiyati veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi yontem ile
nihai fiyatin kamuya agikianma siireci:

Her iki farkli vadedeki iskontolu finansman bonolarinin faiz orani ve bu orana iligkin
hesaplama ySntemi igbu sermaye piyasasi araci notunun 4.11 maddesinde yer almaktadir.

Vakifbank tarafindan; 126 giin vadeli finansman bonosunun gosterge DIBS bilesik
faizinin tizerine ilave edilecek ek getiri oram %0,60 (60 baz puan) ve 217 giin vadeli
finansman bonosunun gosterge DIBS bilesik faizinin iizerine ilave edilecek ek getiri orani
%0,90 (90 baz puan) olacaktir.

Borglanma araglarimin fiyati; isbu sermaye piyasas: araci notunun 4.11 maddesinde
belirtilen formiil ile hesaplanan Finansman Bonosu Yilhk Bilesik Faiz Oram kullamlarak
belirlenecek ve virgiilden sonraki bes haneye yuvarlanacaktir.

Finansman Bonosu Yillik Bilegik Faiz Oram % BBO
Finansman Bonosu Vade Sonu Fiyati (TL) 100
Finansman Bonosunun Vadeye Kalan Giin Sayis T
Finansmsan Bonosunun Fiyat BBF

BBF = 100/((1+BBO)~(T/365))

Finansman bonosunun nihai faiz oram ve satig fiyati talep toplama sfiresinin bitimini
takip eden ig gilini (19.10.2017) icinde www.vakifbank.com.tr adresli Vakifbank’in kurumsal
internet sitesi ve www.kap.gov.tr adresli Kamuyu Aydinlatma Platformu internet sitesinde
ilan edilerek kamuya duyurulacaktir.

5.4. Aracihk Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
5.4.1. Halka arza aracihk edecek yetkili kurulug hakkmmda bilgi:

Halka arz en iyi gayret aracilify ile Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
gergeklestirilecekfir.

Borglanma araglannin halka arzi, Vakif Yatinm Menkul Degerler A.§. ile Vakifbank
arasinda 23/12/2016 tarihinde imzalanan aracilik stzlesmesi gergevesinde SPK mevzuatina
uygun olarak en iyi gayret aracihi esaslan gergevesinde gergeklesecektir,

Vakif Yatirim’1in unvam ve adresi agagida belirtilmigtir;

Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S.
Ebulula Caddesi Parkmaya Sitesi F/2 A Blok Etiler/istanbul

5.4.2. Halka arzm yapilacaf iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarmnimn
isimleri:
Borglanma araclarimin halka arzi Tirkiye’de gergeklesecektir. Saklama ve Odeme

kuruluglar, sirasiyla Merkez Kayit Kurulugu A.S. ve Takasbank-istanbul Takas ve Saklama
Bankas1 A.$.’dir.

5.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:




Halka arz en iyi gayret aracih@i esasina gére yapilacak olup Vakif Yatinm Menkul
Degerler A §. tarafindan yitklenimde bulunulan tutar yoktur.

5.4.4. Aracihk ve yiiklenim sézlegmesi hakkinda bilgi

Finansman bonosu ve/veya tahvil halka arz1 Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. ile
Vakifbank arasinda 2017 yih igerisinde kisimlar halinde ihrag edilecek olan finansman
bonosu ve/veya tahvil igin 23/12/2016 tarihinde imzalanan aracihik s6zlegsmesi gergevesinde
SPK mevzuatina uygun olarak en iyi gayret araciligi esaslan gergevesinde gergeklesecektir.

Vakifbank, 2017 yili iginde tertipler halinde ihrag¢ edilecek olan finansman bonosu
ve/veya tahvil i¢in verilen hizmetler karsihfinda Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye
BSMV déhil %0,08 (Onbinde sekiz) yonetim komisyonu ile, Vakif Yatirm Menkul Degerler
A.$.nin yapmig oldugiu satig tutar iizerinden BSMV dahil %0,1 (Bindebir) oraminda satis
komisyonu ddeyecektir.

S.5. Halka arza iligkin olarak ihra¢cinmn ddemesi gereken toplam ve halka arz
edilecek borglanma araci basina maliyet:

Isbu maddede yer verilen Kurul iicreti 8rnek teskil etmesi amaciyla hesaplanmig olup,
esasen SPK’nin VII-128.8 sayih Borglanma Araglan Tebligi’nin Kurul ticretlerine iligkin 12.
Maddesi 3. Bendi gergevesinde ihra¢ miktar1 kesinlesen finansman bonolarimn nominal
degeri iizerinden hesaplanarak MKK nezdinde “borglanma araglar™nm ihraggr havuz
hesaplarina aktaniimasindan énce Kurul biitgesine gelir kaydedilmek {izere yatinlacaktir.

a, Ihrag edilecek olan 126 giin vadeli ve 300,000,000 TL nominal tutardaki finansman
bonosu i¢in tahmini toplam maliyetler agagidaki gibidir:

Ucret ve Diger Maliyetler B“zl‘)f’;'g“;:“k Sabit/Oransal Tatar (TL)
SPK Uerets! Nominsl Tutar nggg Ao 150.000
Ihrag ve Itfa iglemlerine iligkin . Oransal (Tavam 17.902,50
MKK Ucretler ? Nomtmal Tutar | = caren Sabit) (BSMV Dahil)
Borsa Istanbul Kotasyon Ucreti . Tutara Gore
3.125< Kotasyon Ucreti<50,000° | Nominal Tutar Sabit PRI
Takasbank ISIN Kodu® Sabit 105

240.000 (BSMV Dahil)
. 5 . +
Yinetim ve Satiy Komisyonu Nominal Tutar Oransal 0,1% Satig Komisyonu
: (BSMV Dakhil)

Tahmini Reklam ve Tanitim,
Izahname Baski ve Yaym - 10.000
masraflan
TOPLAM 443.007,50 TL

! Halka arz edilecek 300.000.000 TL nominal tutarl finansman bonosuna fazla talep gelmesi durumunda
200.000.000 TL nominal degerli ek satg hakkmun tamaminimn kullanilmasi durumunda toplam 500.000.000 TL
nominal degerli finansman bonosu igin Kurul ticreti -250.000 TL . olarak Odenecektir, ( Hesaplama:
500.000.000*0,0005=250.000 TL) T

-
L &

2 Toplam 17.902,50 TL tutarh ticretin 2.050 TL+BSMYV’si ihragtan-8nce, fhrag edilen nominal tutar izerinden

%0,01 oranmdaki MKK hizmet bedelinden, kalan 15.000+BSMV'si s anapira itfa
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thrag tiereti igin Ost limit 2,050 TL'dir. Ayrica kupon ddemesi ve itfa tarihlerinde %0,005 oraninda ilave Ucret
odenmektedir. ligi tutara iligkin alt limit 685 TL, tst limit 34.135 TL.dir. (BSMV Orani:%5)

' Halka arz yoluyla yapilacak ihraglar igin ayri ayri olmak tzere her bir ihrag igin nominal olarak kotasyon
tereti, 0 TL - 50.000.000 TL arasi 3.125 TL, 50.000.000 TL. - 100.000.000 TL. aras: 6.250 TL, 100.000.000 TL
- 200.000.000 T1. aras1 12.500 TL, 200.000.000 TI. - 400.000.000 TL arasi 25.000 TL, 400.000.000 TL tzeri
halka arzlarda ise 50.000 T1, olarak gergeklegecektir. Ucretin hesaplanacagi yihn Mayis ay1 sonu itibariyle Borsa
kotunda bulunan her bir borglanma aracv/kira sertitikalar igin sabit 500 TL kotta kalma ticreti uygulanacaktir.
Vadesi 3 yidan fazla olanlarda ilk 3 yil kotta kalma Ucreti alnacak, takip eden yillarda kotta kalma ticreti
alinmayacaktu. Borglulugu temsil eden sermaye piyasasi araglarmin kota alindifi yil kotta kalma Ocreti
ahnmayacaktir. Ek satig yapilmas) durumunda Borsa Istanbul Kotasyon Ucreti 25.000 TL olacaktur.

4 Takasbank iicreti 100 TL(+BSMV) dir.

5 S0z Konusu oran Vakif Yatirmm ile yapilan sézlesme cergevesinde belirlenen orandir. Ek satig hakkinm
tamaminin kullamlmas) durumunda %0,08 oran Gzerinden ySnetim komisyonu 400.000 TL'ye (Hesaplama:
500.000.000*0,0008=400.000 TL) yitkselecektir. Satis komisyonu olarak Vakifbank tarafindan tdenecek tutar,
ihrag bazinda Vakif Yatirim’m satijim yaptify borglanma araglarinin pesin degeri 0zerinden binde bir olarak
hesaplanacaktir. ( Hesaplama: 300.000.000*0,0008=240.000 TL)

Thrag edilecek olan 126 glin vadeli finansman bonosu igin bor¢lanma araci bagina
maliyeti toplam tahmini maliyet ek satg ve satiy komisyonu hari¢ nominal ihrag tutarmm
yaklagik % 0,1%ine tekabiil etmektedir. Halka arz edilecek 1.-TL nominal degerli toplam
300.000.000 adet finansman bonosu bagina diigecek maliyet 0,001 TL olarak
hesaplanmaktadar,

b. Ihrag edilecek olan 217 giin vadeli ve 100.000.000 TL nominal tutardaki finansman
bonosu igin tahmini toplam maliyetler agagidaki gibidir:

Dcret ve Diger Maliyetler Bazl‘)‘e';:““" Sabit/Oransal Tutar (TL)

1 q Vadeye Gére
SPK Ucreti Nominal Tutar Degisen Oransal 70.000
Thrag ve Itfa iglemlerine iligkin , Oransal (Tavam 7.402,50
MKK Ueretlers? e W Asarsa Sabit) (BSMV Dahil)
Borsa Istanbul Kotasyon Uereti q Tutara Gire
3.125< Kotasyon Uereti<s50,000° | Nominal Tutar Sabit el
Takasbank ISIN Kodu* Sabit 105

80.000 (BSMV Dahil)
. . . . +
Ybnetim ve Satig Komisyonu Nominal Tutar Oransal 0,1% Satig Komisyonu
(BSMV Dahil)

Tahmini Reklam ve Tanitim,
izahname Baski ve Yayn 10,000
masraflan
TOPLAM 173.757,50 TL

! Halka arz edilecek 100.000.000 TL nominal tutarh finansman bonosuna fazla talep gelmesi durumunda
150.000.000 TL nominal deerli ek satig hakkinm tamammn kullamlmas: durumunda toplam 250.000.000 TL
nominal degerli finansman bonosu igin Kurul ficreti 210,000 TL olarak &denecektir. (Hesaplama:
100.000.000*0,0007=70.000 TL)
2 Toplam 7.402,50 TL tutarh ficretin 2.050 TL+BSMV’si ihragtan nce ihrag edilen nominal tutar izerinden
%0,01 oranindaki MKK hizmet bedelinden, kalan 5.000+BSMV’si ise anapara itfa bedelinden olugmaktadir,
Ihrag ficreti igin st limit 2,050 TL’dir. Ayrica kupon tdemesi ve itfa tarihlerinde %0,005 oraninda ilave tcret
ddenmektedir. lgi tutara iligkin alt limit 685 TL, tist limit 34.135 TL.dir. (BSMV Oran1;%35)
* Halka arz yoluyla yapilacak ihraglar igin ayr1 ayn olmak {izere her bir ihra¢ igin nominal olarak kotasyon
tcreti; 0 TL — 50.000.000 TL aras: 3.125 TL, 50.000.000 TL ~ 100.000.000 TL aras: 6.250 TL, 100.000.000 TL
—200.000.000 TL arast 12.500 TL, 200.000.000 TL - 400.000.000 TL arasi 25.000 TL, 400.000.000 TL tizeri
halka arzlarda ise 50.000 TL olarak gerceklegecektir. Ucretin hesaplanacag yilm Mayissy,.4
Kotingel butlfas Hér Hir YiorETRhiih aracy/kira sertifikalar igin sabit 500 TL kotta k plitia Jite
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Vadesi 3 yildan fazla olanlarda ilk 3 yil kotta kalma tereti almacak, takip eden yillarda kotta kalma Ocreti
alinmayacaktr. Borglulugu temsil eden sermaye piyasas: araglarmin kota alindigs yil kotta kalma Ucreti
alinmayacaktir. Ek satis yapilmasi durumunda Borsa Istanbul Kotasyon Ucreti 25.000 TL olacaktir.

4 Takasbank itcreti 100 TL{(+BSMV) dir.

> 86z Konusu oran Vakif Yatrim ile yapilan stzlesme cergevesinde belirlenen orandir. Ek satig hakkmnmn
tamanunm kullanilmasi durumunda %0,08 oran fizerinden yBnetim komisyonu 200.000 TL'ye (Hesaplama:
250.000.000*0,0008=200.000 TL) yitkselecektir. Satig komisyonu olarak Vakifbank tarafindan ddenecek tutar,
ihrag bazinda Vakif Yatinm’in satigim yaptify borglanma araglannin pesin degeri izerinden binde bir olarak
hesaplanacaktir. ( Hesaplama: 100.000.000*0,0008=80.000 TL)

Ihrag edilecek olan 217 giin vadeli finansman bonosu igin bor¢lanma araci bagina
maliyeti toplam tahmini maliyet ek satig ve satig komisyonu hari¢ nominal ihra¢ tutarinin
yaklagtk % 0,1’ine tekabiil etmektedir. Halka arz edilecek 1.-TL nominal degerli toplam
100.000.000 adet finansman bonosu basina diigecek maliyet 0,002 TL olarak
hesaplanmaktadur.

5.6. Talepte bulunan yatimmemnin ddeyecegi maliyetler hakkinda bilgi:

Borglanma araglarina iliskin vergilendirme esaslar: igbu sermaye piyasasi arac1 notunun
madde 9 *‘Borglanma Araglan ile ilgili Vergilendirme Esaslar1’® kisminda belirtilmigtir.

Bireysel ve Kurumsal yatirimcilardan Banka ve/veya Vakif Yatirim nezdindeki
herhangi bir bagvuru kanalindan halka arz ile ilgili olarak komisyon veya masraf talep
edilmeyecektir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BiLGILER

6.1. Bor¢lanma araclarmmin borsada islem girmesine iligkin esaslar ile iglem
girme tarihleri:

Halka arz edilen borglanma araglarmm satis1 tamamlandiktan sonra BiAS’da islem
gorebilmesi BIAS Mevzuat’’mn ilgili hitkiimleri ger¢evesinde Borsa Yo6netim Kurulu nun
onayina baghdar.

Halka arz edilen bor¢lanma araclarimin satisinin tamamlanmasi ve satiga iliskin dagitim
listelerinin onaylanmasim takiben BIAS tarafindan belirlenecek ve KAP’ta ilan edilecek
tarihten sonra BIAS Borglanma Araglan Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari’nda iglem grmesi
beklenmektedir.

6.2, Borsada iglem gorecek olan borglanma araglarmm hangi durumlarda
islem sirasinin kapatilabilecegi hakkinda bilgi:

SPK ve BIAS Mevzuatimin ilgili hiikkiimleriyle belirlenen yilkiimliiliikleri yerine
getirmeyen veya BIAS Kotasyon Yonergesi’nin 29. maddesinde belirtilen durumlarin
olugtugu sirketlerin ihrag ettifi ve borsada iglem géren bor¢lanma araglari BIAS Yénetim
Kurulu karariyla gecici veya stirekli olarak iglem g6rmekten men edilebilir, Borsa Y6netim
Kurulu gerekli gdrdiigli hallerde gikarma kararindan 8nce ihrage1 kurulugu durumu diizeltmesi
icin stire vererek uyarabilir,

6.3. ihrageimn daha once ihrag ettigi pay hari¢ sermaye piyasasi araclarinin
islem girdiigii borsalara iligkin bilgi:

T. Vakiflar Bankas1 T.A.O.nun Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan aldigi onaylara
istinaden borsalarda islem goren, yurtici ve yurtdiginda ihrag edilen ve sermaye piyasas: araci
notu tarihi itibariyla vadesi dolmayan borglanma araclar: asagida listelenmigtir:




Yurt i¢i Sermaye " ihrag Tutan Vade . Iylem Gordogu
Piyasasi Araci Ihrag Tarihi (Nominal) (Giin) — =L Borsa

Finansman Bonosu 24.03.2017 46.755 888 210 | 11,7444% | TRQVKFBE1718 | Borsa Istanbul

Finansman Bonosu 26.05.2017 314.486.066 147 [11,7726% | TRQVKFBE1726 | Borsa istanbul

Finansinan Bonosu 26.05.2017 27.846.451 210 ]11,9306% | TRQVKFBA1712 | Borsa Istanbul

Finansman Bonosu 09.06.2017 569.139.967 147 |13,4000% [ TRFVKFBK1713 | Borsa Istanbul

Finansman Bonosu 21.07.2017 205.437.819 126 | 11,1080% | TREVKFBK 1721 | Borsa Istanbul

Finansman Bonosu 21.07.2017 12.726.083 217 |11,7485% | TRFVKFB21814 | Borsa Istanbul

Finansman Bonosu 11.08.2017 847.600.000 98 |13,5500% | TRFVKFBK1739 | Borsa istanbul

Finansman Bonosu 25.08.2017 243.767.919 119 {11,8312% | TREVKFBA1715 | Borsa Istanbul

Finansman Bonosu 25.08.2017 54.305.732 210 12,3842% | TRFVKFB31813 | Borsa istanbul

Finansman Bonosu 08.09.2017 505.250.000 91 13,5500% | TREVKFBA 1723 | Borsa istanbul

Finansman Bonosu 08.09.2017 249.130.000 123 [ 13,6500% | TRFVKFB11815 | Borsa Istanbul

Sermaye Benzeri Tahvil 18.09.2017 525.000.000 3640 | 13,9959% | TRSVKFB92719 | Borsa Istanbul

Finansman Bonosu 22.09.2017 333.726.296 126 [11,9883% | TRFVKFB11823 | Borsa Istanbul

Finansman Bonosu 22.09.2017 51.359.435 182 [12,3501% | TRFVKFB31821 | Borsa Istanbul

Finansman Bonosu 06.10.2017 443,350.000 95 |13,6500% | TRFVKFB11831 | Borsa Istanbul

(%) Yillik Besit Faiz Oraut,

Yurt Dis1 n i

Sermaye rag Vade . lem Gordiigii

Piyasasi Taribi | IresTutan | oo | Kupon | Getiri = Borsa

Araq:

Tahvil

(ormaye 101112012 672395.000,008 | 3652 | 6,00% | w00 | XSOBT2IN |y s Borses

Kredi) US90015NAB91

Tahvil 15,04.2013 | 600.000.000,00 $ 1826 3,75% %3,88 LA Irlanda Borsas:
US90015WAAIS8

Tahvil 31.10.2013 | 500.000.000,00 $ 1826 5,00% %S35,15 PENPRTEREREY Irlanda Borsas:
US90015WAB90

Tahvil 17.06.2014 | 500.000.000,00 € 1833 3,50% %3,65 | XS1077629225 irlanda Borsas1

Tahvil

gm""m“n?'e 02.02.2015 | 500.000.000,008 | 3654 | 6,88% | %605 | XS1175854923 | o e Borses:

Kredi) US90015WAC73

Tahvil

(ipotek

Teminatli

Menkul

Kiymet — 04.05.2016 | 500.000.000,00 € 1826 238% |, %2,.5_8 XS1403416222 irlanda Borsasi
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Tahvil 27.10.2016 1 500.000.000,00 $ 1826 5,50% %5,61 bl I Irlanda Borsasi

US90015WADS6

Tahvil
(Sermaye
Benzeri
Kredi) -
2012
yilinda
ihrag edilen
Basel 1l
uyumlu
SBK'nin
Basel IT1
uyumlu
hale
getirilmesi
igin yapilan
takas iglemi

13.02.2017 | 227.605.000,00 $ 3913 8,00% - XS1551747733 Irlanda Borsas:

XS1622626379 Irlanda Borsast

Tahvil 30.05.2017 | 500.000.000,00 $ 1826 5,63% | %5,65
US90015WAFO05

Tahvil 14,02.2017 | 23.000.000,00 $ 366 3,00% | %3,00 | XS1565301402 frlanda Borsast

6.4, Piyasa yapici ve piyasa yapicih@m esaslari:
Yoktur.

7. GARANTI HUKUMLERiI VE GARANTORE ILiSKIN BILGILER
Yoktur.,

8. DIGER BILGILER
8.1. Halka arz siirecinde ihraggrya damigmanhk yapanlar haklanda bilgiler:

Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. 23.12.2016 tarihinde imzalanan sOzlesme
kapsaminda Vakifbank’a borglanma araclarimn ihraci konusunda aracihk ve damgmanlik
hizmeti verecektir.

8.2, Uzman ve bagimsiz demetim raporlam ile iigiincii kigilerden alman
bilgiler:

Sermaye Piyasas1 Araci Notunda, Fitch Ratings, Standard& Poor’s ve Moody’s’ten
alinan derecelendirme notlarina yer verilmigtir. Vakifbank, s6z konusu ilgili tiglincii kisilerin
yayimladif bilgilerin aynen alindigim ve kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri
yanlig veya yamltici hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigim beyan eder.

Mlgili tigtincii kisilere agagidaki internet adreslerinden ulagilabilir:
Fitch Ratings: www.fitchratings.com

Standard &Poor’s: www. standardandnoors com’’
Moody’s: www.moodys.com

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.
Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. Fark r2 Sitesi
F-2/A Blok No:18 Besiktas 34335 (S 14 (.t
Tel: 0 (213 3.’:2 35 77 F ke G( 12) <UZ Ju 20 31
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30.06.2017 ve 31.12.2016 tarihli finansal tablolara iligkin simrh ve bagimsiz denetim
raporlart PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan
hazirlanmis ve s6z konusu doénemler igin olumlu goriis igeren simirli denetim ve bagimsiz
denetim raporlan diizenlenmigtir 31.12.2015 tarihli finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim
raporu ise Bagaran Nas Bagimsiz Denectim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
tarafindan hazirlanmis ve séz konusu donem igin olumlu gbriis igeren bagimsiz denetim
raporu diizenlenmigtir. S6z konusu goriigler agagida sunulmustur.,

PwC Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Zeynep Uras, SMMM

Sorum!u Denetgi

[stanbul, 9 Agustos 2017

Bagimsiz Denetgi Gorigi.:

Stmirly denetimimize gore ilisikteki ara donem konsolide finansal bilgilerin, Turkiye Vakiflar
Bankas: T.A.O. 'nun ve konsolidasyona tabi ortakliklarimin 30 Haziran 2017 tariki itibaryla
Jfinansal durumunun ve aym tarihte soma eren alti aylik doneme iliskin finansal
performansimin ve nakit akislarimn BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na
uygun olarak tim dnemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunulmadig: kanaatine
varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi cekmemigtir.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Zeynep Uras, SMMM

Sorumlu Denetgi

Istanbul, 20 Subat 2017

Bagimsiz Denetgi Gordgii:

Gorigumize gore, konsolide finansal tablolar, Tirkive Valaflar Bankasi Tirk Anonim
Ortakhgi'min ve konsolidasyona tabi ortakliklarian 31 Aralik 2016 tarihi itibaryla finansal
durumunu ve aymi tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansim ve nakit
akiglarimi; BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tim énemli
Yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
Zeynep Uras, SMMM

Sorumlu Denetgi

Istanbul, 25 Subat 2016

Bagimsiz Denetgi Gordgil:

Gorigimiize gore, konsolide finansal tablolar, Tirkive Valaflar Bankas: Tirk Anonim
Ortakligi’'min ve konsolidasyona tabi ortakliklarimin 31 Aralik 2015 tarihi itibaryla finansal
durumuny ve aym tarilte sona eren hesap donemine ait finansal performansim ve nakit
akiglarim; BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tim onemli
yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadr.
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8.3. Varsa ihra¢ql veya ihrag edilen borglanma aracina iliskin derecelendirme

notu hakkinda bilgi:

Vakifbank’in

“Fitch Ratings”,

‘“‘Standard& Poor’s’’, ve ‘‘Moody’s’’ tarafindan

belirlenen kredi derecelendirme notlar bulunmaktadir. Bu ii¢ kurulusun Vakifbank hakkinda
acikladiklan giincel kredi derecelendirme notlar1 agagida &zetlenmigtir.

Vakitbank’mn giince! derecelendirme notlarina www.vakitbank.com.tr internet adresinde
yer alan Yatinmc lliskileri bdliimiinden ulagilabilmektedir.

Fitch Ratings (2 Subat 2017**):

Notun Tiiri Derece |Goriinim Aqiklama
Uzun vadeli ulusal kredi notu olan
AAA ilke icerisinde ulagabilecek en
Uzun Vadeli Ulusal o . yiksek not olup bankamn iilke
Kredi Notu fm) [ B icerisinde diger kurumlar arasindan
gliclii kredibiliteye sahip oldugunu
gOsterir,
'BB', 'B', 'CCC', derecelendirme notlar1
ekillatif olarak ifade edilen kredi
a . otlandir. Yatinm yapabilir seviyenin
gﬁ:? VAdelis s Kredi BB+ Duragan pir kademe altinda olan BB+ notu
‘spekiilatif” olarak nitelendirilen not
§ icerisindeki en iyi dereceyi ifade
er.
zun vadeli yerel para birimi i¢in BBB-
lan kredi notu yatinm yapilabilir
eviyeyi ifade etmektedir. Ayrica, ilgili
Uzun Vadeli TP Kredi BBB- Duragan finansal kurulusun finansal taahhiitlerini
Notu g yerine getirebilecek yeterlilige sahip
oldufunu ancak zaman igerisinde
olumsuz ekonomik kosullardan
ctkilenebilecegini gbstermektedir.
; : sa vadeli yabanci para icin B olan
gf ;Vadleh pES B - E:jdi notu spekiilatif kisa vadeli notlar
mda en yiiksek olan nottur.
Kisa Vadeli TP Kredi F3 _
Notu
Destek Notu 3 -~
Baz Destek Notu BB+ -
Finansal Kapasite Notu bb+ -

Standard&Poor’s*(1 Subat 2017*%%):

Notun Tiirii Derece |Goriiniim ; : Agiklama
'BB’,,\',B',t ,'CCC' 'CC, ve 'C derece]endu'me
YP, Kredi Notu BB/B | Negatif [notlar spekillatif olarak ,ifade eds i
o ’,a‘[,’;,'? M MENKUL DESERLER b . notlandir,. BB notu /“Spefefils
T =74 HF-ono— R T Lol g ok
33 [/ / ere g o‘w




Notun 'll’iuriﬁ | Derece ‘Gbn'i‘l_n_mlnm ol Agiklama
nitelendirilen notlar igerisindeki en iyi not

el araligini itade etmektedir 0
'BB', 'B', 'CCC', 'CC', ve 'C' derecelendirme
notlar1 spekiilatif olarak ifade edilen kredi

TP Kredi Notu BB/B Negatif mpotlandir. BB notu “spekiilatif”” olarak
nitelendirilen notlar igerisindeki en iyi not
laralifim ifade etmektedir.

. trAA-/
Ulusal Kredi Notu trA-1

e Standard&Poor’s Derecelendirme Skalasi:
https://www.standardandpoors.com/en_US/web/guest/article/-/view/sourceld/504352

Moody’s*(7 Agustos 2017%*);

Notun Tiirii

Derece

Goriiniim Aciklama

Uzun Vadeli Yabanc: Para
Mevduat Notun

Ba2

“Ba”’ “B,!’ “Caa”, “Ca” ce G‘C” ile
derecelendirme notlar spekiilatif
olarak ifade edilen kredi
motlandir. “Ba” notu “spekiilatif”
olarak nitelendirilen not arah@
igerisindeki en iyi dereceyi ifade
etmekte olup zaman igerisinde
olumsuz ekonomik kosullardan
etkilenebilecegini gisterir.

Negatif

Uzun Vadeli Tiirk Parasi
Mevduat Notu

Bal

“B 9 “B” “C 29 “Ca ce “C” ile
derecelendere notlan spekiilatif
olarak ifade edilen kredi
notlaridir, “Ba” notu “spekiilatif”
olarak nitelendirilen not aralif
icerisindeki en iyi dereceyi ifade
etmekte olup zaman icerisinde
olumsuz ekonomik kogullardan
etkilenebilecegini gosterir.

Negatif

Desteksiz Temel Kredi Profili

ba2

ba2 derecelendirme  notu,
hiikiimet veya ana ortak destedi
olmaksizin bankamin kendi kredi
profilini géstermektedir.

Kisa Vadeli Yabanci Para
Mevduat Notu

NP ile derecelendirilen bankalar
lkisa dbnem ylikiimliiliiklerinin
vaktinde &demesi prime reyting
ozelliklerini tagimamaktadir.

Kisa Vadeli Tiirk Paras:
Mevdunat Notu

NP ile derecelendirilen bankalar
lkisa donem yiikfimliiliklerinin
vaktinde Sdemesi prime reyting
Bzelliklerini tagitmamaktadir.

2ERL 3.
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(** Notlarin en son giincelleme tarihleridir)

9. BORCLANMA ARACLARI ILE ILGILi VERGILENDiRME, ESASLARI

TAM : DAR
TAMMOKELLEF | yroyerper DAﬁygﬁﬁg“EF MUKELLEF
GERCEK KISI GERCEK KISI
1) Banka ve araci 1) Tuirkiye'de ihrag | 1) Banka ve araci 1) Tiirkiye'de
kurum aracilifiyla edilenler; kurum aracihgiyla ihrag edilenler;
Tiirkiye'de ihrag - % 10 oraninda Tiirkiye'de ihrag - %10 oraminda
edilenlerden; stopaja tabidir. edilenlerden; stopaja tabidir,
a)Anonim, eshaml: - Stopaj nihai a) Anonim, eshamh - Stopaj nihai
komandit ve limited vergidir. komandit ve limited vergidir.
sirketler ile yatirim - Beyan edilemez. | sirket nitelifindeki - Beyan
fonlarinca elde edilen yabanc: kurumlar ile edilemez.
faiz gelirleri; Sermaye Piyasasi
- % 0 oraninda stopaja Kanunu'na gére
tabidir., kurulan yatinm fonlan
- Kurumlar vergisine ve yatirim
tabidir. ortakliklaryla benzer
b) Yukarida sayilanlar nitelikte oldugu Maliye
FAIZ GELIRi | diginda kalan Bakanliginca
kurumlarca (3) elde belirlenen yabanci
edilen faiz gelirleri; kurumlarin (4) elde
- %10 oraninda stopaja ettigi faiz gelirleri;
tabidir. - % 0 oraninda stopaja
- Beyanname vermesi tabidir,
gereken kurumlar, - Stopaj nihai vergidir,
8denen stopaj: - Beyan edilemez.
beyanname tizerinde b) Yukarida sayilanlar
hesaplanan kurumlar disinda kalan
vergisinden mahsup kurumlarca elde edilen
edilebilirler. faiz gelirleri;
- %10 oraninda stopaja
tabidir,
- Stopaj nihai vergidir.
- Beyan edilmez.
1) Banka ve araci 1) Banka ve araci 1) Banka ve araci 1) Banka ve
kurum aracihgiyla kurum aracihifryla | kurum aracihifiyla arac1 kurum
Tiirkiye'de ihrag Tirkiye'de ihrag Tirkiye'de ihrag araciliryla
edilenlerden; edilenlerden elde edilenlerden; Tiirkiye'de ihrag
a)Anonim, eshamh edilen kazanglar; a) Anonim, eshaml edilenlerden
komandit ve limited - %10 oraninda komandit ve limited elde edilen
sirketler ile yatirim stopaja tabidir. sirket niteligindeki kazanglar;
ALIM SATIM | fonlarinin elde ettigi - Stopaj nihai yabanc: kurumlar ile - %10 oraninda
KAZANCLARI | kazanglar; vergidir, Sermaye Piyasasi stopaja tabidir.
- %0 oraninda stopaja | - Beyan edilmez. Kanunu'na gére - Stopaj nihai
tabidir. kurulan yatirim fonlar1 | vergidir.
- Kurumlar vergisine ve yatirim - Beyan
tabidir. ortakliklariyla benzer | edilmez.
b) Yukarida sayilanlar nitelikte oldugu Maliye
disinda kalan Bakanlhiginca
kurumlarin (3) elde belirlenen yabanci
VAKIE YATIR ettlklen kazanglar; | kurumlarin (4) elde
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|

| - Beyanname vermesi T tabidir. B ]

gereken kurumlar, - Stopaj nihai vergidir.
ddenen stopaj - Beyan edilemez.
beyanname iizerinde b) Yukarida sayilanlar
hesaplanan kurumlar disinda kalan
vergisinden mahsup kurumlarca elde
edebilirler. ettikleri kazanglar;

- %10 oraminda stopaja

tabidir.

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

(1) Dar miikellef kurumlara iligkin agiklamalarimiz, Tiirkiye'de igyeri ve daimi temsilcisi bulunmayan dar
mitkellef kurumlar i¢in gecerlidir.

(2) Ahm satim zararlarmin alim satim kazanglarma mahsup edilmesine iligkin olarak Kanun'da herhangi bir
hitkiim yer almamasina ragmen Maliye Bakanlif: basm agiklamas: ile séz konusu mahsubun yapilabilecogini
belirtmigtir.

(3) Kurumlar Vergisi Kanunu'mm 2. maddesinin birinci fikrasinda sayilan kurumlar (sermaye sirketleri;
anonim, eshamli komandit ve limited sirketler ile yatirim fonlan) digindaki kurumlara, kooperatifler, iktisadi
kamu kuruluglari, dernek ve vakiflar ile iktisadi iglemeleri ve ig ortakliklar: &rnek verilebilir,

(4) 25 Aralik 2010 tarihli Resmi Gazete'de yaymlanan 277 Seri Numarali Gelir Vergisi Genel Tebligi
uyarinca, Tiirkiye'de miinhasran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: arac: getirileri ile deger artig1
kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagh haklarn kullanmak amactyla faaliyette bulunan smrh sorumlu
ortakliklar, ke fonlari, kurum ve kurulug fonlan ve yatinm kuruluglar: gibi yabane: kurumsal yatirimcilarin
timil, 2499 sayilh Sermaye Piyasas: Kanunu'na g0re kurulan yatinm ve yatirim ortakhklariyla benzer nitelikteki
milkellefler olarak kabul edilmektedir.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asafidaki belgeler Sultan Selim Mahallesi Eski Biyiikdere Cad. No:59
Kagithane/istanbul adresindeki ihrageinin merkezi ve bagvury yerleri ile ihragginin internet
sitesi (www.vakifbank.com.tr) ile Kamuyy Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf
sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

Sermaye piyasasi araci notunda yer alan bilgilerin dayanagim olugturan her tiirlii rapor
ya da belge ile degerleme ve gorligler (degerleme, uz;na’n,:‘_faaljyet ve bagimsiz denetim

raporlan ile yetkili kuruluglarca hazirlanan raporlar, vb.) "
11. EKLER

Yoktur.
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