TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O.
0zet

Bu 8zet, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca LZ. 11212017 tarihinde onaylanmugtir,

Ortakligumzin toplam 16.000.000.000.-TL tutarmdaki ihra¢ tavam kapsamindaki
borglanma araglarindan halka arz edilecek 300.000.000 TL nominal degerli 147 giin vadeli
borglanma araglarmin satigina iligkin dzettir, Halka arz edilecek bor¢lanma araglarma fazia
talep gelmesi durumunda halka arzin nominal tutarn1 450.000.000 TL nominale kadar
artinilabilecektir.

Ozetin onaylanmasi, Szette yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilil
anlamina gelmeyecegi gibi, sz konusu bor¢lanma araglarma iligkin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Bu &zet ¢ercevesinde ihrag edilecek borglanma araclarma iligkin ihra¢eunin
yatinmeilara karst olan ddeme yiikiimliiliifi, Kurul veya herhangi bir kamu kurnlugu
tarafindan garanti alina almmamigtir. Ayrica halka arz edilecek borg¢lanma araglarmin
fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu dzet, ihragq bilgi dokiimam ve sermaye piyasasi araci notu ile birlikte gecerli bir
izahname olugturur ve ihrage: bilgi dokiimani ve sermaye piyasas: araci notunda yer alan
bilgilerin 8zetini igerir. Bu nedenle, §zet izahnameye giris olarak okunmah ve halka arz
edilecek borglanma araglarma iligkin yatirmm kararlar ihracg bilgi dokiimam, sermaye
piyasas: araci notu ve zetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu dzet ile birlikte incelenmesi gereken ihragen bilgi dokiimani 07/08/2017 tarihinde,
ihrages bilgi dokiimam tadil metinleri 16/08/2017, 14/09/2017, 11/10/2017, 14/11/2017 ile
/122017 tarihierinde ve sermaye piyasas: araci notu ....../12/2017 tarihinde ortakhfimzin ve
halka arzda satisa aracihik edecek Valaf Yatnm Menkul Degerler A.S.’nin
www.vakifyatirim.com.tr ve www.vakifbank.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu

Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) yayumlanmgtir. Ayrica bagvuru yerlerinde
incelemeye agik tutulmaktadar,

SPKn’nun 10’uncu maddesi uyarmca, izahnameyi olugturan belgeler ve bu belgelerin
eklerinde yer alan yanhs, yamiltica ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihracen
sorumludur. Zararm ihragpidan tazmin edilememesi veya edilemeyecefinin aqikea belli
olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca aracilk eden yetkili kurulug, varsa garantdr ve
ihragpinn  yénetim kurulu iiyeleri kusurlarma ve durumun gereklerine gire zararlar
kendilerine yiikletilebildigi Sl¢iide sorumludur. An izahnameyi olusturan difer belgelerle
birlikte oknndufiu takdirde $zetin yamltici, hatah veya tutarsiz olmas: durumu haric olmak
lizere, sadece Gzete bafh olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez.
Bafimsiz denetim, derecelendirme ve deferleme kuruluglar gibi izahnameyi olugturan
belgelerde yer almak {izere hazirlanan raporlam hazirlayan kisi ve kurumlar da
hazirladikiar raporlarda yer alan yanhs, yamltncn ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
cercevesinde sorumludur,
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA TANIM

AS. Anonim Sirket

ABD Amerika Birlegik Devletleri

ATM Automated Teller Machine (Otomatik Para Cekme Makinasi)

BDDK Bankacilik Dtizenleme ve Denetleme Kurumy

BIAS veya Borsa Borsa Istanbul Anonim Sltketi

BSMV Banks ve Sigorta Muameleleri Vergisi

DTH Doviz Tevdiat Hesabi

ECB European Central Bank (Avrupa Merkez Bankasi)

ELA Emerpency Liquidity Assistance (Acil Likidite Yarduni)

EUR/EURO Avrupa Birlil Ortak Para Birimi

EURIBOR London Interbank Offered Rate Denominated In Euros
(Buro icin Londra Bankalararas: Faiz Oram)

FED Federal Resarve System (ABD Merkez Bankast)

FOMC Federal Open Market Committee (Acik Piyasa Komitest)

GRUP Ayn tizel kigilik altinda faaliyet gosterseler dahi, aym sermayedar grubun kontrol ettiggl, ana
ortaklik banka altinda; yurt iginde ve yurt diginda kurulu ortakliklardan olugan topluluk,

G20 Group of 20 (20 Grubu)

ISIN International Securities Identification Number (Uluslararas: Menkul Kiymet Tanimlama Kodu)

IMF International Monetary Fund (Uluslararas: Para Fonu)

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

KKTC Kuzey Kibns Tiirk Cumhuriyeti

KOBt Kigtik ve Orta Olcekli Igletme

KRET Kredi Riskine Esas Tutar

LIBOR London Interbank Offered Rate (Londra Bankalararas: Faiz Oram)

MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

N.V. Anonim Sirket (Hollands)

ORET Operasyonel Riske Esas Tutar

ovP Orte Vadeli Program

PRET Piyasa Riskine Esas Tutar

SPK veya Kurul Sermaye Piyasas: Kurulu

SPKn Sermaye Piyasasi Kanunu

T.A.O. Tork Anonim Ortaklign

T.C. Tarkiye Cumhuriyeti

TBB Tarkiye Bankalar Birligi

TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

TL Tiirk Liras:

TMSF Tasarruf Mevduat: Sigorta Fonu

TP/ YP Tiirk Parasi / Yabanci Para

TTK 6102 sayih Titrk Ticaret Kanunu

USD United States Dollar/ Amerika Birlegik Devletleri Para Birimi

lOrkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortaklip
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1. OZETIN SORUMLULUGUNU YOKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarumiz déhilinde ve gbrevimiz gergevesinde bu dzette ve
eklerinde yer alan sorumlu oldufumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gergege
uygun oldugunu ve §zette bu bilgilerin anlamm degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamas igin her tiirlii makul Szenin gisterilmig oldugunu beyan ederiz.
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2. IHRACCIYA ILISKIN BILGILER

2.1. Ihragginin ticaret iinvam

TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O

22, Ihragomm hukuki statiisil, tabi oldufu mevzuat, ihragoinm kuruldugu iilke ile

iletigim bilgileri
Hukuki Statii ¢ | Anonim Ortaklik
Tabi Oldugu Yasal Mevzuat ¢ | T.C. Kanunlari
Kuruldugu Ulke : | Titrkiye
Fiili Yonetim Yeri ve Merkez | [ Sultan Selim Mah. Eski Btiylikdere Cad. No:59
Adresi * | Kagithane/ISTANBUL

Konuya iligkin ayrmtih bilgi ihrage: bilgi dokiimanmm 5.1.4 no’lu maddesinde yer
almaktadir,

2.3, Ihragery: ve fasliyet gisterilen sekttrii etkileyen 8nemli egilimler

ABD Merkez Bankas: (Fed) 31 Ekim-1 Kasim tarihli toplantisinda piyasa beklentisine
paralel faiz oranlarimi degigtirmeyerek %1-%1,25 araliginda tutmugtur, 22 Kasim tarihinde
yaymlanan toplanti tutanaklarinda Fed yetkililerinin enflasyon konusunda gorily aynlhig
yasadiga gOrlilmligtiir. Fed dyelerinin gogunlugu destekleyici para politikasinin etkisiyle
enflasyonun orta vadede %2 civarinda dengeleneceBini 6ngériirken bazi liyeler enflasyonun
kalc: bir iyilesme gOsteremedigini ifade etmigtir. Uyeler arasinda enflasyondaki iyilesrneye

4
0
S



dair fikir ayrilii gozlemlense de bankanin 12-13 Aralik tarihinde yapilacak olan ve Janet
Yellen'in son kez basin konferansi dizenleyecegi toplantisinda faiz artirnmina gitmesine kesin
gbzilyle bakilmaktadir. Yellen’in yerine Fed Baskam olarak aday gdsterilen Jerome Powell
adaylhifii senato genel kurulunda onaylanirsa Fed bagkam olacaktir. ABD senatosu, Arahk
ayinda Glkenin vergi sisteminde dnemli degigiklikler 6ngbren vergi tasarisim onaylamigtir,
ABD ckonomisi iiglincit geyrekte %3,2 olan artig beklentilerinin tizerinde %3,3 bilylimigtur.
ABD’de kigisel tiketim harcamalar ise %2,5 olan artig beklentilerinin altinda %2,3 artmigtir.
Kigisel titketim harcamalarimin beklentilerin altinda artmasinda Irma ve Harvey kasirgalarinin
tdketici harcamalarim azaltmas: etkili olmustur. ABD’de Ekim ayinda TUFE yilhk bazda
%2,2'den %2'ye gerilese de gekirdek TUFE’deki artig dnlimlizdeki dénemde TUFE’de artig
yasanabilecegine isaret etmektedir.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Ekim ay: toplantisinda faiz oranlarinda degigiklige
gitmeyerek politika faiz oramm %0,00°da, mevduat faizini -%0,40°ta ve marjinal borg¢ verme
faiz oranmm %0,25’te birakmmgtir. ECB varlik alim programim 9 ay daha uzatarak Eyliil 2018’e
¢ekmigtir, ancak alim miktarim Ocak 2018°den itibaren 60 milyar Euro’dan 30 milyar Euro’ya
indirmigtir, Ayrica, ECB eger enflasyon goriiniimiinde kalic1 bir iyilesme saglanmazsa varlik
almlarimin Eylill 2018’in &tesine uzatilabilecegini belirtmigtir. ECB’nin net varlik alimlarini
sonlandirana kadar faiz artinmma gitmesi beklenmemektedir. Euro Bolgesi 3. geyrekte
beklentilere paralel olarak yillik %2,5, geyreksel bazda ise %0,6 blyiimistiir. Euro
Bolgesi’nde Eyliil’de yillik %1,5 olan TUFE Ekim’de yillik %1,4’e gerilemigtir. TUFE ayhk
bazda ise %0,4’ten %0,1°e inmisgtir,

Tirkiye ekonomisi 2017 yihmn ikinci geyreginde bir dnceki yilin aym geyregine gore
%S5,1 bitytimistir. 11k geyrek bilylimesi ise %4,96°dan %5,2°ye yukar1 yonli revize edilmistir.
Yilin ikinci geyreginde bilylimeye en yiiksek katki yatinm harcamalarindan gelmis ve Kredi
Garanti Fonu (KGF) kapsaminda kullandirilan ticari krediler bu kalemdeki artista etkili
olmugtur. Hanehalk: tliketim harcamalar1 yilin ikinci geyreginde ekonomik aktiviteyi yukar:
yonlii desteklemeye devam ederken, kamu tiiketim harcamalar: ise 2015 yilin ilk geyreginden
sonra ilk defa bu geyrekte negatif bliylime kaydetmigtir. 2017 yilimn ikinci geyreginde sektdrel
bazda tliim sekt6rlerde artig yasandis gériltirken, bilytimeye en yitksek katkiyi yapan sektor ilk
geyrekte oldugu gibi hizmetler sektdrii olmugtur. Yilin figiincli geyreginde ise gerek kiiresel
konjonkttirdeki olumlu geligmelerin gerekse olumlu baz etkisinin katkisiyla biiytimedeki
ivmenin artarak devam etmesi beklenmektedir. Bilylimenin 8nemli dncill gostergelerinden biri
olan sanayi Gretiminin yilin #iglincli geyregine iyi baslangic yapmig olmas: da bu diigtinceyi
desteklemektedir. Yilin son geyreginde ise, OTV indirimlerinin sona ermesinin etkisiyle
bllylimede yihin ilk #i¢ ¢eyreg§ine kiyasla yavaglama olma ihtimali bulunmaktadir. Tiim bu
beklentiler dogrultusunda Tiirkiye ekonomisinin 2017 yilm Orta Vadeli Program (OVP)
tahmini olan %5,5 biliyiime ile tamamlamas: beklenmektedir.,

Enflasyon Kasim’da taze meyve sebze fiyatlarindaki artig, kurdaki yiikselis ve enerji
maliyetlerindeki artign etkisiyle beklentilerin tizerinde aylik bazda %1,49 artmus ve yillik
bazda %12,98’¢ ylikselmistir. B8ylece yillik enflasyon 2003 bazl serinin en yiiksek seviyesine
¢ikmugtir. Gida ve enerji gibi kontrol edilemeyen kalemleri igermeyen gekirdek enflasyon (eski
I endeksi)kurdaki yiikseligin etkisiyle ¢ekirdek enflasyon da yillik bazda %12,07 ile 2003 bazlh
serinin en yiiksek seviyesine gikmugtir. Yurt ii Uretici Fiyatlart Endeksi (Yi-UFE), Kasim’da
bir 8nceki aya gbre %2,02 artmig ve yillik bazda Ekim ayindaki %17,28°den %17,30%a
yikselmigtir. Boylece YI-UFE Temmuz 2008’ten bu yana ki en yiiksek seviyede
gergeklesmigtir. Cekirdek enflasyon ve YI-UFE’deki yiikselig nedeniyle 6niimiizdeki aylarda
manget enflasyon {izerinde yukar ydnlii baskilar devam edebilecek olsa da Arahk ayinda gegen
yildan gelen olumlu baz etkisi sonucu enflasyonda yillik bazda disiis yasanabilecektir. Kur
artls;%u;x:”;ﬁ!;yyn1]}5‘1 deskonontik-aktivifenin canlanmasi ve ekonomik biiyiimenin 2017 yilinda,

Aardin Cad_Park Maya Sitesi
F-2/A Blok No: 18 Begiktag 34%35 ISTA);‘JBU"LeS’ 3

Tel:0(218) 352 35 7% Fax-
7oAk e 30(212) 352 36 20

urljmh.,. ?/'g‘ ggz Oaaégsg \ 1 W L\“‘,

-92204)883-5900017




yilbagindaki beklentilerin oldukga Uzerinde (%6’nin tizerinde) gerceklesecek olmasi,
enflasyonda maliyet yonlt baskilarin yam sira talep yonld baskilart da artirmigtir. Ayrica
petrol fiyatlannda OPEC’in uyguladigs arz kisintist nedeniyle dzellikle Ekim ayindan sonra
baglayan yiikselis de enflasyon Uzerindeki maliyet yonlii baskilar: artirmigtir. Bu nedenleri goz
oniinde bulundurarak yilsonu enflasyon beklentimiz %11,70’e yukar: yonlil glincellenmigtir.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Ekim ay: Para Politikas1 Kurulu (PPK)
toplantisinda faiz koridorunun iist bandi1 olan marjinal fonlama faiz oramm %9,25, faiz
koridorunun alt band1 olan Merkez Bankas: gecelik borglanma faiz oramim %7,25, politika faiz
oram olan repo ihale faiz oranimi %8°de, geg likidite penceresi uygulamas cercevesinde
Bankalararas1 Para Piyasasi’nda saat 16:00-17:00 aras1 gecelik vadede uygulanan Merkez
Bankas1 borglanma faiz oranmm %0 seviyesinde ve borg verme faiz oramm da %12,25
seviyesinde sabit birakmistir. TCMB toplant1 notunda, enflasyon hedeflerle uyumlu olana
kadar siki durusun korunacagim belirtmistir.! Ayrica TCMB, Bankalararas: Para Piyasas’nda
bankalarm borg alabilme limitlerini (BAL) 22 Kasim 2017 tarihinden gegerli olmak iizere
gecelik vadede yapilan iglemler i¢in (O/N) sifira indirmistir. Aymt tarihten itibaren gegerli
olmak fizere giin igi limit (GIL) iglemleri i¢in bankalara tanmnan limitler 21 Kasim 2017
tarihinde gegerli olan BAL limitlerinin iki kati olarak belirlenmigtir. Boylece TCMB agarhkl
ortalama fonlama maliyeti %12,25°e yilkselmistir.

Cari islemler agi1 Eylil ayinda yillik bazda sert artig gdstererek 4,5 milyar dolar
olmustur. Eyliil aymnda turizm gelirleri gegen yilin aym ddnemine gre artig gOstererek cari
dengeye olumlu katkida bulunsa da, ithalattaki sert artig ve kar transferleri kanaliyla gikig
yapan doviz miktarinda yasanan artig cari iglemler agifimmn gegen yilin ayni dénemine gtre
ylikselmesine neden olmugtur.

12 aylik kiimiilatif toplam cari iglemler a1 Eyliil ayinda, Agustos aymndaki 36,3 milyar
dolardan 39,3 milyar dolara ylikselirken, 8nceki ay fazla veren enerji ve altin hari¢ yillik cari
islemler dengesi ise bu ay yeniden agik vermig ve 678 milyon dolar gerceklegmigtir. Eyliil
aymda cari agifin finansmaninda portfdy yatnmlan &Snemli rol oynamigtr. Portfdy
yatinmlarinda yaganan d8viz giriginde yurtdigindan ihrag edilen tahvil ve bonolar dnemli rol
oynarken, dier yatinmlarda bu ay net ¢ikis yaganmasinda bankacilik sektSriiniin kredi geri
ddeme tutarimn kullandiga kredi tutarindan fazla olusu belirleyici olmugtur. TCMB nezdinde
tutulan rezerv varliklarda gegen aydaki sert artigin ardindan Eylil ayinda 929 milyon dolar
ariy yaganmugtr, KGF destekli kredi kullandinmmmin etkisiyle ekonomik aktivitede
toparlanmanin devam etmesi ve gegen yila gore enerji ithalatinda yaganan artiy cari agik
{izerinde bask: hissedilmeye devam edilecegine isaret etmektedir. Ancak son geyrekte KGF
etkisinin zayiflamasi ve gegen yildan gelen baz etkisi durumunda bu baski bir miktar simrl
kalabilecektir. Ote yandan Ekim ayinda kurda baglayan yukar: yonlii hareket ithalatta azalmay:
beraberinde getirebilecekken, petrol fiyatlariin 60 dolar/varil seviyelerinin Uzerine ¢ikmasi
kurdaki hareketin ithalat izerindeki yavaglatici etkisini bertaraf edebilecektir. Bu yil altin
ithalatinin beklentilerin Gizerinde gergeklesiyor olmasimn da etkisiyle 12 aylik kiimiilatif cari
islemler ag1f1 beklentimiz 38,5 milyar dolardan 41 milyar dolara revize edilmigtir.
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Konuya iligkin ayrintili bilgi ihragg bilgi dokiimaminin 8.2 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.4.1hraceimn déhil oldu rup ve grup i¢indeki konumu hakkinda bilgi
Finansal Finans Dig1

Igtirakler ve Bagh Ortakitklar Hizmetler Grubu Hizmetler Grubu
Giineg Sigorta A.S Gilneg Sigorta A.S. Vakif Enerji ve Madencilik A.S.
Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Valaf Emeklilik ve Hayat A.S. Vakaf Gayrimenkul Degerleme A.S.
Vakifbank International AG Vakifbank International AG Taksim Otelcilik A.S.
Vakif Finansal Kiralama A.S. Vakif Finansal Kiralama A.$. Veakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.
Vakif Faktoring A.S. Valaf Faktoring A.S. Bankalararast Kart Merkezi A.S.
Valkaf Portfdy Yonetimi A.S. Vakf Portfy Yonetimi A.S$. KKB- Kredi Kayit Biirosu A.S.
Vakif Yatirim Menkul Deperler A.S. Vakif Yatirun Menkul Degerler A.S. 1zmir Enternasyonal Otelcilik A.S.
Valkif Gayrimenkul Yatinm Ortakhi1 A.§. | Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortaklii A.S. | Guigbirligi Holding A.S.
Xa;nf Menkul Kiymet Yatirmm Ortaklif X‘a?f Menkul Kiymet Yatinm Ortakligt Roketsan Roket Sanayii ve Ticaret AS.
Valaf Enerji ve Madencilik A.§. Kibris Valaflar Bankast Ltd. g;t;sﬁye Halinde World Valaf UBB Ltd.
Valaf Gayrimenkul Degerleme A.§. Tilrkiye Sinai Kalkimma Bankasi A.S.
Taksim Otelcilik A.S. Takasbank ISTANBUL Takas ve Saklama

Bankasi A.S.

Takasbank ISTANBUL Takas ve Saklama
Bankasi A.S.

Kredi Garanti Fonu A.S,

Kredi Garanti Fonu A.S.

Tiirkiye Smai ve Kalkinma Bankas1 A.S.

Bankalararas1 Kart Merkezi A.S.

KKB- Kredi Kayit Biirosu A.S.

Izmir Enternasyonal Otelcilik AS

Takasbank-Istanbul Takas ve Sakl, Bank.
A.S.

Gigbirligi Holding A.S.

Roketsan Roket Sanayii ve Ticaret A.S.

Kredi Garanti Fonn A.S.

Kibris Valkaflar Bankas: Ltd,

(*) KKTC’de Tasfiye halinde olup kayyum atannugtir.
Konuya iligkin ayrmtih bilgi ihracp bilgi dokilmanmm 7.1 no’lu maddesinde yer

almaktadar,

2.5. Kar tahmin ve beklentileri

YOKTUR.

2.6. ihrage bilgi dokiimamnda yer alan finansal tablolara iligkin bagimsiz demetim
raporiarma gart olugturan hususlar hakkinda agiklama:

YOKTUR.

2.7, Segilmig finansal bilgiler ve faaliyet sonuclan

Bagimsiz Bagimsiz Bagimmsiz
Denetimden Gegmig| Denetimden Gegmig | Denetimden Gegmis
(Bin TL) 30.09.2017 31.12.2016 31.12.2015
NAKIT DEGERLER VE MERKEZ 26.251.613 24.369.315 21.489.914
BANKASI
KREDILER VE ALACAKLAR 177.190.108 149.575.269 125.959.679
VAKIF YATIRINT MERRUL DEGERLERATE,
Akat Mah. Ebulula Mardin Cad, Park Maya Sitesi
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MEVDUAT D _1_48-590-917 126.259.309  112.009.997 |
OZKAYNAKLAR 22.700.281 19.607.472 17.002.755
AKTIF / PASIF TOPLAMI 255.924.494 220.671.000 189.585.558
Simrh Denetimden

" Bagimsiz Bagimsiz
Gelir Tablosu (Bin TL) Gegmig Denetimden Gegmis{ Denetimden Gegimniy
Gelir ve gider kalemieri 30.09.2017 31.12.2016 31.12.2015
NET DONEM KARUZARARI 3.047.050 2.792.446 1.873.913

Bankamizin, 30 Eyliil 2017, 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla konsolide finansal
tablolan ile bunlara iligkin bagimsiz denetim raporlan sirasiyla 13 Kasim 2017, 20 Subat 2017 ve
25 Subat 2016 tarihlerinde kamuya agiklanmig olup, raporlara www.kap.gov.tr ve
www.vakifbank.com.tr internet adreslerinden, son finansal tablolara ise agafidaki internet
adreslerinden erigilebilmektedir.
http://www.kap.gov.tr/bildirim-sor i/bildi : ihtipi
1&sirketgrubu=0&SirketAraciKurumUList=1410&bildirimtipi=-2&secimler=#0
(Erigim Tarihi: 08.12.2017)

ht_tp://www.vé]dtbank.com.u'/ﬁnansal-bilgiler.gnggg.ge]D=353 (Erigim Tarihi: 08.12.2017)

Son finansal tablo tarihinden itibaren VakafBank’in finansal durumu ve faaliyetlerinde olumsuz bir
degigiklik olmamigtir.

2.8. ihra¢einin 8deme giiciiniin deferlendirilmesi i¢in 8nemli olan, ihragciya iligkin son
zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkmda bilgi :

YOKTUR.

2.9, ihragemnim grup icerisindeki difer bir girketin ya da sgirketlerin faaliyetlerinden
Gnemli lgiide etkilenmesi darumunda bu husus hakkmda bilgi

YOKTUR.
2.10. Thraggmm ana fasliyet alanlar hakianda bilgi

VakifBank’1n ana faaliyet alanlar::
Bireysel Bankacilik
KOBI Bankacilifn
Ticari Bankacilik
Kurumsal Bankacilik
Ozel Bankacilik
Tarim Bankaciligi

VakifBank, 30.09.2017 tarihi itibartyla 923 yurt ici, 3 yurt dig1 olmak {izere 926 adet subesi,
16.152 gahisam ile etkin ve verimli bir sekilde miigterilerine hizmet vermeye devam etmektedir,

Banka’'nin ana bankacilik faaliyetlerinin desteklenmesi amaciyla dordii bankacilik, ikisi
sigortacihk, yedisi difer mali igtirakler olmak {izere 131 finans sektdrlinde; biri enerji, ikisi turizm,
biri imalat, altis: diger ticari isletmeler sektbriinde olmak lizere onu finans sektdril diginda faaliyette
bulunan 23 adet igtiraki bulunmaktadir,

Konuya iligkin ayrmtih bilgi ihraggt bilgi dokiimamnmn 6.1. no’lu biliimiinde yer
almaktadur.

2.11. fhragpmmn yinetim hékimiyetine sahip olamlarin ads, soyadi, ticaret unvam,
yonetim hikimiyetinin kaynag:

VAKIF YATIRIN| MENKUL DEGERLER A ul
Akat Mah. Ebulifa Mardin Gad_ Park Maya Sieq, e
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Ortagin Ticaret Unvam Tutar (TL) Pay (%) Kontroliin Kaynag
T.C. Bagbakanlik Vakiflar Genel Pay sahipligi ve
Mudirlugi R 43,00 Imtiyazh Pay sahipligi
T.C. Bagbakanlhik Vakaflar Genel Pay sahipligi ve
Midurlagt SE0 e 2 15,45 Imtiyazli Pay sahipligi

Konuya iligkin ayrintsh bilgi ihrage bilgi dokiimammmn 12.4 no’lu maddesinde yer
almaktadar,

2.12. Derecelendirme notu hakkmda bilgi

Vakifbank'm “‘Fitch Ratings”, *‘Standard&Poor’s”> ve ‘“Moody’s’’ tarafindan belirlenen
kredi derecelendirme notlar1 bulunmaktadir,

Konuya iligkin ayrintih bilgi sermaye piyasas: araci notunun 8.3 no’ln maddesinde yer
almaktadar.

2,13, Garanti hiikiimleri
YOKTUR.
2.14. Garantbr haklandaki bilgiler
YOKTUR.
2.15, Yonetim kurulu fiyeleri hakkinda bilgiler
Adx Soyada Girevi
Ismail ALPTEKIN Yo6netim Kurulu Bagkam
Serdar TUNCBILEK Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
Mehmet Emin OZCAN Genel Mildiir ve Yonetim Kurulu Murahhas-Tabii Oyesi
Adnan ERTEM Yonetim Kurulu Uyesi
Sahin UGUR Yénetim Kurulu Oyesi
Dilek YUKSEL Yonetim Kurulu Uyesi
Sabahattin BIRDAL Yonetim Kurulu Uyesi
| Omer ARISOY Yénetim Kurulu Oyesi
Konuya iligkin ayrmtih bilgi ihragp bilgi dokiimanmmmm 10.2.1 ne’lu maddesinde yer
almaktadar.

2.16. Bagimsiz denetim ve bafimsiz denetim kurulugu hakkinda bilgiler

201S Yih  Finansal {2016 Yih  Finansal | 2017/9 VYih  Dénemi
Tablolar Tablolan Finansal Tablolan
Bagims:z Unvan:
N Unvan: Unvan:
z:::::n Ba.sari;m Nas  Bagmaz PwC Bagimsiz Denetim ve | PwC Bagimsiz Denetim ve
sunun | Denetim ve  Serbest S AR . c
i Muhasebeci Mali erbest l\:Iuhasebecx Mali Serbest Muhasebeci Mali
" s Misavirlik A.S. Miisavirlik A.S.
unvani, adresi | Milgavirlik A.S. (a member
ve sornmln of
ortak PricewaterhouseCoopers)
bagdeneti Adres: Adres: Siileyman Seba Adres: Siileyman Seba
Silleyman Seba Cad. BJK | Cad. BJK Plaza No:48 B Cad, BJK Plaza No:48 B
Plaza No:48 B Blok, Kat 9 | Blok, Kat 9 Blok, Kat 9
Akaretler 34357 Begiktas | Akaretler 34357 Begiktas Akaretler 34357 Besiktas
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3. IHRAC EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA ILISKIN BILGILER
3.1. fhrag edilecek borglanma araglar ile ilgili bilgiler

Ortakhipimiz tarafindan toplam 300.000.000 TL. nominal degerli 147 giin vadeli finansman
bonosu ihrag edilecektir. Halka arz edilecek borglanma araglarina fazla talep gelmesi durumunda
halka arzin nominal tutari 450.000.000 TL’ye kadar artinlabilecektir.

Konuya iliskin ayrmtili bilgi sermaye piyasas: araci notunun 4. bliimiinde yer
almaktadir,

3.2. Borglanma araglarmm hangi para birimine gére ihra¢ edildigi haklanda bilgi
Borglanma araglari Tiirk Liras: cinsinden satiga sunulacaktir.

3.3. Halka arz edilecek borglanma araglam {izerinde, borglanma aracmin devir ve
tedaviiliinii lasitlayici veya borglanma aracim alanlarm haklarmm kullanmasma engel olacak
kayitlarm bulunup bulunmadifna iligkin bilgi:

Yoktur.

3.4. ihrag edilecek borglanma araglarmmn yatirmeiya sagladifi haklar, bu haklarm
kullanim esaslari ve bu haklara iligkin kisitiamalar ile derecelendirme notlar::

Borglanma arac1 yatinmecilari, ihraci gergeklestiren Banka’min alacaklisi konumunda olup,
Banka aktifleri {izerinde alacaklarindan (anapara ve faiz) bagka bir hakka sahip degildirler.
Yatinmeilar, ihrag edilecek borglanma araglar igin belirtilen hesaplama ySntemi ile hesaplanacak
anapara ve faizlerini, deme glinii almaya hak kazanacaklardir,

Konuya iligkin ayrintih bilgi sermaye piyasas: araci notunun 4.6 no’lu maddesinde yer
almaktadur,

3.5. Nominal faiz oram ve 8denecek faize iligkin esaslar:
a) Nominal faiz orana:

Talep toplamamn son giinti olan 20 Aralik 2017 tarihini takip eden ig gtinii faiz oran1 sermaye
piyasas: araci notu madde 4.6°da belirtilen sekilde kesinlegtirilerek yatiimcilara KAP ve
www.vakifbank.com.tr aracilif1 ile duyurulacaktir.

b) Borglanma aracinin vadesi ve itfa plam:

Iskontolu olarak ihrag edilecek 154 giin vadeli sabit faizli finansman bonolarmm faizi bir
defada ve vade sonunda anapara ile birlikte Sdenecektir.

154 glin vadeli ihrag edilecek finansman bonosunun;

o Vade Baglangig Tarihi: 22/12/2017 17 ok vl
e Vade Sonu Tarihi: 25/05/2018 olacaktir.

¢) Kupon ddeme tarihleri ile faizin me zaman ddenmeye baglanacag, son Gdeme

tarihleri:
R {45

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
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iskontolu olarak ihrag edilecek sabit faizli finansman bonolarimin faizi bir defada ve vade
sonunda anapara ile birlikte 8denecektir.

d) Faizin degigken olmas: durumunda, dayandig: gosterge faiz oramis

Finansman bonolari Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.8 sayit “Bor¢lanma Araglan
Tebligi” uyarnca iskontolu olarak ihrag edilecek olup, degisken faiz uygulanmayacaktir.

¢) Halka arz edilecek borglanma araglariun yillik getiri oram:

Her iki farkh vadedeki iskontolu finansman bonolarmin faiz oram ve bu orana iligkin
hesaplama ySntemi sermaye piyasasi arac1 notunun 4.11 maddesinde yer almaktadur.

Vakifbank tarafindan, 154 giin vadeli finansman bonosunun gdsterge DIBS bilesik faizinin
tizerine ilave edilecek ek getiri oram %0,30 (30 baz puan) olacaktur.

Finansman bonolarmn fiyati; sermaye piyasasi araci notunun 4.11 maddesinde belirtilen
formiil ile hesaplanan Finansman Bonosu Yillik Bilesik Faiz Oram kullanilarak belirlenecek ve
virgiilden sonraki bes haneye yuvarlanacaktir.

f) Borglanma araci sahipleri temsilcileri hakkinda bilgi:

6102 sayih Ttrk Ticaret Kanunu uyarinca borglanma araci sahipleri, pay sahiplerinin paya
bagh olarak sahip olduklar temsil haklarina sehip degillerdir. Genel kurulda oy kullanma haklari
bulunmamaktadir. _

g) Faiz 8demesinin tiirev bir lasminn olmasi durumunda, yatirimin degerinin dayanak
aracm deperinden, dzellikle risklerin aqk bir sekilde ortaya gikhf durumlarda nasil
etkilendigi hakkmnda bilgi:

Yoktur,

3.6. Bor¢lanma araglarmmn borsada iglem gbrmesine iligkin esaslar ile iglem girme
tarihleri: '

Halka arz edilen borglanma araclarmin satisi tamamlandiktan sonra BiAS’da iglem
gorebilmesi BIA§ Mevzuatrmn ilgili hikiimleri gergevesinde Borsa Bagkanhf’mn onayma
baghdir.

Konuya iligkin ayrmtih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 6.1 no’lu maddesinde yer
almaktadar.

4, RiSK FAKTORLERI

4.1, thragemm borglanma araglarma iligkin yiikiimliiliiklerini yerine getirme giictint
etkileyebilecek riskler

Kredi Riski

Kredi riski, kredi miigterisinin yapilan sdzlesme gereklerine uymayarak yiikmltligtini kismen
veya tamamen zamamnda yerine getirememesinden dolay: maruz kalinabilecek zarar olasihgim ifade
eder.

Piyasa Riski
Piyasa riski, Bankamn bilango i¢i ve bilango di hesaplarda bulundurduu varlik ve

ylikiimlilliiklerinin faiz oranlarinda, kurlarda ve hisse senedi fiyatlarnda meydana gelen dalgalanmalar
nedeniyle tasidif potansiyel zarar riskini ifade etmektedir.

VAKIE YATIRIM MEMISLL BESERLER A.S.
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Yetersiz veya basanisiz déhili stiregler, insanlar ve sistemlerden veya harici olaylardan
kaynaklanan kayip riskidir.

Faiz Oram: Riski

Faiz Oram Riski, faiz oranlarinda olusan ters yonlii hareketlerin, 0 bankanin finansal
durumunda yarattig: etki olarak tamimlamr. Piyasa faiz oranlarindaki depisiklikler, faiz oramna
duyarh aktifler ile faiz oramna duyarh pasifler arasindaki degeri etkilemektedir. Vade yapisindaki
uyumsuziuklar arttikca faiz riski de buna paralel olarak artmaktadir. Piyasa faiz oranlarnin
degigimi, Bankanin net faiz gelirini ve varliklarinmn, yiikiimliiliiklerinin, bilango dis1 araglarinin
bugiinkil degerlerini etkilemektedir. Bankamin faize duyarl aktifleri, faize duyarh pasiflerinden
daha fazla pozisyon olugturduBu igin, piyasa faiz oranlarindaki artiglar Bankamn net faiz gelirini ve
varliklanmn, ytkiimlitliklerinin, bilango g1 araglarmin  bugtinkt degerlerini olumsuz
etkilemektedir.

Kur Riski

Bankanin, tim doviz varik ve ylkGmldliikleri nedeniyle doviz kurlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler sonucu maruz kalabilecegi zarar olasihiidir.

4.2, Diger riskler haklandaki temel bilgiler
Thragg Riski

Borglanma araglan ihraggisimn borglanma aracma iligkin yiikoimlnltiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolay: kargilagilabilecek zarar olasiipidir.

itibar Riski

Milgteriler, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi taraflarin Banka hakkindaki olumsuz
digiinceleri ya da yasal diizenlemelere uygun davramilmamasi neticesinde Bankaya duyulan
glivenin azalmas: veya itibarin zedelenmesi nedeniyle Bankani zarar etme olastligidur.

Is Riski
Faaliyetin strditrillmesine iligkin risk olarak da tamimlanabilecek ig riski hacim, marj ve
giderlerdeki dalgalanmalardan, rekabet ortamindaki degigimlerden kaynaklanan risktir,

Mevzuat Riski

Bankanin kontrolti diginda, gelecek donemlerde kanunlarda ve mevzuatta yapilacak
deigiklikler finansal sektdrll etkileyeceginden, Bankanin faaliyetleri ve finansal sonuglar1 izerinde
dogrudan veya dolayli olumsuz etkiler ortaya gikabilir.

Strateji Riski

Bankamin yanhg ticari segimlerden veya yapilan ticari segimlerin yanls sekilde
uygulanmasindan ya da sektdrel degigikliklerin iyi analiz edilmemesi veya yorumlanmamasi
neticesinde s8z konusu degigiklikler ile bu degisikliklerden ileride dogabilecek firsat ve tehditlere
uyumlu karar alinmamasi ve uygun hareket edilememesinden dolayr Bankamn zarar etme

olasihgdir.

Vergi Riski

Borglanma arac: ihrac: tarihinden sonra vergi salmaya veya tahsiline iligkin yetkili mercilerce
veya yetkili mahkemelerce alinacak kararlar neticesinde Banka’nin ihrage: sifatiyla miikellef olarak
6demesi gerekecek ihrag tarihinde cari olan oran veya tutarlardan daha yiiksek oran veya tutarda

vergimqgsjmmgmﬁgqmigmF,gerekmesi durumunda Bankanin zarar etme olasihfndir. Ayrica,
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resim, harg 6denmesinin gerekmesi durumunda yatinmcilar yatinm sirasinda Ongordiikleri
kazanglarinin azalmas: riski vardir.

Igtiraklerden Kaynaklanan Riskler

Bankanin, ¢ogu finansal sektdrde olmak izere muhtelif sektSrlerde yer alan igtirakleri
bulunmaktadir. Herhangi bir istirak yatinminm veya sz konusu istirak yatirimlan toplaminin veya
ileride gergeklesebilecek elden gikarmalarin Bankaya olumsuz etkileri olabilir.

4.3. Thrag edilecek borglanma araglarma iligkin riskler hakkandaki temel bilgiler

Ihrage: Riski:

Borglanma araglari ihrag eden bankanm borglanma aracina iligkin yiikiimltliiklerini kismen
veya tamamen zamamnda yerine getirememesinden dolay: yatirimcinm kargilagabilecegi zarar

olasthfidir. Bu durumda yatirimc, ihragginin taahhiit ettigi 6demeyi kismen veya tamamen geri
alamamaktadir,

Piyasa Riski:

Borglanma araglarimin vadesinden 8nce satilmasi durumunda s6z konusu enstriimanin piyasa
deferinin piyasadaki faiz oranlarindan etkilenmesine bagh olarak yatimeimin zarar etme
olasihifidir. Ihrag edilen borglanma araglarimin piyasada olusacak degeri, faiz oranlarmn
degisiminden etkilenecektir.

Likidite Riski:

Yatimeinin, elinde tuttugu borglanma araglanm satarak yaptign yatirimu vadesinden &nce
nakde gevirmek istemesi durumunda sz konusu menkul kiymetin alim satum i¢in mevcut piyasa

yapisimn s13 olmas: ve benzeri nedenlerden dolay: pozisyonlarm uygun bir fiyatta, yeterli tutarda ve
gerekli zamanda elden ¢ikaramamas: halinde ortaya gikan zarar ihtimalini ifade eder.

Borglanma Araclarmmn Likiditesinin Yatirimemnn Elinde Bulunan Tutara Bagh Olarak
Kisitlanmas: Riski

Thrag edilecek borglanma araglarmmn iglem gbrecegi piyasada yapilacak iglem bitytikliikleri ile
ilgili alt limitler bulunmaktadir. Yatrmeinin halka arzdan sonra sahip oldugu borg¢lanma araci
tutarinin bu alt limitlerin altinda kalmas: durumunda borglanma araglarinin bu piyasada satilmas:
imkénsiz hale gelebilir,

Konuya iligkin ayrmtih bilgi ihragg bilgi dokiimanmm 4. , sermaye piyasasi aracl
notunun ise 2, biliimiinde yer almaktadur.

5. HALKA ARZA ILISKIN BiLGILER
S.1. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

Borglanma araglani ihraci; Bankamz faaliyetlerinin gerektirdigi finansman ihtiyacinin
kargilanmas: ve fonlama kaynaklarmmn gegitlendirilmesi, vade uzatimi, ortalama kaynak maliyetinin
diigtiriilmesi, sermaye piyasalarindan ilave kaynak saglanmasi, mevduatin erken ¢ekilme imkdnina
kargin borglanma araglarinin itfasimn vadesinde yapilmas: nedeni ile likidite pozisyonuna olumlu
yonde katk: sajlanmas: amaciyla gergeklestirilecektir.

Bankamizda toplanan kaynaklar ile yaratilacak aktifin birebir eglestirilmesi gibi bir yéntem
uygulanmamakta olup genel itibariyle aktif pasif likidite ve faiz pozisyonuna gére aksiyon
alinmaktadir. fhractan gelecek likidite kaynak havuzu igerisinde degerlendirilerek likidite ve faiz
pozisyonuna gdre kullamlacaktr. (Benzer vadeli kredilerin fonlanmasi, daha maliyetli pasif
kalemlerin yerine ikame edilmesi vb.) '
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Konuya iligkin ayrintili bilgi sermaye piyasas: araci notunun 3.2 no’lu maddesinde yer
almaktadar.

5.2. Halka arza iligkin temel bilgiler

Valafbank 5411 sayih Bankacihk Kanunu Hiktmleri uyarinca faaliyetlerini siirdtirmekte
olup, aym kanun hitkiimleri uyarmca Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun (BDDK)
diizenleme ve denetimine tabidir. BDDK'nin 30.09.2010 tarih ve 3875 sayih karan ile bankalarin
TL cinsinden finansman bonosu ve/veya tahvil ihrag etmesine izin verilmigtir,

BDDK’mn Bankamiza hitaben gtinderilen 26.07.2017 tarih ve E.10837 sayih yazisinda;

“(...) ligide kaywtl yazimizda, Bankamizin halihazirda 4.300.000.000 TL tutarmdaki Tirk
Lirasy cinsi tahvil ve bono ihrag limitinin 9.500.000.000 TL'ye yikseltilmesi hususunda
Kurumumuzdan izin talebinde bulunulmugtur. ”

(...)Kurumumuzca yapian degerlendirme sonucunda, banka bonosu / tahvil ihract ile
bor¢lamlacak tutarin Tasarruf Mevduat Sigorta Fonuna tabi olmadigs hususunda yatirimeilarin
ayrintily ve yazili olarak bilgilendirilmesinin saglanmasi ve menkul kaymet ihrac: nedeniyle ortaya
cikabilecek tim risklerin etkin bir sekilde takip edilmesi ve yonetilmesine yonelik olarak gerekli
tedbirlerin alinmasi kosuluyla, Bankamz tarafindan toplam 9.500.000.000 TL'ye kadar banka
bonosu / tahvil ihracina izin verilmesi uygun gorillmilgtir.

“Diger tarafian, Tiirkive Bankalar Birligini muhatap 09.08.2012 tarihli ve 16483 sayils
yazimiz gergevesinde, dolagimda bulunan bono / tahvillerinin nominal tutarlari toplamimin
9.500.000.000 TL’yi asmas: sonucunu doguracak sekilde ihracta bulunulmamasi gerekmektedir.”

Ifadelerine yer verilmigtir.

Halka arz edilecek finansman bonolari, 154 giin vadeli 300.000.000 TL nominal tutarda
olacaktir, Finansman bonolarina toplam halka arz tutar1 olan 300.000.000 TL nominal tutardan daha
fazla talep gelmesi durumunda toplam ihrag tutart 450.000.000 TL nominal tutara kadar
yukseltilebilecektir.

18-19-20 Aralik 2017 tarihlerinde olmak {izere toplam 3 giin talep toplanacaktir.

Satig, Valaf Yatitm Menkul Degerler A.$. ve Vakifbank tarafindan talep toplama yOntemi
kullanilarak gergeklegtirilecektir.

Halka arzda finansman bonosu satin almak isteyen tiim yatinmcilarm; halka arz siiresi iginde
Ve sermaye piyasas: aract notunda belirtilen bagvuru yerlerine miiracaat ederek “Talep Formu™nu
doldurmalar ve satin alacaklari finansman bonolarnin bedellerini isbu sermaye piyasasi araci
notunun 3.1.6 maddesine g8re yatirmalar1 gerekmektedir.

Borglanma arac1 halka arzina katilmak isteyen Bireysel Yatimecilarin Vakifbank ve/veya
Vakif Yatinm nezdinde agilmug bir yatinm hesabinm bulunmasi gerekmektedir. Kurumsal
Yatirmeilar icin ise yatirun hesabi bulunma zorunlulugu yoktur.

Bireysel yatinmecilar, talep formunda talep ettikleri finansman bonolarmin parasal tutarini,
kurumsal yatinmeilar ise talep formunda talep ettikleri finansman bonolarimn parasal tutarini veya
nominal tutarim (adedini) belirteceklerdir.

Talepte bulunacak yatirmeilar, agagida belirtilen belgeleri talep formlarina ekleyeceklerdir:

o Gergek Kigi Yatinmenlar: Kimlik (niifus ciizdam veya siirticti belgesi veya pasaport)
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o Tiizel Kigi Yatirumenlar: imza sirkiilerinin noter tasdikli 8megi, kurulug gazetesi, vergi
levhas1 ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi (Sayilan dokiimanlara ilave olarak Kurumsal
Yatirimer taniminda yer alan "Aktif toplamnin 50.000.000 Tiirk Lirasi, yillik net hasilatinin
90.000.000 Turk Lirasi, 6zsermayesinin 5.000.000 Tiirk Lirasimin Uzerinde olmas
lastaslarindan en az ikisini tagtyan kuruluglar"dan yilik kurumlar vergisi beyannamesinin
fotokopisi (varsa Yeminli Mah Migavir tarafindan imzalanmis yoksa girket yetkililerince
imzalanmg) veya bulunmasi durumunda Yeminli Mali Miisavir tarafindan diizenlenmig tam
tasdik raporu

Yatirnmeilar, istedikleri takdirde talep formunda talep ettikleri tutara/adede iliskin bir alt s
belirleyebilirler.

Yatinmeiarn  alternatif dafitim  kanallanndan (Vakifbank Internet Bankacihif
www.vakifbank.com.tr ve Vakifbank Telefon Bankacilii) yaptiklari bagvurularda talep formu
elektronik ortamda doldurularak onaylanacaktir.

Bagvurn Yerleri:

Finansman bonolarmim halka arzina Yurt i¢i Bireysel Yatirimeilar ve Yurtici-Yurtdis
Kurumsal Yatinmeilar kategorisinden katilmak isteyen yaturnmeilar,

1) Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S.

Adres: Ebulula Cad. Park Maya Sitesi F2/A Blok Levent 34330 Istanbul

Tel: 0 (212) 352 35 77 Faks: 0 (212) 352 35 81,

2) Emir iletimine aracibk faaliyetini yliriiten yatinm kurulugu konumundaki Vakifbank
Istanbul, Ankara, fzmir Yatinm Merkezleri ve Vakifbank Telefon Bankacihi

Tel: 0 (216) 470 07 23, 0 (312) 455 88 88, 0 (232) 488 04 44, 0 (850) 222 07 24

3) Emir iletimine aracilik faaliyetini yiirtiten yatirim kurulugu konumundaki Vakifbank’1n tim
subeleri,

4) Vakaf Yatinm’in tiim subeleri,

5) Emir iletimine aracihk faaliyetini yiirliten yatiim kurulugu konumundaki Vakifbank
Internet Bankacihigi (www.vakifbank.com.tr) aracihg ile talepte bulunmak icin bagvurabilirler.
(Yurtici Kurumsal ve Yurtdisn Kurumsal kategorisindeki yatirnmeilar bu kanali kullanamayacaktir.)

Kiymet Blokesi Yontemi ile Odeme Kabul Edecek Bagvuru Yerleri:

Teminsata Konu Olabilecek .
Bagvuru Yeri Kiymetler Talep Yontemi
Vakif Yatirm Menkul Degerler A.S. | Vakif Portfdy Birinci Para Piyasasi
ve subeleri Fonu, TL DIBS, 22.12.2017 Vadeli | gabit Yontem?
Vakifbank Finansman Bonolar
Tiim Vakafbank Subeleri Vakif PortfSy Birinci Para Piyasas:
Vakifbank Internet Bankacilig: gon“l’ Vakif Pi’ftﬁ’g Kl?f’:L ‘];?gesh Sabit Yéntem
. orglanma Araclar1 Fonu, -
WL s T LR b 22122017 Vadeli  Vekifbank
Vakifbank Telefon Bankacilifi Finansman Bonolan
Vadeli Mevduat Blokesi Yontemi ile Odeme Kabul Edecek Basvuru Yerleri:
. Teminata Konu Olabilecek .
Bagvuru Yeri Kivmetler Talep Yintemi
Vakifbank’in tiim gubeleri 21.12.2017 ve 22.12.2017 vadeli,
11 hoatk 107
23 3. %& i Hagiim listesine gbre aimayr hak ettikier! finansman bonosu bedelleri, yatinmeilann bloke
ed QJQ HERe ARIBANK Finansman Bonolan ve vadell mevduatian re’sen nakga ,dﬁnngmrmemk Bdenecektir.
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Vakifbank Yatiin Merkezleri | TL/USD/EUR cinsinden vadeli | Sabit Yontem
Vakifbank Telefon Bankacihigt mevduat hesaplan

Karsilanamayan taleplerden dolay: olugan iade bedeli, kesin satig fiyat fizerinden denen
(kesin satig fiyatin1 agan pegin tahsil edilen tutar) tutar ve olusan nema dagitim listesinin hazirlanip,
Banka tarafindan onaylanarak kesinlesmesini takip eden en ge¢ iki igglinfi igerisinde, satip
gergeklegtirilen Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Vakifbank tarafindan yatinmcilann
hesaplarina iade edilecektir.

Talep ettikleri borglanma aracinin parasal tutarim giin i¢inde nakden yatiran tiim Bireysel ve
Kurumsal yatirmeilann yatirdiklar tutar borglanma araglarmin hesaplarina virman edilecei tarihe
kadar Vakif Portf8y Birinci Para Piyasas: Fonu alinmas: suretiyle nemalandirilacaktir.,

Bireysel Yatimmeilar, Talep Formu’nda talep ettikleri parasal tutan, Yurtici ve Yurtdig:
Kurumsal Yatinmeilar ise talep ettikleri tutar veya adedi belirteceklerdir.

Ihrag edilecek finansman bonosunun nominal degeri 1 TL’dir. Yurti¢i Bireysel Yatirimeilarin
minimum talep tutar1 100 TL olacaktir. Yurti¢i ve Yurtdigt Kurumsal Yatinmcilarin minimum talep
tutar1 veya adedi 100 TL/100 adet olacaktir. Minimum talep tutarndan/adedinden sonraki talep
araliklarimin 1.-TL ve katlan geklinde olmas1 esastir. Talep edilebilecek azami finansman bonosu
parasal tutari/adedi hakkinda herhangi bir simrlamada bulunulmamigtir. Yatrimeilar, istedikleri
takdirde Talep Formu’nda almak istedikleri parasal tutara/adede iligkin bir alt simir belirleyebilirler.

a) Bagvuru yapilacak yerler ile borglanma araci bedellerinin denme yeri ve gekline
iliglkin bilgi:

Yurtici Bireysel Yatirimenlar:

Yurtici Bireysel Yatirmmecilar agafida belirtilen Nakden Odeme, Kiymet Blokesi Yontemi ile
Talepte Bulunma veya Vadeli Mevduat Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma segeneklerinden bir
tanesini segerek talepte bulunabilirler.

A. Nakden Odeme: Yurtici Bireysel Yatirmeilar talep ettikleri finansman bonolarmna iligkin
parasal tutar: nakden yatiracaklardir, Tutar1 nakden yatiran yatimeilarmn, ilgili finansman bonosunun
fiyati belirlendikten sonra talep edilen nakit tutarin fiyata boltinmesi suretiyle nominal degeri
belirlenecek ve bu nominal deger tekrar fiyatla ¢arpilarak nihai tutar ve iade tutar: belirlenecektir.
Nakit ddemede bulunan Yurti¢i Bireysel Yatirimeilarin yatirdiklar tutar finansman bonolarnin
hesaplarina virman edilecegi tarihe kadar Vakif PortfSy Birinci Para Piyasast Fonu alinmasi
suretiyle nemalandirilacakfir.

B. Kiymet Blokesi Yontemi ile Talepte Bulunma: Yurti¢i Bireysel Yatirimeilar kendilerine
ait yatmm hesaplarinda meveut olan TL DIBS, 22.12.2017 vadeli TRQVKFBA1712 ve
TRFVKFBA1715 kodlu Vakifbank Finansman Bonolari, Vakif PortfSy Birinci Para Piyasas1 Fonu
(6. Fon) ve Vakif Portf8y Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu (11.Fon) teminat géstermek sureti
ile finansman bonosu talep edebileceklerdir.

Finansman bonosunun sermaye piyasas: araci nofunun 4.11 maddede belirtildigi sekilde
bulunan fiyat: dikkate alinarak hesaplanan talep bedeli kargihginda alinacak blokaj tutarlar: agagida
gosterilen sekilde hesaplanacaktir.

Fon Blokaji: Odenmesi gereken bedel / % 97
TL DIiBS Blokaji: Odenmesi gereken bedel / % 97
22.12.2017 Vadeli Vakifbank Finansman Bonolar: Blokaji: Odenmesi ger%%ffl bedel / %99

Blokaj isleminde; 12 bk
o Valkaf PortfSy Birinci Para Piyasas: Fonu ve Vakif Portf6y Kisa Vadeli Borglanma Araglari

Fonunun a-gilmigin:fon losmeusartarafindan agiklanan ahg fiyati,
(
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o TL DIBS’lerde Vakifbank’in anlik agikladig geri alim fiyat: dikkate alinacaktir.
o 22,12.2017 Vadeli Vakifbank Finansman Bonolarinda nominal deger dikkate alinacaktir.

Teminat gdsterilen kiymetlerin bozdurulmasinda Vakifbank’in anhk agikladigy geri alim fiyati
uygulanacaktir. Bu fiyat piyasa kogullarina gore degisiklik gsterebilir.

Teminat tutarlannin hesaplanmasinda, teminat gésterilen menkul kiymet adedi asgari adedin
altinda kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet i¢in belirtilen katlarin diginda bir adet
olugmayacak sekilde yukan yuvarlama yapilabilecektir.

Yatinmeilarin taleplerini kargilayacak miktarda tek bir teminat tiiriinin tek basina yeterli
olmamasi durumunda, aym yatirim hesabinda bulunan ve yukanda “Kiymet Blokesi Yontemi ile
Talepte Bulunma” baghg altinda belirtilen teminata konu olabilecek kiymetler aym: anda teminata
ahnabilecektir,

Bu halka arzda blokajli kiymetlerin bozdurulmas: Sabit Yontem’e gore yapilacaktir.,

C. Vadeli Mevduat Blokesi Yéntemiyle Talepte Bulunma:

Yurtici bireysel yatinmcilar, Vakifbank nezdindeki TL, USD ve EUR cinsinden 21 Aralik ve
22 Aralik 2017 vadeli mevduatlarimi teminat gdstermek suretiyle finansman bonosu talep
edebileceklerdir. Finansman bonosunun talep bedeli karsihinda alinacak bloksj tutarlar agagida
gosterilen sekilde hesaplanacaktir,

TL Vadeli Mevduat Blokaji: Odenmesi gereken bedel/ %100
USD/EUR Vadeli Mevduat Blokaji: Odenmesi gereken bedel (Talep edilen tutar) / %90

Bu halka arzda vadeli mevduatlarin bozdurulmas: sabit ySnteme gbre yapilacaktir.

Yurtici ve Yurtdisi Kurumsal Yatinmeilar

Kurumsal Yatinmmeilar borglanma araglarmimn talep ettikleri parasal tutarim nakden veya
hesaben yatiracaklardir. Ancak yatinmcilar, Sdenmeme riskinin Vakif Yatirim’ca tstlenilmesi
kaydiyla, sermaye piyasas: arac1 bedellerini talep toplama siiresinin bitimini takiben 8deyebilirler.
Vakif Yatinm, talepte bulunan kurumsal yatrimeimnin talebini kabul edip etmemekte serbest
olacaktir, Talep ettikleri borglanma araglarmin parasal tutarim talep toplama siresi igerisinde
yatirmak isteyen Yurtici Kurumsal Yatinmeilarin, nakden yatrmug olduklar tutarlar finansman
bonolar hesaplarina virman edilecegi tarihe kadar Vakif PortfSy Birinci Para Piyasasi Fonu
alinmas) suretiyle nemalandirlacaktir,

Nakden veya hesaben halka arza katilmayan Kurumsal yatinmcilar dagitim listelerinin
onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklari borglanma araglamnin Sdemekten imtina
edemezler ve finansman bonolarmm hesaplara virmanlanacag tarih olan 22/12/2017 saat 12:00’ye
kadar 8demek zorundadirlar.

Yatinmeilann yatirdifs parasal tutara kargilik gelecek borglanma araglarinin nominal degeri
ve nihai faiz oran: talep toplamanin sona erdigi gfinii takip eden iy gliniinde (21/12/2017) Kamuyu
Aydimnlatma Platformu’nda ilan edilecek olup nakden ve hesaben halka arza katilmayan Kurumsal
Yatirimcilara ayrica Banka tarafindan bilgilendirme yapilacaktir,

Kargpilanamayan taleplerden dolayr olugan iade bedeli, kesin satis fiyati lizerinden 6cdenen
(kesin sati fiyatim agan pegin tahsil edilen tutar) tutar ve olugan nema, dafitim listesinin Banka
tarafindan onaylanarak kesinlesmesini takip eden en geg iki igglinii igerisinde, satis1 gergeklestirilen
Vakif Yatinm Menkul Degerler A.§. ve Vakifbank tarafindan yatinmeilarn hesaplarma iade

edilegeletinrim MENKUL PRGERLER A.8. :
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b) Borglanma araglarinin teslimine iligkin bilgi:

Halka arz edilecek borglanma araglan, satisin tamamlanmasim miiteakip Sermaye Piyasasi
Mevzuati gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.

Kargilanan taleplere iligkin finansman bonolarmin kayden teslimi Merkezi Kayit Kurulusu
A.§. dilzenlemeleri gergevesinde, dagitim listelerinin onaylanmasinin ardindan 22/12/2017 glin
sonuna kadar gergeklestirilecektir,

Halka arz sonuglan, Kurulun sermaye piyasas: araglarimin satigma iliskin diizenlemelerinde
yer alan esaslar gergevesinde dagitun listesinin kesinlestizi giini takip eden iki ig giind igerisinde
Kurul’un 8zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin dilzenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur,

Talep toplamamn son giinil olan 20/12/2017 tarihinden sonraki ig glnti olan 21/12/2017
tarihinde ihracin basit ve bilegik faiz oranlari, fiyati ve dagitim (satig) sonuclart onaylanarak zel
durum agiklamas: yoluyla KAP*ta ilan edilecek olup, sonuglarm onaylanmasinin ertesi is giinii olan
22/12/2017 tarihinde finansman bonolar1 yatinmcilarin hesaplarina aktarilacaktir, Virmanlarm
yapildig1 giin finansman bonolarinin vade baglangig tarihi olacaktur,

Konuya iligkin ayrmtih bilgi sermaye piyasas: arac: notunun 5.1 no’lu maddesinde yer
almaktadar,

5.3. Menfaatler hakkinda bilgi

YOKTUR.

5.4. Halka arzdan talepte bulunan yatrimeilarm katlanacagh maliyetler hakkinda bilgi
Valkifbank tarafindan ihrag edilecek borglanma araglarina iligkin vergilendirme sermaye

piyasas araci notunun 9. Maddesindeki “Borglanma Araglani ile flgili Vergilendirme Esaslar”
kisminda ayrintili olarak yer almaktadr,

Bireysel ve Kurumsal yatirmcilardan Banka ve/veya Vakif Yatirm nezdindeki herhangi bir
bagvuru kanalindan halka arz ile ilgili olarak komisyon veya masraf talep edilmeyecektir.
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