TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O.

Sermaye Piyasasi Aract Notu

Bu sermaye piyasasi araci notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca

22../ QSI.QMLtauhmde onaylanmigfir,

Ortakhgimizin  toplam  16,000.000,000,-TL  tutarindaki ihrag tavam
kapsamindaki bor¢lanma araglaridan halka arz edilecek 400.000.000 TL nominal
degerli 112 giin vadeli ve 200.000.000 TL nominal degerli 175 giin vadeli
borg¢lanma araclarinin satisina iliskin sermaye piyasast araci notudur, Halka arz
edilecek bor¢lanma araclarina fazla talep gelmesi durumunda halka arzin nominal
tutar:1 960.000.000 TL ye kadar artirilabilecektir,

Sermaye piyasas1 araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci
notunda yer alan bilgilerin dofru oldugunun Kurulea tekeffillli anlamina
gelmeyecegi gibi, sermaye piyasasi araglarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Bu sermaye piyasasi araci notu gergevesinde ihra¢ edilecek bor¢lanma
araclarma iligkin ihraggimin yatiremeilara kars: olan ddeme yiikiimliiliigii, Kurul
veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina abinmamstir, Ayrica
halka arz edilecek borglanma araglarimin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.,

Bu sermaye piyasasi araci notu ihragqn bilgi dokiimani ve dzet ile birlilte
gecerli bir izahname olusturur, Bu nedenle, halka arz edilecek bor¢lanma aracina
iliskin yatirim kararlari ihraggr bilgi dokiimam, sermaye piyasas araci nofu ve
Ozetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi aract notu ile birlikte incelenmesi gereken ihracger bilgi
dokitmani 28/07/2016 tarihinde, ihragqr bilgi dokiimani tadil metinleri 18/08/2016,
eoofoiedio. tarihlerinde ve ozet ise .../ ../.... tarihinde ortakhigimizin ve halka arzda
satiga  aracithk  edecek  Valaf Yatirnom  Menkul  Degerler  A.S.’nin
www.vakifyatirim.com.tr ve www.vakifbank.com.tr adresli internet siteleri ile
Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) yaymmlanmigtir. Ayrica
basvuru yerlerinde incelemeye aqik tutulmaktadir,

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)nun 10’uncu maddesi uyarmca,
izahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yaniltic
ve eksik bilgilerden kaynaklanan zarariardan ihrag¢er sorumludur. Zararin
ihrageidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin acikea belli olmasi halinde;
halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider yetkili kurulus, varsa garantor ve
ihragoimin  yonetim Kkurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gire
zararlar kendilerine yiikletilebildigi dl¢iide sorumludur., Bafimsiz denetim,
derecelendirme ve degerleme kuruluglar gibi izahnameyi olugturan belgelerde yer
almak iizere hazirlanan raporlart hazirlayan kisi ve lkarumlar da hazirladiklan
raporiarda yer alan yanhs, yamltiet ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
cer¢evesinde sorumiudur,

Kurulea 26/07/2016 tarihinde onaylanan ihrages bilgi dokliimam kapsaminda
daha dnce ihrag edilen bor¢lanma ara/mtgfyarl 1 840.331.463 TL nominaldir.
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Yurt fei

Sermaye Ihrag ihra¢ Tutart | Vade ISIN Satis Sekli

Piyasasi Tarihi (TL) (Giin}

Aracl

Bono 29.07.2016 787.030.000 | 126 | TRQVKFBA1639 | Nitelikli Yatirimel
Bono 29.07.2016 17.000.000 | 217 | TRQVKFB31711 Nitelikli Yatirimel
Bono 19.08.2016 382.000.000 | 112  TRQVKFBAI1647 | Nitelikli Yatirimel
Bono 19.08.2016 93,200,000 ¢ 196 | TRQVKFB31729 | Nitelikli Yatinmel
Bono 26.08.2016 247.455.411 91 | TRQVKFBKI1629 | Halka Arz
Bono 26.08.2016 109.897.572 | 147 | TRQVKFB11713 | Halka Arz
Bono 26.08.2016 78.748.480 | 210 | TRQVKFB31737 | Halka Arz
Bono 26.08.2016 125.000.000 | 154 | TRQVKFB11721 | Nitelikli Yatirimel
Toplam 1.840.331.463
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA TANIM

A.S. Anonim Sirket

ABD Amerika Birlesik Devletleri

ATM Automated Teller Machine (Otomatik Para Cekme Makinasi)

BDDK Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu

BIAS veya Borsa Borsa istanbul Anonim Sirketi

BSMV Banka ve Siporta Muameleteri Vergisi

DTH Daviz Tevdiat Hesabi

ECB European Central Bank {Avrupa Merkez Bankasi)

ELA Emergency Liquidity Assistance (Acil Likidite Yardim)

EUR/EURO Avrupa Birligi Ortak Para Birimi

EURIBOR London Interbank Offered Rate Denominated In Euros (Euro igin Londra Bankalararasi Faiz
QOranl)

FED Federal Reserve System (ABD Merkez Bankas)

GMTN Global Medium Term Notes { Orta Vadeli Tahvil fhrag Programs}

GRUP Ayri tilzel Kigilik altinda faaliyet gosterseler dahi, aym sermayedar grabun kontro! ettigi, ana
ortakhk banka altinda; yurt iginde ve yurl diginda kurulu ortakliklardan otugan topluluk,

GSYH Gayri Safi Yuriigi Hasila

[SIN International Securities Identification Number (Uluslararas: Menkul Kiymet Tammlama Kodu)

IMF International Monetary Fund (Uluslararasi Para Fonu)

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

KKTC Kuzey Kibns Turk Cumburiyeti

KOBI Kiiglik ve Orta Olgekli Isletme

KRET Kredi Riskine Esas Tutar

LIBOR London Interbank Offered Rate (Londra Bankalararas) Faiz Orant)

MKRK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

N.V. Anonim Sirket {Hellanda)

ORET Operasyonel Riske Esas Tutar

OVP Orta Vadeli Program

PRET Piyasa Riskine Esas Tutar

SPK veya Kurul Sermaye Piyasasi Kuruly

SPKn Sermaye Piyasast Kanunu

T.AO, Tark Anonim Ortaklig

T.C. Tarkiye Cumburiyeii

TBB Torkiye Bankalar Birligi

TCMB Torkiye Cumhuriyet Merkez Bankas

TL Turk Lirasi

TMSF Tasarruf Mevduat Sigorta Fonu

TP/YP Tiirk Parasi / Yabanet Para

TTK 6102 sayali Tiirk Ticaret Kanunu

ush United States Dollar/ Amerika Birlegik Devletleri Para Birimi

VakifBank / Banka / Thraget Tiirkiye Vaktﬂar‘éﬁr{kééi'Turk Anonim Ortaklig
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[HRACCI BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR
DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR.

1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
KISILER

Kamuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gdrevimiz gergevesinde bu sermaye
piyasasi aract notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin
ve verilerin gergege uygun oldugunu ve sermaye piyasas: aract notunda bu bilgilerin anlamim
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin her tiirlti makul 6zenin gosterilmis
oldugunu beyan ederiz.

ihracgl
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O. Serumlu Oldugu Kisim:
2O 1092016
i Unvan: Turkrye Valuﬂar Bankass TAQ
SERMAYE PIYASASI ARACI

NOTUNUN TAMAMI

Halka Arza Aracihik Eden Yetkili Kurulug
VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
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2. RISK FAKTORLERI

Borsa tarafindan borglanma araci ihraggistun ddeme  ylkimliliigiini  yerine
getirememesi durumu icin bir garanti verilmemektedir. lhrag edilecek bor¢lanma araglan
Tasarruf Mevduat: Sigorta Fonu (TMSF)'na tabi bir {irlin olmayip TMSF’nin herhangi bir
ddeme garantisi yoktur,

VakifBank finansman saglamak amaciyla, faiz karsihfinda teminatsiz borglanma araca
¢ikarmakia ve halka arza katilarak bu bor¢lanma araglarini satin alacak yatirimeilara ihrag
etmektedir. Bor¢lanma aract sahibinin anapara ve faiz alacaf diginda higbir talep hakk: ve
Vakifbank’in genel kurullarina veya ydnetimine katilma gibi higbir ortaklik hakk: yoktur.

VakifBank’m borglanma araci ihracina katilan yatirimetlar yatirim kararini olugtururken
asagida yer verilen risklerle smurli®olmamak kaydh ile borglanma araci yatuimindan
kaynaklanan bazt risklerle kal§IIa$abEIGCEkleldlli fhra¢ edilen borglanma araglan alan
yatinmeilar agagida ayrintils sekilde agiklarimig risklerle kars: kargiyadir, Bu riskler genelde
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yatirimeiun vadede parasinin kismen veya tamamen alamamas: ile vadeden Once
yatirimt nakde doniigtiirme sirasindaki para kayiplarini ifade eder. Bu riskler sistematik risk

kapsaminda tiim sektdre ve piyasaya ait risklerle, sistematik olmayan ihraggt bankaya
ait zel risklerdir.

2.1, Ihrage Riski:

Borglanma aract ihrag eden bankanin bor¢lanma aracina iliskin ytktimltltiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolayl  yatrimeimn
kargilasabilecegi zarar olastigidir. Bu durumda yatiimet, ihragemnin taahhiit ettigi ddemeyi
kismen veya tamamen geri alamamaktadr.

Borglanma araci ihraggisinin  anapara Ve faiz yilkiimlilukierini Odeyememesi
durumunda yatinmeilar alacaklarini hukuki yollara bagvurarak tahsil edebilirler. Borglanma
araglar: Icra ve Iflas Kanunu hitktimleri bakimindan adi borg senedi hitkiimlerine tabidirler.
Borglanma araci alacaklan, fcra ve {flas Kanununun 206. maddesinin 4. fikrasinda “dgrdtincii
sira” baghg: altindaki imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar arasinda yer almaktadr.

ihraggmin  borglanma araclarma iliskin ylikiimliiliklerini yerine getirme gliclinil
etkileyebilecek riskler Thraggi Bilgi Dokiimani’nin 4.1, no’lu béliimiinde ele altnmigtir.

2,2, Piyasa Riski:

Piyasa riski; borglanma aracimn vadesinden &nce satiimast durumunda, s6z konusu
borglanma aracinin piyasa degerinin, piyasadaki faiz oranlarindan etkilenmesine bagh olarak
yatrimelnin zarar etme olasihigin ifade etmektedir, lhrag edilen borglanma aracinin piyasada
olugacak degeri, faiz oranlanimin degisiminden etkilenecektir. Borglanma aracinin fiyat
faizlerdeki artistan ters yonli etkilenmektedir. Dolayisiyla piyasadaki dalgalanmalara bagl
olarak faiz oranlarimin yiikseldigi durumlarda borglanma aracinin fiyati dilger ve yatinmeinin
zarar etme olastift artar, Faiz oranlarimin diistigi durumlarda ise bor¢lanma aracimin fiyati

artar,

Bagka bir deyisle, ihrag edildikten sonra, borglanma aracinin fiyatr ikinci el piyasada
belirlenecektir. Ihrag eden kredi kurulusunun kredi degerliliginden bagimsiz olarak piyasadaki
faiz oranlannin genel seviyesindeki artiglar borglanma aracimin piyasa fiyatim diigtirticd
yénde, faiz oranlarindaki gerilemeler ise borglanma aracinin piyasa fiyatim arttiriet yonde etki
gésterecektir. Bu gergevede genel piyasa riski, piyasadaki faiz oranlarimin genel seviyesinde
yaganan artig veya azaliglar nedeniyle kargilagiiabilecek zarar olasihginy ifade etmektedir.

Ancak bu faiz oranindaki artis ya da azaliglar, ihragginin tdeyecegdi toplam faiz
tutarinda bir degisiklie neden olmayacaktir, Diger bir deyisle, yatirimet, vade sonunda
kendilerine www.vakifbank.com.tr adresli Vakifbank’in internet sitesi ve KAP’ta ilan edilen

faizi elde edecektir,

2.3. Likidite Riski:

Yatirimetnin, elinde tuttugu borglanma aracin satarak yaptigi yatirimi vadesinden 8nce
nakde cevirmek istemesi durumunda sdz konusu menkul kiymetin alim satimt igin meveut
piyasa yapisinin 1 olmasi ve benzeri nedenlerden dolayt pozisyonlarn uygun bir fiyatta,
yeterli tutarda ve gerekli zamanda eldery ¢ikaramamas halinde ortaya gikan zarar ihtimalini
ifade eder. P T
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2.4 Diger Riskler:

Bor¢lanma Araclarimin Likiditesinin Yatirimeinin Elinde Bulunan Tutara Bagh
Olarak Kisitlanmasi Riski

thrag edilecek borglanma araglarnin iglem gorecegi piyasada yapilacak islem
biyiikltikleri ile ilgili alt limitler bulunmaktadir. Borsa Istanbul Bor¢lanma Araglart Piyasas:
Yénetmeligine gore soz konusu alt limitler Borsa Yonetim Kurulu tarafindan belirlenecektir,
Bu kapsamda 23.05.2013 tarih ve 427 sayili Genelge uyarinca emirler igleme konu menkul
kiymetin nominal degerleri itibariyla minimum emir bilyikligd ve katlari seklinde iletilir.
Yiritrlikteki minimum ve maksimum nominal emir biyiikliikleri kapsaminda Vakifbank
borglanma araglari igin 10.000 TL minimum ve 10.000.000 TL maksimum nominal emir
bliytklukleri gegerli olacaktir, Yaurimemn halka arzdan sonra sahip oldugu borglanma araci
tutarimn bu alt limitlerin altnda kalmasi durumunda bor¢lanma araglarimin bu piyasada
sattlmasi imkansiz hale gelebilir.

itibar Riski

Misteriler, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi taraflarnn Banka hakkindaki
olumsuz disiincelerinden ya da yasal diizenlemelere uygun davrantlmamas neticesinde
Bankaya duyulan gtivenin azalmasi veya itibarin zedelenmesi nedeniyle Bankanin zarar etme
olasthgndir. Bu durumda Banka borglanma aracina iligkin  ddeme yitk{imliklerini
kismen/tamamen veya zamaninda yerine getiremeyebilir. Ayrica, Bankaya duyulan giivenin
azalmasi veya itibarin zedelenmesi Bankamn ihrag ettigi borglanma aracinn da piyasa
degerini olumsuz etkileme riski bulunmaktadr,

Yasal Risk

Borglanma araglari, halka arz edildigi tarihlerden sonra yasal mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelen degisikliklerden olumsuz yonde etkilenme riski
vardir, Borglanma aracimin gelir ve alim/satim kazanglari igbu sermaye piyasast araci notu 9.
no’lu bolimde agiklanan vergilendirme esaslarina tabidir. Bu esaslardaki deigimlere bagh
olarak yatirmetlarin elde edecegi net gelirler degisebilir ve buna bagl borglanma aracinin
fiyatinda degisiklikler olabilir,

3. TEMEL BiLGILER
3.1. Halka arza iliskin ilgili ger¢ek ve tiizel Kisilerin menfaatleri:

Aract Kurum’a Aracilik Sézlesmesi cergevesinde 8denecek satig ve yonetim komisyonu
haricinde, halka arz ile ilgili menfaat saglayacak gergek ve/veya tiize! kisi yoktur.

3.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kulianim yerleri:
Borglanma araci thrag gerekgesi asagiida belirtilmigtir:

Fonlama Kkaynaklarmm ¢esitlendirilmesi: Bankammz kaynaklannin bilyiik ¢ogunlugu
mevduat kaleminden olugmaktadir. Borglanma arac: ihrag edilmesi ile fonlama kaynaklarnda
gesitlendirmeye gidilmesi s6z konusu olmaktadir.

Maliyet Kontroliine yardmm etmesi: Planlanan borglanma araci ihrac: ile biyik tutarl faize

duyarli mevduatin ihrag edilen bp’lﬁgfi}nalar'ée;\lle ikarig olmasi ve ortalama kaynak
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Faiz orani riskinin azaltilmasi: TL bor¢lanma araci ihrac: ile Banka kaynaklarinin ortalama
vadesinin uzamasi beklenmektedir. Bu sayede akiif ve pasif kalemlerin ortalama vadeleri ve
yeniden fiyatlama degerleri kullanilarak hesaplanan ortalama net vade agifimin azaltilmas
amaglanmaktadir.

Ilave kaynak yaratimasi: Banka TL borglanma araci ihrag etmek sureti ile sermaye
piyasalarindan ilave kaynak saglama imkanina sahip olmaktadir. Yant sira yatirimcilara
risksiz faiz orani iizerinde getiri saglanmaktadir.

Likidite etkisi: TL bor¢lanma araci ihraci ile saglanacak kaynaklarin bilylik mevduatlardan
olusan kaynaklan ikame etmesinin diger bir faydas: ise mevduatlarin kisa vadeli olmasina
karsin borglanma araci itfasinin vadesinde yapilmas: nedeni ile vade agisindan Banka likidite
pozisyonuna olumlu yonde katk1 yapmaktadir.

Borglanma araci ihraci; Bankamiz faaliyetlerinin gerektirdigi finansman ihtiyacimn
karstlanmasi ve fonlama kaynaklarinin gesitlendiriimesi, vade uzatimi, ortalama kaynak
maliyetinin diistiriiimesi, sermaye piyasalarindan ilave kaynak saglanmasi, mevduatin erken
cekilme imkanina kargin bor¢lanma araci itfasinin vadesinde yapimasi nedeni ile likidite
pozisyonuna olumlu yonde katki saglanmasi amaciyla gergeklestirilecektir.

Bankamizda toplanan kaynaklar ile yaratilacak aktifin birebir eslestirilmesi gibi bir yontem
uygulanmamakta olup genel itibariyle aktif pasif likidite ve faiz pozisyonuna gbre aksiyon
alinmaktadir, {hractan gelecek likidite kaynak havuzu igerisinde degerlendirilerek likidite ve
faiz pozisyonuna gore kullanilacaktir. (Benzer vadeli kredilerin fonlanmasi, daha maliyetli
pasif kalemlerin yerine ikame edilmesi vb.)

4. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA
ILISKIN BILGILER
4.1, Ihrag edilecek borglanma araglarinin;

a) Tiirii: Bono
b) ISIN kodu: lhrag edilecek bor¢lanma araglarna iligkin ISIN Kodu Takasbank
tarafindan tretilerek Vakifbank tarafindan agiklanacaktir,

¢} Nama/Hamiline oldugu: Hamiline

d) Borglanma araglarm kaydi olarak izleyen kurulusun unvani, adresi: Borglanma
araglart asagida adresi verilen Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde agilacak miigteri
hesaplarinda kayden izlenecektir,

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Askerocagi Cad. Stizer Plaza No: 1-15 Kat: 2
34367 Elmadag-Sisli /Istanbul

4.2, Bor¢lanma araclarmin hangi mevzuata gore olugturuldugu:
Borglanma araglar1 Sermaye Piyasasi Mevzuati gergevesinde olusturulmaktadir.

Halka arz edilecek bor¢lanma araglari Sermaye Piyasasi Kurulu'nun II-31.1 sayilh
“Bor¢lanma Araclart Tebligi” uyarimca lhrag: _edlieccknr
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Kurulu'nun 28 Haziran 2013 tarihinde yayimlanan II-5.2 sayili “Sermaye Piyasasi
Araclarinin Satist Tebligi” uyarinca gergeklestirilecektir.

Vakifbank tarafindan ihrag edilecek borglanma araglari BIAS i 30.11,2015 tarihinde
yiiriirliige giren  “Borsa Istanbul A.§. Kotasyon Yonergesi’nin dordinci boliimiiniin
hitkiimlerine tabi olacaktur.

[igili BIAS Ytnergesine gore Vakifbank tarafindan ihrag edilecek borglanma aracinin
kota alinabilmesi, BIAS Yénetim Kurulu'nun verecegi olumlu karara baghdir. Halka arz
edilecek borglanma araglari, 30.11.2015 tarihinde ylriirlige giren yeni “Borsa istanbul A.S.
Kotasyon Yonergesi”nin dérdiinctt bolimiiniin 18, Maddesinde belirtilen sartlarin saglanmas!
sartiyla, ilgili yénergenin 5. maddesinin 5. fikrasi kapsaminda en erken, BIAS' iIn KAP’ta
yapacagt duyuruyu izleyen i gliniinden itibaren Borglanma Araglan Piyasasi’'nda islem
gérmeye baslayabilecektir,

BIAS Borglanma Araglar Piyasast Kesin Alim Satim Pazart sabit getirili menkul
kiymetlerin seffaf ve rekabete agik bir ortamda islem gdrmelerini saglayarak bu menkul
kiymetlerin likiditesini artirmak, bilgi akigim hizlandirmak amaciyla kurulmugtur ve aynt giin
veya ileri valorlii olarak dogrudan alim/dogrudan satim iglemleri yapilabilmektedir.

Kesin Alim Satim Pazari’nda islemler her giin saat 09.15-17.00 arasinda yapilmaktadir,
Aynt giin valorl (Repo-Ters Repo Pazar’nda ayni giin baslangig valorlit) islemler 9.15-12.00
ile 13.00-14.00 arasinda, ileri valorlii (Repo-Ters Repo Pazan’nda ileri baslangie valtrli)
islemler ise saat 9.15-12.00 ile 13.00-17.00 arasinda yapiimaktadir.

Emitler isleme konu menkul kiymetin nominal degerleri itibartyla minimum emir
buytiklugi ve katlar: seklinde iletilir. Vakifbank borglanma araglar i¢in 10,000 TL minimum
ve 10.000.000.-TL maksimum nominal emir bityiiklitkleri gegerli olacaktir,

4.3. Bor¢lanma araglarimn kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

fhrag edilecek borglanma aracimin kaydilestirme esaslar gergevesinde MKK nezdinde
kaydi olarak tutulmaktadir.

4.4, Bor¢lanma araglarimin hangi para birimine gore ihrag edildigi hakkinda
bilgi:
Borglanma araglar Tiirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktur.

4.5, Ihrageimin yitkiimliiliklerini yerine getirme siralamasi iginde ihraci planlanan
bor¢lanma araglarinim yeri haklanda bilgi ile siralamays etkileyebilecek veya bor¢lanma
aracimn ihraceinin meveut ya da gelecekteki diger yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine
yol agabilecek hiikiimlerin dzetleri:

Borglanma araglant fera ve Iflas Kanunu htkiimleri bakimindan adi bor¢ senedi
hitkiimlerine tabidirler. Thra¢ edilen borglanma araglarina iligkin 6deme yiiktimliligi, Uglined
bir taraf tarafindan garanti altina alinmammgtir, Ihraca aracilik eden araci kuruluglarin da
borglanma araglarina iliskin yikiimliliklerin ddenmesi konusunda bir sorumluluklar1 veya
yitkiimtiilikleri bulunmamaktadir.

Borglanma aract alacaklari, fcra ve iflas Kanununun 206, maddesinin 4. fikrasinda
“Dérdiincit Sira” baghg altindaki “imtiyazlt olmayan diger bitiin alacaklar” arasinda yer
almaktadir,

Yirtrlikteki fera ve 1flas Mev'z‘i'iatf',’\z'naig'ﬁre,' ‘miflisten adj ve rehinli alagaklilarim siras)
asapidaki gibidir, g '
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1. Iflas masraflarl ve iflas masasimin borglar bitiin alacaklilardan énce ve tam olarak
ddenir. (11K md. 248)

2. Bir malin aynindan dogan kamu alacaklari (Glimritk resmi, bina ve arazi vergileri,
veraset ve intikal vergisi vb.) (11K md. 206/1)

3. Rehinle temin edilmis alacaklar (IIK md. 206/1)

4. Bundan sonra gelmek izere; teminatii olup da rehinle karsilanmamis olan veya
teminatsiz bulunan alacaklar masa mallarinin saug tutarindan, asagidaki sira ile
verilmek tizere kaydolunur. (IIK md. 206/4)

Icra ve Iflas Kanunu’nun yukarida belirtilen 206’nct maddesi su sekildedir:
Madde 206 - (Degisik: 3/7/1940 - 3890/1 md.)

Alacaklan rehinli olan alacaklilarin satis tutar: tizerinde, glimriik resmi ve akar vergisi
gibi Devlet tekliflerinden muayyen esya ve akardan alinmasi lazim gelen resim ve vergi o
akar veya esya bedelinden istifa olunduktan sonra riichan haklari vardir,

Bir alacak birden ziyade rehinle temin edilmis ise satig tutar1 borca mahsup edilirken her
rehinin idare ve satis masrafi ve bu rehinlerden bir kismi ile temin edilmis baska alacaklar da
varsa bunlar nazara alinip paylastirmada lazim gelen tenaciibe riayet edilir.

Alacaklar: taginmaz rehniyle temin edilmis olan alacaklilarin sirasi ve bu teminatin faiz
ve eklentisine stimultt Kanunu Medeninin taginmaz rehnine milteallik hitkk{imlerine gore tayin
olunur.

(Degisik dordiineti fikra: 17/7/2003-4949/52 md.) Teminatli olup da rehinle
karsilanmamig olan veya teminatsiz bulunan alacaklar masa mallarinin satig tutarindan,
asafidaki sira ile verilmek lizere kaydolunur:

Birinci sira;

a) Iscilerin, is iliskisine dayanan ve ifldsin agilmasindan dneeki bir yil icinde tahakkuk
etmis ihbar ve kidem tazminatlar dahil alacaklari ile iflds nedeniyle is iliskisinin sona ermesi
tizerine hak etmis olduklari ihbar ve kidem tazminatlari,

b) Isverenlerin, ig¢iler icin yardim sandiklars veya sair yardim teskilati kurulmas: veya
bunlarin yagatilmast maksadiyla meydana gelmis ve tiizel kisilik kazanmis bulunan tesislere

veya dereklere olan borglari,
¢) Iflasin agiimasindan énceki son bir yil iginde tahakkuk etmis olan ve nakden ifasi

gereken aile hukukundan dogan her tiirlti nafaka alacaklar.

Ikinei sira:
Velayet ve vesayet nedeniyle mallar bor¢lunun idaresine birakilan kimselerin bu iligki

nedeniyle dogmus olan tiim alacaklary;
Ancak bu alacaklar, iflds, vesayet veya veldyetin devam ettifii miiddet yahut bunlarin

bitmesini takip eden yi iginde agilirsa imtiyazh alacak olarak kabul olunur, Bir davanin veya
takibin devam ettigi miiddet hesaba katilmaz.

- ..-._x‘_.\,_ .

Ugiineil sira: :
Ozel kanunlarinda imtiyazli oldugu beﬁmlen alacaklar
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Diérdiineii sira:
Imtiyazh olmayan diger biitiin alacaklar.

(Ek fikra: 17/7/2003-4949/52 md.) Bir ve ikinci stradaki miiddetlerin hesaplanmasinda
asagidaki stireler hesaba katilmaz:

1. Iflasin agtlmasindan dnce miihlet de dahil olmak iizere gegirilen konkordato siiresi.

2. Iflasin ertelenmesi siiresi.

3. Alacak hakkinda agilmis olan davamin devam ettigi stire.

4, Terckenin iflds hilklimlerine gore tasfiyesinde, olitm tarihinden tasfiye karan
verilmesine kadar gegen stire.

4.6, lhrag edilecek borg¢lanma araglarmin yatmeiya sagladigi haklar, bu
haklarin kullanim esaslan ve bu haklara iliskin kasttlamalar:

Borg¢lanma araci yatirimetlari, ihraci gergeklestiren Banka’nmin alacaklisi konumunda
olup, Banka aktifleri iizerinde alacaklarindan (anapara ve faiz) bagka bir hakka sahip
degildirler. Yatinimeilar, ihrag edilecek borglanma araglar igin belirtilen hesaplama ydntemi
ile hesaplanacak anapara ve faizlerini, deme glinii almaya hak kazanacaklardir.

Bono ve/veya Tahvil Alacaklisinin Haklar: 6102 sayil: Tiirk Ticaret Kanun’u uyarinca
bono ve/veya tahvil alacakltlarimin haklart agagida verilmektedir:

- Belgelerin ve beyanlarin kanuna aykini olmasindan dogan zararlar nedeniyle,
kusurlarinin  varhg halinde belgeleri diizenleyenler veya beyanlar: yapanlardan talepte
bulunmak (TTK md.549},

- Sermaye taahhiidiinde bulunanlarin, ddeme yeterliliginin bulunmacifini bilmesine
ragmen sermaye taahhiidiinde bulunanlara onay verenlerden, borcunu 8denmemesinden dogan
zararlari talep etmek (TTK md.550/2),

- Ayni sermayeye deper bigilmesinde veya devralinacak isletmeye deger bigilmesinde
yolsuzluk yapanlardan dogan zararlari talep etmek (TTK md,551),

- Ortakhk alacakiis1 stfatlarindan dolayt, ortaklik esas sermayesinin azaltiimasi halinde,
alacaklarimin 6denmesine veya teminat gosterilmesini istemek (TTK md. 474),

- Kurucular, yénetim kurulu dyeleri, yoneticiler ve tasfiye memurlari kanundan veya
esas sdzlesmeden dogan sorumluluklarim ihlal ettikleri takdirde dogan zararlan talep etmek

(TTK md. 553),

- Denetgilerin kanuni gbrevlerinin yerine getirilmesinde kusurlu hareket ettikleri
takdirde dofian zararlari talep etmek (TTK md. 554),

- Uzun siireden beri ortakligin kanunen gerekli organlarindan birinin meveut olmamasi
veya genel kurulun toplanmamas: hallerinde durumun dizeltilmesini talep etmek; aksi
takdirde “ortakliin feshi” i¢in mahkemeye bagvurmak (TTK md 530),

- Sermayenin kaybi ve borca batiklik halinde yeni nakit sermaye konulmasi dahil nesnel
ve gercek kaynaklari ve onlemleri gdsteren bir iyilestirme projesini mahkemeye sunarak
iflasin ertelenmesini istemek (TTK md. 377) o
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- Birlesme, béliinme veya tiir degistirme islemlerine herhangi bir sekilde katilmig
bulunan kisilere karsi kusurlan ile verdikleri zararlar nedeniyle talepte bulunmak (TTK
md.193),

- Zarara u@rayan sirketin iflasi halinde pay sahiplerinin ve alacaklarin istemleri iflas
idaresince One siiriilmedigi taktirde, tazminat davast agmak (TTK.md.556),

- Pay sahibi olmayan yonetim kurulu tiyelerinin ve yakinlarinin sirketle borg iligkisine
girmeleri halinde veya sirketin bu kisilere kefalet, garanti ve teminat vermesi veya sorumiuluk
yitklemesi durumunda sirket alacaklilari bu kisileri, girketin ylikimlendirildigi tutarda sirket
borglart i¢in dogrudan takip edebilme (TTK.md.395),

- Sirketin iflasi halinde yonetim kurulundan son ti¢ yilda sebepsiz zenginlesme ile elde
edilen kazanglarin iadesini talep etmek (TTK.md.513),

- Alacaklilar, hakimiyetin k&tlye kuilanilmasi durumunda, $irket iflas etmemis olsa
bile, sirketin zararinin girkete 8denmesini istemek (TTK.md.202),

- Sirketin sona ermesi ve tasfiyesi durumunda alacaklhlar alacakianm tasfiye
memuriarina bildirmek (TTK.md.541),

haklarina sahiptirler.

- Birden ¢ok kisinin ayni zaran tazminle ylikiimlil olmalar1 halinde, bunlardan her biri,
kusuruna ve durumun gereklerine gore, zarar sahsen kendisine yiikletilebildigi Slgiide, bu
zarardan digerleriyle birlikte miiteselsilen sorumludur. (TTK md. 557/(1))

Borglanma araglarini satin alan yatirimeilarin haklarina iligskin kisitlamalar ise agagida
belirtilmistir:

- Bor¢lanma aract sahipleri, Vakifbank’in kar zarar riskine katilmazlar. Sadece
Banka’ya faiz kargihiginda borg¢ vermis olmaktadirlar,

- Bor¢lanma araci sahipleri Vakifbank’in yénetiminde sdz sahibi olmayacaktir,

- Borglanma araci sshiplerinin anapara ve faiz alacak haklar disinda Vakifbank’in
tizerinde baska bir hakk: (ortaklik, kar payi, oy hakk: vb.) yoktur,

- Borglanma araci alacaklari, lera ve Iflas Kanunu uyarinca imtiyazli olmayan diger tiim
alacaklarla aym kategoride yer almaktadir. Yrirlikteki fcra ve 1flas Mevzuatina gore, Banka
aleyhine yiirlitilen takiplerde alacaklilann sira cetvelindeki éncelik durumlars fera ve Iflas

Kanunu’nun 206, Maddesinde belirtildigi gibidir.

4.7. Nominal {aiz oram ve ddenecek faize iliskin esaslar:

a) Bor¢lanma aracimin vadesi ve itfa plani ile itfa siirecine iligkin esaslar:

Iskontolu olarak ihra¢ edilecek 112 ve 175 giin vadeli sabit faizli bonolarin faizi bir
defada ve vade sonunda anapara ile birlikte ddenecektir.

1- 112 giin vadeli ihrag edilecek bononun,

5 ?1Bmmm,
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2- 175 giin vadeli ihrag edilecek bononun;

¢ Vade Baslangi¢ Tarihi: 30/09/2016
e Vade Sonu Tarihi: 24/03/2017 olacaktir.

Talep toplamanin son giinii olan 28/09/2016 tarihinden sonraki is giinii olan 29/09/2016
tarihinde ihracin basit ve bilesik faiz oranlari, fiyati ve dagitim (satig) sonuglart onaylanarak
szel durum agtklamasi yoluyla KAPta ilan edilecek olup, sonuglarin onaylanmasinin ertesi i$
giinii olan 30/09/2016 tarihinde bonolar yatinmeilarin hesaplarina aktarilacaktir, Virmanlarin
vapildig1 giin bonolarin vade baslangig tarihi olacaktir.

b) Kupon tdeme tarihleri ile faizin ne zaman $denmeye baslanacad, son ddeme
tarihleri: '

iskontolu olarak ihrag edilecek sabit faizli bonolarin faizi bir defada ve vade sonunda
(112 giin vadeli bono i¢in 20.01.2017 ve 175 giin vadeli bono igin 24.03.2017 tarihlerinde)
anapara ile birlikte 6denecektir, Dolayisiyla bonolara iliskin kupon ddemesi yapilmayacaktir.

¢) Faizin ve anaparanin zaman agimu

Bankacilik Kanunu’nun 62. Maddesinde “Bankalar nezdindeki mevduat, katlun fonu,
emanet ve alacaklardan hak sahibinin en son talebi, iglemi, herhangi bir yazli taliman
tarihinden bagslayarak on yil iginde aranmayanlar zamanasuming tabidir. Zamanagiming
ugrayan her thirlii mevduat, katilim fonu, emanet ve alacaklar banka tarafindan hak sahibine
ulagilamamast halinde, yapilacak ilan miiteakiben Fon ‘a(Tasarruf Mevduat Sigorta Fonu)
gelir kaydedilir. Bu maddenin uygulanmasi ile ilgili usul ve esaslar Kurulca belirlenir.”
ifadesi yer almaktadir.

BDDK Kurul karariyla yiiriirliige konan, “Mevduat ve Katilim Fonunun Kabultine,
Cekilmesine Ve Zamanagimina Ugrayan Mevduat, Katilim Fonu, Emanet Ve Alacaklara
iliskin Usul Ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik”in ilgili bdlimiinde ise:

“Madde 8- (1) Bankalarin emanetinde bulunan hisse senedi, bono ve tahvillerin yatirim
fonu kanlma belgeleri, cek karnesi teslim edilmemis dahi olsa gek karnesi verdikleri
miisterileri adina agilan mevduat hesaplarinda bulunan tutarlar, havale bedelleri, mevduat
alacak ve emanetlerin zamanasum siiresi sonuna kadar isleyecek faizleri ile katiima hesabina
iliskin kar paylart da dahil olmak izere her tirlii mevduat, katilim fonu, emanet ve
alacaklardan hak sahibinin en son talebi, iglemi, herhangi bir yazili talimatr tarihinden
baslayarak on yil iginde aranmayanlar zamanaginna ugrar.

(3) llan edilen zamanagiming ugramis her tirlii mevduat, katilin fonu, emanet ve
alacaklardan Mayis ayinn on beginci giiniine kadar hak sahibi veya miras¢ilar tarafindan
aranmayanlar, faiz ve kar paylary ile birlike Mayis ayr sonuna kadar Fon'un Tirkiye
Cumburiyet Merkez Bankas: 'ndaki hesaplarina devredilir. Bankalar, bu durumu, hak

sahiplerinin kimlik bilgileri, adresleri ve haklarinn faiz ve kar paylar ile birlikte ulastiklar:
tutarlar gosterilmek suretiyle diizenlenecek bir liste ile devir tarihinden itibaren bir hafta
icerisinde Fon’a bildirmekle yiikiimlidir.

(4) Séz konusw mevduat, katilim fonu..emane! ve alacaklar, faiz ve kar paylari ile
birlikte devir tarihi itibariyle Fon tarafindan gélir kaydedilir” ifadesi bulunmaktadir.
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2308 sayilt Kanun hiikiimleri gergevesinde, tahvillerin, kanuni mazeret bulunmaksizin 5
yillik zamanagimina ugramig olan faiz ddemeleri ile 10 yilhk zamanagimina ugrami§ tahvil
bedelleri, soz konusu stireler igerisinde tahsil edilmedigi takdirde Devlet’e intikal eder.

d) Faizin degisken olmast durumunda, dayandif1 gosterge faiz oram ile buna
dayamlarak hangi yontemle hesaplanacagn

Bonolar Sermaye Piyasasi Kurulw’nun II-31.1 sayilt “Borglanma Araglari Tebligi”
uyarinca iskontolu olarak ihrag edilecek olup, degisken faiz uygulanmayacaktit.

e) Gosterge faiz oranmmn geemis ve gelecek performansmn ve degiskenliginin
nereden takip edilebilecegi:

ihrag edilecek bonolara dayanak olacak “Guosterge Faiz” oranlarinin hesaplanmasinda
ullanilan T.C. Hazine Miustesarligt tarafindan ihrag edilmis DIBS’lerin gegmis piyasa
performanslan, BIA§’a ait internet sitesinden (http://borsaistanbul.com/yatirimeilar/gunluk-
bulten) takip edilebilmektedir.

Gosterge faiz oraninin gelecek performansini takip etmeye yonelik bir veri saglayici
bulunmamaktadir. Bununla birlikte, DIBSlerin faizleri; bilylime, sanayi iretimi, enflasyon
gibi ekonomik verilerin yam sia T.C. Hazine Miustesarhfi ve T.C. Merkez Bankast'nin
politikalarindan dogrudan etkilenmektedir. ikincil piyasada bonoya olan talebin artmas:
durumunda borclanma araglarinn piyasa fiyati yikselir ve faizi dtserken, talebin azalmasi
durumunda piyasa fiyati diiser ve faizi yitkselir. Yatirimetlarin bonolar vadesinden Once
satmak istemeleri durumunda satis ilgili piyasa fiyati tizerinden gergeklegecektir.

f) Gosterge faizi olumsuz etkileyebilecek olaganiistii unsurlar ve faize iligkin
diizeltme kurallari:

T.C. Hazine Mustesarhig1 tarafindan ihrag edilen DIBS’lerin faizleri, bitylime, sanayi
tretimi, enflasyon, biitge dengesi gibi ckonomik verilerin yant sira T.C. Hazine Miistegarhg
ve T.C. Merkez Bankasi’mn politikalarindan dogrudan etkilenmektedir,

Hesaplamanin yapildif tarih itibariyla gosterge faizin hesaplanmasina konu olan DIBS
veya DIBS’lerin islem gdrdugl BIAS Borglanma Araglari Piyasasi Kesin Alim Satim
Pazar’nda resmi tatil ve/veya genel olarak piyasay etkileyebilecek olagan ve olaganiistil
kosullar nedeni ile (resmi tatil, deprem, olaganistit hal vb.) piyasa kapanmasi ve aksakliklar
yasanmast durumlarinda geriye doniik olarak BIAS Borclanma Araglar Piyasas: Kesin Alim
Satim Pazar’nda ilgili DIBS lerin islem g6rdiigui en son 3 is giiniinde olugan ayni giin valoriil
islem hacmi aflikhi ortalama yillik bilegik faizler kullanilarak hesaplamalar Vakifbank
tarafindan yapilacaktir.

g) Géosterge faizin kullanilmast suretiyle bulunacak faiz oraninin kim tarafindan
hesaplanacag:

SPK’mn 11-31.1 sayill Borglanma Araglar Tebligi’nde belirtilen esaslara uygun sekilde
iskonto esasina gore ihrag edilecek borglanma araglarinin gosterge faizi Vakifbank tarafindan

hesaplanacaktir. _
h) Faiz orammnin belirlenmesinde esas alinacak 8lgiitiin ortadan kalkmasi halinde
yapilacak islemler:
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Faiz oraninin belirlenmesinde Madde 4.11 ’de belirtilen DIBS’ler belitrlendiginden,
herhangi birinin ortadan kalkmas: durumunda digerleri kullanilarak, bonolar ihrag vadesine
denk gelecek sekilde enterpolasyona' (vakinsama) konu edilecektir.

i) Faiz Gdemesinin tiirev bir kisminin olmast durumunda, yatirnmin degerinin
dayanak aracin degerinden, 6zellikle risklerin agik bir sekilde ortaya giktifs durumlarda
nasil etkilendigi haklkinda bilgi:

Yoktur,

4.8. Thrageimn ya da yatirmeinin talebine bagh olarak erken itfanmin séz konusu
olmasi durumunda erken itfa kosullar: hakkinda bilgi:

Borglanma araglarinin vadeden dnce erken itfas: s§z konusu degildir.

4.9, Kismi itfamin séz konusu olmasi durumunda kismi itfa kosullar hakkinda
bilgi:

Kismi itfa stz konusu degildir.

4.10. Bor¢lanma ara¢larina kardan pay verilip verilmeyecedi hakkinda bilgi:

Borglanma araglarina kardan pay verilmeyecektir,

4.11. Halka arz edilecek bor¢lanma araglarinin yilhk getiri orani ve getiri oramnin
nasil hesaplandigi haklkinda bilgi:

1- 112 Giin Vadeli Bono:

Ihrag edilecek olan 112 glin vadeli bononun bilesik faiz orammn belirlenmesinde baz
alinacak Devlet i¢ Bor¢lanma Senetleri (DIBS);

16/11/2016 itfa tarihli TRT161116T19 tamml
14/12/2016 itfa tarihli TRT141216T10 tamml
08/03/2017 itfa tarihli TRT080317T18 tanumli
17/05/2017 itfa tarihli TRT170517T15 menkul kiymetlerdir,

e 9 o o

2- 175 Giin Vadeli Bono:

Ihrag edilecek olan 175 glin vadeli bononun bilesik faiz oraninin belirlenmesinde baz
almacak Devlet i¢ Bor¢lanma Senetleri (DIBS);

14/12/2016 itfa tarihli TRT141216T10 tammbh
08/03/2017 itfa tarihli TRT080317T18 tanmimli
17/05/2017 itfa tarihti TRT170517T15 tanumby
14/06/2017 itfa tarihli TRT140617T17 tammh menkul kiymetlerdir,

Talep toplamamn itk giinti olan 26/09/2016 tarihinden Once sdz konusu DIBS’lerin
21/09/2016, 22/09/2016 ve 23/09/2016 tarihlerinde (gézlem periyodu) BIAS Borglanma

! Dogrusal enterpolasyon: Bu yéntemde bilmen iki nokta arasindaki dogru dgnklemi elde

edilerek ara deder hesapianmaktadw
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Araglart Piyasas: Kesin Ahm Satim Pazari’nda olusan iglem hacmi agirlikli ortalama
bilesik faizleri ve giinliik iglem hacimleri dikkate alinarak 23/09/2016 tarihinde ayni giin
valérli islem saati bitimini takiben hesaplamalar yapilacaktir.

Bonolann ihrag tarihi ile vadesi arasindaki giin sayisi olan 112 ve 175 giine denk gelen
gosterge bilesik faiz oranlar, her dort gosterge (112 gtin vadeli bono igin 4 gosterge bono;175
gin vadeli bonolar igin ise 4 gdsterge bono ) bono igin anhk piyasa kosullarina gore
yatirimetlarin menfaati dikkate alinarak T, Vakiflar Bankast T.A.O. tarafindan secilen ikiger
DIBS’in gozlem periyodu stiresince gergeklesen iglem hacmi agirlikh ortalama bilegik faizleri
ve 30/09/2016 tarihi itibari ile vadeye kalan giin sayilar1 veri olarak kullanilarak, yapilacak

dogrusal yakinsama (enterpolasyon) ydntemi ile belirlenecektir. Talep toplamaya baz
teskil edecek gosterge bilesik faiz oranlar ihracin baslangig tarihinden bir dnceki is giinil
(23/09/2016) yapilan hesaplamalarin ardindan, www.kap.gov.tr ve www.vakifbank.com.tr
adreslerinde ilan edilecektir.

Talep toplamamn son giinil, yapilan itk hesaplamada referans alinan iki DIBS’in
(secilen DIBS’lerden herhangi birinin veya her ikisinin de hesaplamanin yapilacag tarihlerde
islem gormemesi halinde yukarida belirtilen ve ilk hesaplamada kullamimayan bir yada iki
DIBS’den biri veya her ikisi de hesaplamalarda kullanilarak her halitkarda en az iki DiBS
hesaplamada 6lgiit alinacaktir.) ve talep toplama siirecinde (26-27-28 Eylil 2016) BIAS
Borglanma Araclart Piyasasi’nda olugan islem hacmi agirlikli ortalama bilesik faizleri ve
giinlitk islem hacimleri dikkate alinarak 28/09/2016 tarihinde aym glin valoriit islem saati
bitimini takiben 26-27-28 Eylill 2016 tarihleri gézlem periyodu olmak iizere ikinei bir
hesaplama yapilacaktir. Yapilan bu ikinei hesaplamaya gore bulunan veni agithkl ortalama
bilesik faiz, gozlem periyodu verileri kullanilarak yapilan, 23/09/2016 tarihinde duyurulan ve
ihraca baz teskil eden ortalama bilesik faiz oranmmn iizerinde olmasi durumunda stz konusu

faiz orani esas alinacaktir,

Bononun nihai faiz orani halka arzin bitimini takip eden is glnit (29/09/2016)
www.kap.gov.tr ve www.vakifbank.com.tr adreslerinde ilan edilecektir.

Enterpolasyon yontemi uyarinca, anlik piyasa kosullarina gbre yatirmceilarin menfaati
dikkate almarak T.Vakiflar Bankas: T.A.O. tarafindan segilen iki gosterge DIBS’in ortalama
yillik bilesik faizinin arasindan gegen dogrunun bononun vade giiniine kargilik gelen noktasi
olarak belirlenen gosterge yilhk bilesik faiz orani hesaplamr.

Bono Vade Giin Saysi BV
Vadesi daha kisa olan DIBS’in ortalama yillik bilesik faizi rl
Vadesi daha uzun olan DIBS’in ortalama yillik bilesik faizi r2
Vadesi daha kisa olan DIBS’in vadeye kalan giin sayist VK1
Vadesi daha uzun olan DIBS’in vadeye kalan giin sayist VK2

Gosterge Yilhk Bilesik Faiz =rl + ((r2 - r1)/( VK2 - YK1)*(BV - VK1)

Gésterge Faiz Orani’na ek getiri oram eklenerek bonolann faiz orani belirlenir,

Gosterge Faiz Orani (Bilesik) GFO
Vakifbank Ek Getiri Orant Z--fili»fvlijl 0h~ ' S
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BBO =GFO + 8§

Bono Yillik Bilesik Faiz oranindan; banka bonosu yillik basit faiz orant hesaplanir.

Bono Faiz Orani (Bilesik) BBO
Vadeye Kalan Giin Sayisi T
Bono Faiz Orani (Basit) BBB

BBB =( (1+BBO)"(T/365 ) )-1)* (365/T)

4.12. Paya doniistitriilebilir tahvillere iligkin dzel hiikiimler:
Yoktur.

4.13, Degistirilebilir tahvillere iliskin dzel hitkiimler:
Yoktur,

4.14, Borglanma arac sahiplerinin temsil edilmesine ve bu temsilin hangi organlar
vasitasiyla yapildig ile ilgili mevzuat hitkitmleri hakkinda bilgi:

6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu uyarinca borglanma araci sahipleri, pay sahiplerinin
paya bagh olarak sahip olduklan temsil haklarina sahip degillerdir. Genel kurulda oy
kullanma haklan bulunmamaktadir. :

4.15. Bor¢lanma araci ihracina iligkin yetkili organ kararlaru

Tiirkiye Vakaflar Bankast T.A.O. Yénetim Kurulu’nun 28.04.2016 tarih ve 88526 sayili
karariyla, farkl: vadelerde bir veya birden fazla defada, yurt iginde TL cinsinden, azami 5 yil
vadeli toplam 16.000.000.000.-TT., nominal degerli ihrag limiti dahilinde bono ve/veya tahvil
ihrag edilmesi, satiglarin halka arz ve/veya tahsisli olarak veya nitelikli yatinmcilara satig
yontemleriyle bireysel, kurumsal ve/veya nitelikli yatirimeilara yapilmasi, piyasa kogullarina
bagh olarak iskontolu ve/veya kuponlu, kuponlu tahvillerin ise sabit veya degisken kuponlu
olarak ihra¢ edilmesi, faiz oranlarinin tespitinde ihraci planlanan borglanma aracimn biri
vadesinden once ve birisi de vadesinden sonra olmak iizere en az 2 tane DIBS’in veya
gosterge DIBS’in referans olarak alinmasi, liizumu halinde ek getiri ilave edilmesi, ilave
edilecek ek getiri oraninin belirlenmesi, ilave edilecek ek getiri oranindan ayn olarak veya
bununla birlikte sabit bir oran belirlenmesi, tdenecek faiz oranlart da dahil olmak Uzere
ihraclarla ilgili tim sart ve hikiimlerin belirlenmesi hususunda Genel Miidurliik yetkili

kilinmistir.

Bu kapsamda Turkiye Valaflar Bankast T.A.O. Yonetim Kurulu'nun 25.08.2016 tarih
ve 89052 sayili karariyla 26-27-28 Eylul 2016 tarihlerinde talep toplama ydntemiyle, iki farkl
vadede ve vade bast 30 Eylol 2016 olmak iizere; vade sonu 20.01.2017 olan 112 giin vadeli
400.000.000 TL nominal degerli ve vade sonu 24.03.2017 olan 175 giin vadeli 200.000.000
TL nominal degerli bonolarin ihrag ve halka arz edilmesi ile ihraca iligkin diger konularda
Genel Miidiirliik yetkili kilinmusgtir,

4.16. Halka arz edilecek bor¢lanma araci iizerinde, bor¢lanma aracinm devir ve
tedaviilitnii kasitlayier veya borglanma aracim alaniarin haklarimi kullanmasina engel
olacak kayitlarin bulunup bulunmadigma iligkin bilgi:

Yoktur. e
o 2 2Bl 201
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5. HALKA ARZA ILISKIiN HUSUSLAR

S.1. Halka arzin kosullar, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak igin yapilmasi gerekenler

5.1.1. Halka arzm tabi oldugu kosullar:

Vakifbank 5411 sayihh Bankacihk Kanunu Hikiimleri uyarinca faaliyetlerini
sirdiirmekte olup, ayni kanun hiikiimleri uyarinca Bankactlik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu’nun (BDDK) diizenlemelerine ve denetimine tabidir, BDDK’nin 30.09.2010 tarih ve
3875 sayil karart ile bankalarin TL cinsinden tahvil/bono ihrag etmesine izin verilmistir.

BDDK’nin sermaye Piyasast Kurulu’na hitaben gonderilen 12.07.2016 tarih ve E.9579
sayill yazisinda;

“(...) Tirk Lirast cinsinden bono/tahvil ihraglarinda, thrag edilecek yeni bono/tahvil
tutart ile daha énce ihrag edilen ve heniiz vadesi dolmayan dolasimdaki bono/iahvillerin
nominal tutarlarinmn toplaminin . Kurumumuz tarafindan ilgili bankaya verilen en son
bono/tahvil ihrag izninde belirtilen tutar dahilinde kaldign miiddetge, Kurumumuza izin
bagvurusunda bulunulmasinag ihtiyag bulunmamaktadir,

(...) Bankamn TL cinsinden borglanma araci ihrag limitinin 4.300.000.000 TL'ye
gtkaridmasimin - uygun  bulundugu tarafimza  bildirilmigtir.Bu  kapsamda, soz  konusu
bono/tahvil ihrag izin tutarim asmamast kaydivla mezkur ihracin yapimasinda 5411 sayli
Bankacithk Kanunu ve ilgili mevzuat hitkiimleri uyarica sakinca bulunmamakiadir,

Ote yandan, gerceklestirilecek TL cinsinden bono/tahvil ihraglarinda  bankalar
tarafindan TBB'’yi muhatap 09.08. 2012 farih ve 16483 sayih yazumzda belirtilen usul ve
esaslara uyulmasi gerektigi tabiidir.’

[fadelerine yer verilmistir.

5.1.2, Halka arz edilen bor¢lanma araclarimin tutary:

Halka arz edilecek bonolar, 112 giin vadeli 400.000.000 TL nominal ve 175 giin vadeli
200,000,000 TL nominal tutarda olacaktir. Bonolara toplam halka arz tutar: olan 600.000.000
TL nominal tutardan daha fazla talep gelmesi durumunda toplam ihrag tutart 900.000.000 TL

nominal tutara kadar yitkseltilebilecektir,
5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katilim hakkinda bilgi
5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi;
26-27-28 Eylul 2016 tarihlerinde olmak tizere toplam 3 giin talep toplanacaktir.

5.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci ile basvuru yerleri ve satig sekli:

Satig, Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. ve emir iletimine aracilik faaliyetini ylirtiten
yatrim kurulugu sifatiyla Vakifbank tarafindan talep toplama ydntemi kullamlarak
gergeklestirilecektir. Banka Sermaye Piyasas) Kurulu’nea 27.11.2015 tarihinden itibaren Emir
Iletimine Aracilik Faaliyetinde bulunmak iizere yetkilendirilmistir.?

Halka arzda bono satin almak 1steyen~tum yatirnmeilarin; halka arz stiresi 1c;1nde ve
sermaye piyasasi aract notunda behm enf basvuru yerlerme miiracaat ederek “Talep Formu”nu
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doldurmalar ve satin alacaklari borglanma araglarimin bedellerini isbu sermaye piyasasl araci
notunun 5.1.6 maddesine gore yatirmalan gerekmektedir.

Bireysel yatiimecilar, talep formunda talep ettikleri bor¢lanma araglarimin parasal
tutarini, kurumsal yatirimetlar ise talep formunda talep ettikleri borglanma araglarinin parasal
tutarint veya nominal tutarim belirteceklerdir.

Talepte bulunacak yatirimeilar, agagida belirtilen belgeleri talep formlarina
ekleyeceklerdir:

¢ Ger¢ek Kisi Yatirimelar: Kimlik (ntifus clizdan: veya siirlicll belgesi veya pasaport)
fotokopisi

o Tiizel Kisi Yatwramelar: Imza sirkilerinin noter tasdikli ornegi, kurulus gazetesi,
vergi levhasi ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi (Sayilan dokiimanlara ilave
olarak Kurumsal Yatiimci tanmminda yer alan "Aktif toplamimn 50.000.000 Ttirk
Lirast, yilltk net hasilatinin 90,000,000 Ttirk Lirasy, dzsermayesinin 5.000.000 Tiirk
Lirasinin iizerinde olmasi kistaslarindan en az ikisini tagiyan kuruluglar"dan yillik
kurumlar vergisi beyannamesinin fotokopisi (varsa Yeminli Mal Mugavir tarafindan
imzalanmig yoksa sirket yetkililerince imzalanmis) veya bulunmast durumunda
Yeminli Mali Miisavir tarafindan diizenlenmis tam tasdik raporu

Yaurimeilar, istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri tutara/adete iligkin bir
alt sinr belirleyebilitler.

Yatimmeilanin  alternatif dagitim  kanallarindan  (Vakifbank Internet Bankacihifii
www.vakifbank.com.tr ) yaptiklar basvurularda talep formu elektronik ortamda dotdurularak
onaylanacaktir.

Basvuru Yerleri:

Borclanma aracit halka arzina katilmak isteven Bireysel Yatiimcularin Vakithank
ve/veva Vakif Yatinm nezdinde agtmis bir vatiim hesabimn_bulunmasi gerckmektedir,
Kurumsal Yatinmetlar igin ise yatirim hesabi bulunma zoruniulugu yoktur,

Borg¢ianma araglarimn halka arzima katilmak isteyen tiim yatirrmailar,

1) Vakif Yatirim Menkul Degerler A3, _
Adres: Ebulula Cad. Park Maya Sitesi F2/A Blok Levent 34330 Istanbul

Tel: 0 (212) 352 35 77 Faks: 0(212) 352 35 81,

2) Emir iletimine aracihk faaliyetini ylirliten yatirim kurulusu konumundaki Vakifbank
istanbul, Ankara, Izmir Yatirim Merkezleri ve Vakifbank Telefon Bankacth

Tel: 0 (216) 470 07 23, 0 (312) 455 88 88, 0 (232) 488 04 44, 0 (850) 222 07 24

3) Emir iletimine aracilik faaliyetini ylirliten yatiim  kurulusu konumundaki
Vakifbank’in tiim subeleri,

4) Vakif Yatim’in subeleri

5) Emir iletimine aracihik faaliyetini yiiriiten yatinm kurulusu konumundaki Vakifbank
Internet  Bankacihifi (www.vakii‘bqpkiﬁﬁgﬁ'iti*)"ﬁr.-@rac1hgl ile talepte pulunmak igin
bagvurabilirler. (Yurtigi Kurumsal ve Yartdigi Kirgmsal ategorisindeki | yatirimeilar bu

' )
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Kiymet Blokesi Yontemi ile Odeme Kabul Edecek Bagvuru Yerleri:
Teminata Konu

Bagvuru Yeri 0 i
; l Olabilecek Kiymetler Talep Yontemi
Vakif Portfty Birinci Para Piyasasi
ggk‘frg f‘fj:*é“ f}giﬁ‘;}“ ubelori | Fonu, TLDIBS, 30.09.2016 Vadeli | Sabit Yontem
& hl ? Vakifbank Bonolar:
Tiim Vakifbank Subeleri, f
: Vakif Portfdy Birinci Para Piyasasi
Vakifbank internet .
Bankacilig, Fonu, Vakif Portféy Borglanma Sabit Yontem

. | Araglar: Fonu, TL DIBS, 30.09.2016
Vakifbank Yatirim Merkezleri, Vadeli Vakifbank Bonolari

Vakifbank Telefon Bankacilif

Vadeli Mevduat Blokesi Yéntemi ile Odeme Kabul Edecek Bagvuru Yerleri:

Teminata Konu Olabilecek

Kiymetler Talep Yéntemi

Bagvurn Yeri

Vakifbank’in tiim subeleri, 29.09.2016 ve 30.09.2016
Vakifbank Yaturim Merkezleri, | vadeli, TL cinsinden vadeli Sabit Yéntem

Vakifbank Telefon Bankacihg | mevduat hesaplary

Dagitim esaslarina iliskin detayll agiklamaya 5.2.2. Halka arzda yatinmcilara tahsis ve
dagitim esaslar hakkinda bilgi baslig altindaki Dagitim Esaslan béliimiinde yer verilmistir,

Tahsisat Gruplar

Borglanma araglarinin halka arzina iligkin olarak yatinimeilar asafidaki gibi i gruba
ayrilmislardir:

Yurti¢i Bireysel Yatinmeilar: Kuzey Kibnis Tiirk Cumhuriyeti vatandaglari ile
Yurtdisinda isci, serbest meslek ve miistakil ig sahipleri dahil Tiirkiye'de ikametgah sahibi
gereek ve tiizel kigiler ile yerlesmek niyeti ile bir takvim yili igerisinde Tiirkiye’de devamli 6
aydan fazla oturanlar da dahil olmak tizere asagida tanimlanan Kurumsal Yatirimeilar disinda
kalan tiim gergek ve tiizel kisilerdir.

Yurtici Kurumsal Yatimmelar: a)Aract kurumlar, bankalar, portfdy yGnetim
sirketleri, kolektif yatinm kuruluglari, emeklilik yatinm fonlari, sigorta sirketleri, ipotek
finansman kuruluslan, varlik yonetim sirketleri ile bunlara muadil yurt disinda yerlesik
kuruluslar b)Emekli ve yardim sandiklari, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayih Sosyal Sigortalar
Kanununun gegici 20 nci maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar ¢) Kamu kurum ve
kuruluglari, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Diinya Bankast ve Uluslararasi Para Fonu
gibi uluslararast kuruluglar ¢) Nitelikleri itibartyla bu kurumlara benzer oldugu Kurulca kabul
edilebilecek diger kurulugltar d) Aktif toplaminin 50.000.000 Tiirk Lirasi, yillik net hésilatinin
90.000.000 Turk Lirasi, 6zsermayesinin 5.000.000 Tiirk Lirasimin {izerinde olmas:
kistaslarindan en az ikisini tagtyan kuruluslardir.

Yurtdisi Kurumsal Yatirmenlar: 'AI&Cl kummlai bankalar, portfoy yonetim sirketleri,
kolektif yatinm kuruluslari, emeklilik yatxrlm ‘fonlari, .sigortg-~girketleri, ipofek finansman

kurulu F§1au varhk yonetim $1rket!cn 1!e bunlara muadli yurt diginda yerlesik kuit
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5.1.4. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatnmalar tarafindan satiy
fiyatimn iizerinde 6denen tutarlarm iade sekli hakkinda bilgi:

Kargilanamayan taleplerden dolay1 olusan iade bedeli, kesin satig fiyatt izerinden
5denen (kesin satig fiyatini asan pesin tahsil edilen tutar) tutar ve olusan nema dagitim
listesinin Banka tarafindan onaylanarak kesinlesmesini takip eden en ge¢ iki isgiind
icerisinde, satigt gergeklestirilen Vakif Yatiim Menkul Degerler A.§. ve Vakifbank
tarafindan yatinmcilann hesaplarina iade edilecektir.

Talep ettikleri borglanma aracinin parasal tutarini gilin iginde nakden yatiran ttim
Bireysel ve Kurumsal yaunmecilarin yatirdiklan tutar borglanma araglarinin hesaplarma
virman edilecepi tarihe kadar Vakif Portfdy Birinci Para Piyasast Fonu alinmasi suretiyle

nemalandirilacaktir,

5.1.5, Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi:

Bireysel Yatuimelar, Talep Formu’nda talep ettikleri parasal tutars, Yurtigi ve Yurtdisi
Kurumsal Yatirimetlar ise talep ettikleri tutar veya adedi belirteceklerdir.

ihra¢ edilecek bononun birim nominal degeri 1 TL'dir. Yurtigi Bireysel Yatinmcilarm
minimum talep tutarr 100 TL olacaktir, Yurti¢i ve Yurtdist Kurumsal Yatimeilarin
minimum talep tutari veya adedi 100 TL/100 adet olacaktr ~ Minimum talep
tutarindan/adedinden sonraki talep araliklarinun 1.-TL/1 adet ve katlar: seklinde olmas: esastir.
Talep edilebilecek azami bono parasal tutar/adedi hakkinda herhangi bir simirlamada
bulunulmamistir. Yatirimeilar, istedikleri takdirde Talep Formu’nda almak istedikleri parasal
tutara/adede iliskin bir alt sinir belirleyebilirler,

5.1.6. Borg¢lanma araci almak icin bagvuru yapiacak yerler ile borglanma araci
bedellerinin Gdenme yeri ve sekli ile teslim siiresi de dahil bor¢lanma araglarmn

teslimine iligkin bilgi:
2) Basvuru yapilacak yerler ile bor¢lanma aract bedellerinin 8denme yeri ve
sekline iliskin bilgi:

Yurtici Bireysel Yatinmeilar:

Yurtici Bireysel Yatiumecilar agagida belirtilen Nakden Odeme, Kiymet Blokesi
Yontemi ile Talepte Bulunma veya Vadeli Mevduat Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma
segeneklerinden bir tanesini segerek talepte bulunabilitler.

A. Nakden Odeme: Yurtici Bireysel Yatinmcilar talep ettikleri bonolara iligkin parasal
tutart nakden yatiracaklardir, Tutari nakden yatwan yatimeiarin, ilgili bononun fiyats
belirlendikten sonra talep edilen nakit tutarin fiyata bolinmesi suretiyle nominal degeri
belirlenecek ve bu nominal deger tekrar fiyatla carpilarak nibai tutar ve iade tutan
belirlenecektir, Nakit ddemede bulunan Yurti¢i Bireysel Yatmimeilarin yatirdiklar: tutar
borglanma araglarinin hesaplarina virman edilecegi tarihe kadar Vakif Portfoy Birinci Para
Piyasas1 Fonu alinmasi suretiyle nemalandirilacaktir.

B. Kiymet Blokesl Yéntemi ile Talepte Bulunma: Yurtigi Bireysel Yatirimeilar,
kendilerine ait yatinm hesaplarinda meveut olan TL DIBS, 30.09.2016 vadeli
TRQVKFB91616, TRQVKFB91624 ve TRQVKFB91632 kodlu Vakifbank Bonolar, Vakif
Portfsy Birinci Para Piyasasi Fonu (6. Fon) ve Vakif Portfdy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar
Fonunu (11.Fon) teminat gdstermek sureti:ile’bono talep edebileceklerdir.

Bononun 4.11 maddede belhf_ti-ldi"éi‘:ééki’l_r'c'l.e bﬁfqnan fiyati dikkate alinarak hesaplanan

talep bedeli kargm%mda alinacak biokaj tutalari-agagida gosteren sekilde hesaplanacaktir,
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Fon Blokaji: Odenmesi gereken bedel (Talep edilen tutar) / %97
TL DiBS Blokaji: Odenmesi gereken bedel (Talep edilen tutar) / %97

30.09.2016 Vadeli Vakifbank Bonolars Blokaju: Odenmesi gercken bedel (Talep
edilen tutar) / %99

Blokaj isleminde;

o Vakif Portfdy Birinci Para Piyasasi Fonu ve Vakif Portfdy Kisa Vadeli Borglanma
Araglars Fonunun o giin igin fon kurucusu tarafindan agiklanan ahs fiyati,

e TL DIBS’lerde Vakifbank'in anhk agikladig: geri alim fiyat: dikkate alinacaktir.

e 30.09.2016 Vadeli Vakifbank Bonolarinda nominal deger dikkate alinacaktir,

Teminat gosterilen kiymetlerin bozdurulmasinda Vakifbank’in anlik agikladigi geri alim
fiyat: uygulanacaktir. Bu fiyat piyasa kosullarina gére degisiklik gosterebilir.

Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari
adedin altinda kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet igin belirtilen katlarin
disinda bir adet olusmayacak sekilde yukari yuvarlama yapilabilecektir.

Yatrimetlanin taleplerini karsilayacak miktarda tek bir teminat tiirlintin tek bagina
yeterli olmamasi durumunda, aym yatirim hesabinda bulunan ve yukanda “Kiymet Blokesi
Yontemi ile Talepte Bulunma” bashigi altinda belirtilen teminata konu olabilecek kiymetler
ayni anda teminata alinabilecektir.

Bu halka arzda blokajli kiymetlerin bozdurulmas: Sabit Yontem’e gére yaptlacaktir,

Sabit Yontem:

Dagitim listelerinin agiklandify giin, bu yontemi tercih eden yatirimeilarin dagitim
listesine gore almay: hak ettikleri borglanma araglarinin bedelleri, yatinmeilarin bloke edilen
TL DIBS’leri, Vakifbank Bonolan ve/veya teminat kabul edilen fonlar: re’sen bozdurularak

ddenecektir.

Teminata alinan kiymetlerin nakde dontistiiriimesi sirasinda siralama Banka tarafindan
belirlenecektir,

C. Vadeli Mevduat Blokesi Yéntemiyle Talepte Bulunma:

Yurligi bireysel yatirimeilar, Vakifbank nezdindeki TL cinsinden 29 Eylil ve 30 Eyliil
2016 vadeli TL mevduatlarim teminat gdstermek suretiyle bono talep edebileceklerdir.
Bononun talep bedeli karsilifinda alinacak blokaj tutarlari agafida gosterilen sekilde
hesaplanacaktir.

TL Vadeli Mevduat Blokaji: Odenmesi gereken bedel (Talep edilen tutar) / %100

Bu halka arzda vadeli mevduatlarin bozdurulmasi sabit ydnteme gore yapilacaktir.

Sabit Yontem!

Dagitim listelerinin agiklandigi giln, bu ydntemi tercih eden yatinmetlarin dagitim
listesine gdre almay: hak ettikleri borglanma araglarinin bedelleri, yatimeilarin, bloke edilen
vadeli mevduatlari re’sen bozdurularak ddenecektir.

T
. B A .
Teminata alinan kiymetlerin nakde dogustiftimesi sirasinda siralama Banka tarafindan
belirlenecektir. S 4

b e
VAKIE YATIFIM (ENKUL DEGERLER 1. R e ‘Z'}_T:Yllil 10 Ticaret Unvan:Tdeiye Valofar Benkasi TAC
skat Maly, Ebylula YlarGin CadgPagk May 5l Lo T . . i
ﬁ?t’é\ 1 sistas JAS%A@— gh g e A Ticari Merkez nsl.sg&el}m “&S .
. £ 17 Fax: 4212y 35 P s MY i . - il
el.0{712) MR Y212) 352 36 G P Es!slBuyukdemC- h
Stanbul Ticaret Sicil No. 357228 L L SR 1
Bogazign Kurumiar VD 922 D08 8359 TS T vakifhank com

Merais Mo 0.9220-0883-5200017



Kurumsal Yatirinmeilar

Yurtici ve Yurtdisi Kurumsal Yatiimeilar borglanma araglarinin talep ettikleri parasal
tutarint nakden veya hesaben yatiracaklardir, Ancak yatinmeilar, ddenmeme riskinin Vakif
Yatirimea {istlenilmesi kaydiyla, sermaye piyasasi araci bedellerini talep toplama sliresinin
bitimini takiben ddeyebilirler. Vakif Yatinm, talepte bulunan kurumsal yatirimeinin talebini
kabul edip etmemekte serbest olacaktir, Talep ettikleri borglanma araglarinin parasal tutarini
talep toplama siiresi igerisinde yatrmak isteyen Yurtici Kurumsal Yatirimeilartn, nakden
yatimig olduklari tutarlar bonolar hesaplarina virman edilecegi tarihe kadar Vakif Portfdy
Birinci Para Piyasasi Fonu alinmasi suretiyle nemalandirilacaktir,

Nakden veya hesaben halka arza katilmayan Kurumsal yatinmetlar dagitim listelerinin
onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklar bor¢lanma araglarimin ¢demekten imtina
edemezler ve bonolann hesaplara virmanlanacag: tarih olan 30/09/2016 saat 12:00’ye kadar
&demek zorundadirlar.

Yatirnmeilarn yatirdigt parasal tutara karsilik gelecek borglanma araglarimn nominal
deperi ve nihai faiz oram talep toplamanmn sona erdigi giinti takip eden is giinilinde
(29/09/2016) Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan edilecek olup nakden ve hesaben halka
arza katilmayan Kurumsal Yatinmeilara ayrica Banka tarafindan bilgilendirme yapilacaktir.

Karsilanamayan taleplerden dolay: olusan iade bedeli, kesin satig fiyati Uzerinden
ddenen (kesin satig fiyatm agan pesin tahsil edilen tutar) tutar ve olusan nema, dagitim
listesinin Banka tarafindan onaylanarak Kkesinlesmesini takip eden en geg¢ iki isgiinil
icerisinde, satist gergeklestirilen Vakif Yatirim Menkul Degerler A.$. ve Vakifbank
tarafindan yatinmeilarin hesaplarina iade edilecektir.

b) Borglanma araglarinm teslimine iliskin bilgi:

Halka arz edilecek borclanma araglari, satigin tamamlanmasim miiteakip Sermaye
Piyasasi Mevzuati gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye
baglanacaktir.

Karsilanan taleplere iligkin borglanma araglarimn kayden teslimi Merkezi Kayut
Kurulusu A.S. diizenlemeleri gergevesinde, dagitim listelerinin onaylanmastnin ardindan
26/08/2016 giin sonuna kadar gergeklestirilecektir,

5.1.7. Halka arz sonuclarmnin ne sekilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin  saqi§ina iliskin
dilzenlemelerinde yer alan esaslar gergevesinde dagiim listesinin kesinlestigi giint takip eden
iki ig giinii igerisinde Kurul'un 6zel durumlarin kamuya aciklanmasina iliskin diizenlemeleri

uyarinca kamuya duyurulur.

Talep toplamanin son giinti olan 28/09/2016 tarihinden sonraki is giinii olan 29/09/2016
tarihinde ihracin basit ve bilesik faiz oranlari, fiyat: ve dagitim (satis) sonuglari onaylanarak
5zel durum agiklamas: yoluyla KAP’ta ilan edilecek olup, sonuclartn onaylanmasinin ertesi is
giinii olan 30/09/2016 tarihinde bonolar yatirimeilarin hesaplarina aktarilacaktr. Virmanlann
yapiidigs giin bonolarm vade baglangig tarihi olacaktir.

5.1.8. Bor¢lanma araglarmnin 6n alim haklar, bu haklarim devredilebilirligi ve on
alim haklarmm kullamlmamasi durumamgda-bu haklarn g ibeti hakkipda bilgi:

. .
s W %
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VAKIE YATIRIM MEWKUL DEGERLER A.9. el Tisaret Unvani: ﬂrﬂye\fahﬂarﬂankaszmo
Akal Mah, Epulula fafdin Cad_Park MayacSi R P S R ; : ales!
F-2iA Blok No; ogiktas P43 v - - W i | j 20 e
Tey0(21 3377 Fax: 021 3 !

&

wwly vaxdyalisim.com i

stanbul Ticaret Sicit No: 357228

Rodazie Kuramla VI 922 008 3359
. S REG0017



5.2. Dagitim ve tahsis plam

§.2.1. Satism birden fazla iilkede aym anda yapildig durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapiinissa buna iligkin bilgi ile her bir kategori bazinda
halka arzda yatirimeilara tahsis ve dagitim esaslart hakkinda bilgi:

Yoktur,
5.2.2. Halka arzda yatirimeilara tahsis ve dagitun esaslar hakkinda bilgi:

Tahsisat Esaslari

Tahsisat gruplarina iliskin bilgiler Madde 5.1.3.2°de yer almaktadir.
112 giin vadeli ve 400.000.000 TL nominal degerli bonolarin;

316.000.000 TL nominal degerdeki (%79) kismi Yurtigi Bireysel Yatirimeilara
80.000.000 TL nominal degerdeki (%20) kism1 Yurtigi Kurumsal Yatimailara
4.000.000 TL nominal degerdeki (%1) kisrm Yurtdigt Kurumsal Yatirimcilara

175 gitn vadeli ve 200.000.000 TL nominal degerli bonolarin;

158.000.000 TL nominal degerdeki (%79) kismu Yurtigi Bireysel Yatirimeilara
40.000.000 TL nominal degerdeki (%20) kismt Yurtigi Kurumsal Yatirimetlara
2.000.000 TL nominal degerdeki (%1) kismi Yurtdisi Kurumsal Yatinmeilara

gergeklestirilecek satiglar igin tahsis edilmigtir.

Talep toplama stiresinin sonunda her bir yatimcl grubuna tahsis edilen tutart
karsilayacak kadar talep gelmis olsa dahi, tahsisat oranlari arasinda yatinmeilara SPK’min “Il-
5.2 Sermaye Piyasast Araglarimin Satig1 Tebligi” hilktimlerine gore; yukarida yer alan Yurtigi
Bireysel Yatiimetlar ve Yurtdist Kurumsal Yatirimetlar icin belirlenen tahsisat oranlarinda
talep toplamanin son giinil Vakif Yatinm’in dnerisi ve Vakifbank’in onay: ile %20’den fazla
olmamak {izere kaydirma (azaltma) yapilabilir.

Talep toplama yoluyla satig ydnteminde talep stiresi sonunda belirli bir yatirimei
grubuna tahsis edilen tutan kargilayacak miktarda talep gelmemesi durumunda; SPK’nin “H-
5.2 Sermaye Piyasasi Araglarimin Satist Tebligi” Madde 18-6 bendi hiiktimleri gergevesinde o
gruba ait tahsisatin kargtlanamayan kismi diger gruplara aktanlabilir. Bu durumda ilgili
tebligin Madde 18-4 bendi hitktimlerindeki sinirlamalar uygulanmaz.

Halka arz siirecinde yatinmei talebine bagh olarak ihrag tutan 900.000.000 TL nominal
degere kadar artirilabilecektir, fhracin 900.000.000 TL nominal degere kadar artiritmas
durumunda; SPK’nin “II-5.2 Sermaye Piyasasi Araglarinin Satisi Tebligi” Madde 18-4 bendi
hilkiimleri gercevesinde 600.000.000 TL nominal deger {izerindeki ek satiga konu arfiritan
kisim i¢in tahsisat oranlar: serbest olarak belirlenecektir.

Dagitum Esaslari

Sermaye Pivasasi Kuruluw'nun 11-5.2 "Sermaye Piyasasi Araglarimin Satisi Tebligi”
ekinde yer alan talep formuna gore igermesi gereken asgari bilgileri ve KKTC vatandaslan ile
Tiurkiye'de yerlesik yabanct uyruklular disinda kalan bireysel yatirimeilarin TC Kimlik
Numarasini igermeyen Kkayitlar iptal edilerek dagiima dahil edilmeyecektir. Eksik bilgi
nedeni ile iPtal edilen kayitlar talep listel:eririden ¢ikanldiktan seqra dagitim islemi agagidaki
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Yurti¢i Bireysel Yatirimailara Dagitim:
Oransal dagitim ydntemine gére yapilacaktir.

11k asamada, yurtici bireysel yatirimeilarin parasal talep tutarlarinin birim fiyata tekabiil
eden nominal talep karsiliklart hesaplanacaktir.

Oncelikle bilgi eksikligi veya bagka nedenlerle dagitim disy birakilan yatirimeilann
talepleri toplam talep tutarindan gikartilacaktir, Bu iglem tamamlandiktan sonra bu yatirimer
grubuna yapilan tahsisat tutarinin, dagiim disi birakilanlardan sonra kalan toplam talep
tutartna boliinmesi ile “Arzin Talebi Karsilama Orani” bulunacaktir. Bulunan “Arzin Talebi
Kargilama Orani” her bir yurti¢i bireysel yatinmecinin kisisel talebi ile ¢arpilacak ve | TL
nominal katlart seklinde dagitilacaktir.

Yurtici bireysel yatirsmeilar igin oransal dagitim yéntemi kullanilacagindan herhangi bir
miikerrer tarama iglemi yapilmayacaktir,

Yapilan dagitim sonucunda talep ettigi minimum miktari alamayan yurt i¢i bireysel
yatirimeilara yapilan dagitim iptal edilerek bu yatiimeilara dagitilan bonolar tekrar oransal
dagitima tabi tutulacaktir.

Kurumsal Yatirimetlara Dagitim:

Her bir yatirimeiya verilecek bono miktarina Vakif Yatinm’m Onerileri de dikkate
alinarak Vakifbank tarafindan karar verilecektir.

Tim yatiime: gruplarna dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya gikan miktarlar alt
simir koyan yatirumetlar agisindan gdzden gegirilecek, ortaya gikan miktarin bu alt smurin
altinda kalmas: halinde yatirimer istegine uygun olarak listeden ¢ikanlacak ve bu miktarlar
tekrar dagitima tabi tutulacaktir,

Yatirimer gruplarina belirtilen yontemler ile dagiim yapilirken hesaplamalarda kiisurat
ortaya ¢ikmasindan dolayt dagitilamayan bonolar, talebi tamamen kargilanamayan
yatirimetlar arasinda Vakifbank’in uygun gérdtgl sekilde dagitilacakur.

Onaylanan dagitim listeleri neticesinde karsilanan taleplere iliskin borglanma araglarinin
kayden teslimi Merkezi Kayit Kurulusu A.§. dilzenlemeleri gergevesinde Vakif Yatirim
tarafindan yerine getirilecektir.

5.2.3. Talepte bulunan yatirimeilara, halka arzdan aldiklar kesinlesmis bor¢lanma
aracr miktarimin bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzdan almaya hak kazantlmis borglanma araglan miktarlarimin bildirimi, halka
arzin bitimini takip eden is giinit (29.09.2016) ihragel ve/veya aract kurum tarafindan
gergeklestirilecektir,

5.3, Bor¢lanma araemin satiy fiyatt veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi yontem ile
nihai fiyatin kKamuya agiklanma siireci:

Her ti¢ farkli vadedeki iskontolu bonolarin faiz oram ve bu orana iliskin hesaplama
yontemi isbu sermaye piyasasi aract notunun 4.11 maddesinde yer almaktadir.

Vakifbank tarafindan; 112 gin vadeli bononun gosterge DIBS bilesik faizinin tizerine
ilave edilecek ek getiri oram %0,65 (65 baz puan) ve 175 giin vadeli bononun gdsterge DIBS
bilesik faizinin tzerine ilave edilecek ek-getirioram %0,75 (75 baz puan) olacaktir,
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Borglanma araglarinin fiyat;; isbu sermaye piyasast aract notunun 4.11 maddesinde
belirtilen formiil ile hesaplanan Bono Yillik Bilesik Faiz Oram kullanilarak belirlenecek ve
virgiilden sonraki bes haneye yuvarlanacaktir.

Bono Yillik Bilesik Faiz Orant % BBO
Bono Vade Sonu Fiyat: (TL) 100
Bononun Vadeye Kalan Giin Sayisi T
Bononun Fiyat: BBF

BBF = 100/((1+BBO)*(T/365))

Bononun nihai faiz orani ve satig fiyat: talep toplama siiresinin bitimini takip eden is
giinil (29.09.2016) i¢inde www.vakifbank.com.tr adresli Vakifbank’in kurumsal internet sitesi
ve www.kap.gov.tr adresli Kamuyu Aydinlatma Platformu internet sitesinde ilan edilerek

kamuya duyurulacaktir.

5.4. Aracihk Yitklenimi ve Halka Arza Aracihik
5.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kurulug hakkinda bilgi:

Halka arz en iyi gayret aracithfi ile Vakif Yatinm Menkul Degerler A.§. tarafindan
gergeklestirilecektir.

Borglanma araglarinin halka arzi, Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Vakifbank
arasinda 24/12/2015 tarihinde imzalanan aracilik stzlesmesi gergevesinde SPK mevzuatina
uygun olarak en iyi gayret aracihiii esaslan gergevesinde gergeklesecektir.

Vakif Yatirnm’in unvani ve adresi agagida belirtilmisgtir:

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.
Ebulula Caddesi Parkmaya Sitesi F/2 A Blok Etiler/[stanbul

5.4.2, Halka arzin yapilacag: itlkelerde yer alan saklama ve Gdeme kuruluslarinm
isimleri:

Borglanma araglavinin halka arzi Tirkiye’de gergeklegecektir, Saklama ve Odeme
kuruluslarn, sirastyla Merkez Kayit Kurulusu A.S. ve Takasbank-Istanbul Takas ve Saklama
Bankas1 A.S. dir.

5.4.3. Aracihik tiirii hakkinda bilgi:

Halka arz en iyi gayret aracih@i esasina gore yapilacak olup Vakif Yatinm Menkul
Degerler A.S. tarafindan yitklenimde bulunulan tutar yoktur,

5.4.4. Aracilik ve yiiklenim sézlegmesi hakkinda bilgi

Bono ve/veya tahvil halka arzi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Vakifbank
arasinda 2016 yili icerisinde kisimlar halinde ihra¢ edilecek olan bono ve/veya tahvil igin
24/12/2015 tarihinde imzalanan aracthk stzlesmesi cergevesinde SPK mevzuatina uygun
olarak en iyi gayret aracilifi esaslan ¢ergevesinde gergeklesecektir,

Vakifbank, 2016 yilt iginde tertipler halinde ihrag edilecek olan bono ve/veya tahvil igin
verilen hizmetler kargihginda Vakif Yatium Menkul Degerler A.S.’ye BSMV dahil %0,08
(Onbinde sekiz) yonetim komisyonurile; Vakaf, Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yapmis
oldugu satis tutari {zerinden BSMV ""’dthi-l-f‘%\otl (Bindebir) oraninda sati§ komisyonu
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5.5, Halka arza iliskin olarak ihrageinm ddemesi gereken toplam ve halka arz
edilecek bor¢glanma araci bagina maliyet:

Isbu maddede yer verilen Kurul iicreti 8mek teskil etmesi amaciyla hesaplanmis olup,
esasen SPK’nin 11.31.1 sayih Borglanma Araglari Tebligi’nin Kurul ficretlerine iliskin 12,
Maddesi 3. Bendi gergevesinde ihrag miktar: kesinlegen bonolarn nominal degeri lizerinden

hesaplanarak MKK

nezdinde

“borglanma

araglar”nin

havuz hesaplarina

aktarilmasindan dnce Kurul! biltgesine gelir kaydedilmek tizere yatirilacakur,

a. [hrac edilecek olan 112 glin vadeli ve 400.000.000 TL nominal tutardaki bono igin

tahmini toplam maliyetler asagidaki gibidir:
tieret ve Diger Maliyetler Bazl;&elgi‘icak Sablit/Oransal Tutar (TL)
SPK Ucreti! Nominal Tutar Vadeye Gtire 200.000
Degisen Oransal

Ihrac ve Itfa islemlerine itigkin e Oransal (Tavani 22.968,75

MKK Ucretler? Nominal Tular Asarsa Sabit) (BSMV Dahil)

Borsa istanbul Kotasyon Ucreti . Tutara Gore

3.125< Kotasyon Ucreti<s0.000° | Tominal Tutar Sabit 25.000

Takasbank ISIN Kodu® Sabit 105
320.000 (BSMV Dahilj

. : 5 . +
Yonetim ve Satis Komisyonu Nominal Tutar QOransal 0,1% Satis Komisyonu
{BSMYV Dahil}

Tahmini Reklam ve Tanitim,

Izahname Baski ve Yayin 10.000

masraflari

TOPLAM 578.073,75 TL

! Halka arz edilecek 400.000.000 TL nominal tutarh bonoya fazla talep gelmesi durumunda 300.000.600 TL
nominal degerli ek satis hakkmm tamaminin kullaniimas: durumunda toplam 700.000.000 TL nominal degerli
bono igin Kurul ticreti 350.000 TL olarak denecektir. { Hesaplama: 400,000.000%0,0005=200.000 TL)

2 Toplam 22.968,75 TL tutarh ficretin 1.875 TL+BSMV'si ihragtan 8nce ihrag edilen nominal tutar lzerinden
940,01 oramndaki MKK hizmet bedelinden, kalan 20.000 TL+BSMV'si ise anapara fifa bedelinden
olugmaktadir. ihrag Gereti igin tist limit 1.875 TL'dir. Ayrica kupon ddemesi ve itfa tarihlerinde %40,005 oraninda
ilave ticret ddenmektedir. {1gi tutara iliskin alt limit 625 TL, st limit 31.250 TL.dir. (BSMV Orani:%5)

3 Halka arz yoluyla yapilacak ihraglar igin ayri ayn olmak {izere her bir ihrag igin nominal ofarak kotasyon
tiereti; 0 TL — 50.000.000 TL arast 3.125 TL, 50.000.000 TL — 100.000.000 TL arasi 6.250 TL, 100.000.006 TL
.. 200.000.000 TL arasi 12.500 TL, 200.000.000 TL — 400.000.000 TL aras1 25.000 TL, 400.000.000 TL tizeri
halka arzlarda ise 50.000 TL olarak gerceklesecektir. Ucretin hesaplanacagi yi\lin Mayss ayi sonu itibariyle Borsa
kotunda bulunan her bir borglanma aracikira sertifikalar: igin sabit 500 TL kotta kalma tcreti uygulanacaktir.
Vadesi 3 yildan fazla olantarda ilk 3 yil kotta kalma Ucreti alinacak, takip eden yillarda kotta kalma ticreti
alinmayacaktir, Borglulugu temsil eden sermaye piyasasi araclanmin kota almdifi yil kotta kalma Ucreti
alinmayacaktir, Ek satig yapilmas: durumunda da Borsa istanbul Kotasyon Ucreti 50.000 TL olacaktir.

4 Takasbank tereti 100 TL (+BSMV) dir.

3 Sz Konusu oran Vakif Yatrim ile yapilan sbzlesme gercevesinde belirlenen orandir. Ek satis hakkimn
tamamunin kullaniimasi durumunda %0,08 oran {zerinden ydnetim komisyonu 560.000 TL’ye (Hesaplama:
700.000.000%0,0008=560.000 TL) ylikselecektir. Satis komisyonu olarak Vakifbank tarafindan tdenecek tutar,
ihrag bazinda Vakif Yatirim'in satigi yaptigi borglanma araglanimn pegin deperi lzerinden binde bir olarak
hesaplanacaktir. { Hesaplama: 400.000.000*0,0008=320.000 TL)

fhrac edilecek olan 112 giin vadeli bono igin borglanma araci bagina maliyeti toplam
tahmini maliyet ek satis ve satis komisyonu hari¢ nominal ihrag tutarinin yaklagik %0,1%ine
tekabiil etmektedir. Halka arz edilecek _1.-TL nominal degerli toplam 400.004.000 adet bono
basina diigecek maliyet 0,001 TL olatak hesaplanmaktadir

A

k tanbul [earet Sicif Wor 347228
Bogazis Kurunnsr VI) 022 G 8358
Migrsis No 0-5220.0343-5000047




b. Thra¢ edilecek olan 175 giin vadeli ve 200.000.000 TL nominal tutardaki bono icin
tahmini toplam maliyetler agagidaki gibidir:

Ueret ve Diger Maliyetler Baz[;:lé:?cak Sabit/Oransal Tutar (TL)
SPK Uereti Nominal Tutar | _'Adeye Gore 100.000
Degisen Oransal
Inrag ve Itfa istemlerine iliskin Nominal Tutar Oransal (Tavani 12.468,75
MKK Ueretleri? Asarsa Sabit) (BSMV Dahil)
Borsa fstanbul Kotasyon Ucreti , Tutara Gére
3.125< Kotasyon Ucreti<50,000° Nominal Tutar Sabit £2.500
Takasbank ISIN Kodu* Sabit 105
160.000 (BSMV Dahil)
¥ . 5 . +
Ygnetim ve Satis Komisyonu Nominal Tutar Oransal 0,1% Satis Komisyonu
(BSMYV Dahil)
'_I‘ahmini Reklam ve Tanitim,
Izahname Baski ve Yayn 10.000
masraflar
TOPLAM 295.073,75 TL,

! Halka arz edilecek 200.000,000 TL nominal tutarh bonoya fazla talep gelmesi durumunda 300.000.000 TL
nominal degerli ¢k satiy hakkin tamaminin kullamilmas: durumunda toplam 500.000.000 TL nominal degetli
bone igin Kural icreti 250.000 TL ofarak ddenecektir. ( Hesaplama: 200.000.000*0,0005=100.000 TL)

2 Toplam 12.468,75 TL tutarh {icretin 1.875 TL+BSMV’si ihragtan dnce ihra¢ edilen nominal tutar tizerinden
90,01 oranindaki MKK hizmet bedelinden, kalan 10.000+BSMV’si ise anapara itfa bedelinden olusmaktadir.
Thrag ticreti igin dst limit 1.875 TL’dir. Ayrica kupon ddemesi ve itfa tarihlerinde %0,005 oraninda ilave ieret
tdenmektedir, flgi tutara iligkin alt limit 625 TL, st limit 31.250 TL.dir. (BSMV Orant:%5)

? Halka arz yoluyla yapilacak ihraglar icin ayr: ayr olmak iizere her bir ihrag i¢in nominal olarak kotasyon
tlereti; 0 TL - 50.000.000 TL aras1 3.125 TL, 50.000.000 TL — 100.000.00G TL aras: 6.250 TL, 100.000.000 TL
~ 200.000,006 TL arast 12.500 TL, 200.000.000 TL — 400.000.000 TL arasi 25.000 TL, 400.000.000 TL {izeri
halka arzlarda ise $0.000 TL olarak gergeklesecektir. Ucretin hesaplanacagy yilin Mayis ayi sonu itibariyle Borsa
kotunda bulunan her bir borglanma arac/kira sertifikalar igin sabit 500 TL kotta kalma ticreti uygulanacaktir,
Vadesi 3 yildan fazla olanlarda ilk 3 yil kotta kalma ticreti almacak, takip eden yillarda kotta kaima dcreti
alinmayacaktir. Borglulugu temsil eden sermaye piyasasi araglarinim kota alindit yil kotta kalma flcreti
almmayacaktir. Ek satis yapilmast durumunda Borsa Istanbul Kotasyon Ucreti 50.000 TL olacaktir.

4 Takasbank dereti 100 TL(+BSMV) dir.

> Sz Konusu oran Vakif Yatinm ile yapilan stzlesme cercevesinde belirlenen orandir. Ek satis hakkintn
tamaminin kullanilmas) durumunda %0,08 oran Dzerinden ydnetim komisyonu 400.000 TL've (Hesaplama:
500.000.000%0,0008=400.000 TL) yiikselecektir. Satig komisyonu olarak Vakifbank tarafindan ddenecek tutar,
ihrag bazinda Vakif Yatirim’in satigini yaptig borglanma araglarinin pesin degeri tizerinden binde bir olarak
hesaplanacaktir. ( Hesaplama: 200.000.000%0,0008=160.000 TL)

Thrag edilecek olan 175 giin vadeli bono igin borglanma araci bagina maliyeti toplam
tahmini maliyet ek satig ve satis komisyonu hari¢ nominal ihrag tutarimin yaklasik % 0,1’ine
tekabill etmektedir. Halka arz edilecek 1.-TL nominal degerli toplam 200.000.000 adet bono
bagina diigecek maliyet 0,001 TL olarak hesaplanmaktadir.

5.6. Talepte bulunan yatirimenin ddeyecegi maliyetler haklanda bilgi:

Borglanma araglarina iligkin vergilendirme esaslar1 isbu sermaye piyasast araci notunun
madde 9 “‘Borglanma Araglar ile ilgili Vergilendirme Esaslari’ kisminda belirtilmistir.

Bireysel ve Kurumsal yatlrlmmiar&an ‘Banka ve/veya Vakif Yatwim nezdindeki
herhangi bir ba$vu1u kanalindan halkararz ile 11gxh olarak komisyon vgya masraf talep

eyecekt
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6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER

6.1, Bor¢lanma araglarinmn borsada islem girmesine iligkin esaslar ile islem
girme tarihleri:

Halka arz edilen borglanma araglarimin satigt tamamlandiktan sonra BIAS'da islem
gorebilmesi BIAS Mevzuat’nin ilgili hiikimleri ¢ergevesinde Borsa Yénetim Kurulu nun
onayma baglidir.

Halka arz edilen borglanma araglarinin satiginin tamamlanmasli ve satiga iliskin dagitim

listelerinin onaylanmasini takiben BIAS tarafindan bel
tarihten sonra BIAS Borglanma Araglar Piyasasi Kesin Al

beklenmektedir.

irlenecek ve KAP’ta ilan edilecek
im Satim Pazari’nda islem gérmesi

6.2. Borsada islem goérecek olan borglanma araglarimn hangi durumlarda
islem sirasimin kapatilabilecegi hakkinda bilgi:

SPK ve BIAS Mevzuatinin ilgili

getirmeyen veya BIA§ Kotasyon
olustugu sirketlerin ihrag ettigi ve
Kurulu karariyla gegici veya stirekli olar
Kurulu gerekli gérdiigii hallerde gikarma

igin siire vererek uyarabilir.

Yénergesi’nin

hitktimleriyle belirlenen yukuimlilikleri yerine
29, maddesinde belirtilen durumlarin
borsada islem gbren borglanma araglari BIAS Ydénetim
ak islem grmekten men edilebilir, Borsa Y 8netim
kararindan 6nce ihragg1 kurulusu durumu diizeltmesi

6.3. ihrageinin daha 8nce ihrag ettigi pay hari¢ sermaye piyasasi araglarmin
islem gordiigii borsalara iligkin bilgi:

T. Vakiflar Bankasi T.A.O.nun Sermaye Piyasasi Kuruly’'ndan aldifi onaylara
istinaden borsalarda iglem goren, yurtigi ve yurtdisinda ihrag edilen ve sermaye piyasas: araci
notu tarihi itibartyla vadesi dolmayan borglanma araglar: asafida listelenmistir:

icaret i

hNo 357

sk Bjyikdere

]\J’il;v;ts;ilt ierl;trz:aye inrag Tarihi Illt'a(?rTLt)ltar: (\(,;audlf) Getiri(*) ISIN islemBS;;dugti
Bono 26.02.2016 79272902 ¢ 217 %11,3151 | TRQVKFBYI6I6 Borsa fstanbul
Bono 01.04.2016 40.748.043 | 203 %10,8204 | TRQVKFBE1619 Borsa Istanbul
Bono 29.04.2016 76.420,083 154 99,5038 | TRQVKFB91624 Borsa Istanbul
Bono £429.04.2016:. 49,831.150 | 210 %9,9039 | TRQVKFBKI61I Borsa Istanbul
Bono 27.05.2016 276.374.781 126 %9,6291 | TRQVKFB91632 Borsa Istanbul
Bono 27.05.2016 25.898.518 | 210 %10,1435 | TRQVKFBAI613 Borsa Istanbul
Bono 21.05.2016 185.800.000 119 %410,25 | TRQVKFBI1640 Borsa Istanbul
Bono 17.06.2016 14.000.000 98 2,10 | TRQVKFB31657 Borsa Istanbul
Bono 22.07.2016 215.966.630 | 91 %8,5621 | TRQVKFBEI627 Borsa {stanbul
Bono 22.07.2016 112.820.356 154 %8,9363 | TRQVKFBAL62I Borsa Istanbul
Bono 22,07.2016 122.354.706 | 217 %9,6271 | TRQVKFB2I712 Borsa {stanbul
Bono 22.07.2016 200.000.000 96 99,75 | TRQVKFBEI633 Borsa Istanbul
Bono 29.07.2016 787.030.000 126 %9,50 | TRQVKFBAI1639 Borsa [stanbul
Bono 29.07.2016 17.000.000 | 217 99,90 | TRQVKFB31711 Borsa Istanbul
Bono 19.08.2016 382.000.000 112 %9,50 | TRQVKFBA1647 Borsa istanbul
Bono 19.08.2016 93.200.000 196 949,80 | TRQVKFB31729 Borsa [stanbul
Bono 26.08,2016 247455411 91 %881 | TRQVKFBK1629 Borsa [stanbul
Bono 26.08.2016 109.897.572 | 147 29,08 | TRQVKFBIITI3 Borsa istanbul
Bono 26.08.2016 78,748,480 - 4210. %943 | TRQVKFB31737 Borsa istanbul
Bono 26.08.2016 135.000.000 | 154 %9.55 | TRQVKFBJ 721 Borsa Istanbul
VAR W . - :
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Yart Disi ; i istem
Sermaye Ihrfngr. fhrag Tutar Vade Kupon | Getiri [SIN Gordigil
. Tarihi (TL) (Giin)
Piyasast Aract Borsa
Tahvil 24.04.2012 | 500.000.000,008 | 1826 | %5,75 | %6,008 XS0772024120 Iég:‘far:
US9001SNAAI19
Tahvil (Sermaye { ) 119615 | 500.000.000,008 | 3652 | %6 %6 X50849728190 Londra
Benzeri Kredi) Borsasi
US90015NABY1
Tahvil (Sermaye | (5199015 | 400.000.000008 | 3618 | %6 | %ss | o0s49728190 Londra
Benzeri Kredi) Borsas!
US90015NAB9I
Tahvil 15.042013 | 600.000.000008 | 1826 | %375 | %3876 | 0916347759 gij;‘:;
US90015WAA1S
Tahvil 31.10.2013 | 500.000.000008 | 1826 %s | ws 140 | KS0987335939 g{‘i’s‘:;
US90015WAB9O
Tahvil 10.06.2014 | 500.000.00000€ | 1833 | %35 | %3,65 | XS1077629225 g{*ﬁ;‘;’g
. XS1175854923
Ez}r‘l‘z”;rff{e::c‘g)y © 1 02.022015 | 500.000.000,008 | 3654 | %6,875 | %695 g landla
US90015WACT3 orsast
Tahvil {Ipotek
Terinath Menkul | 000016 | 500.000.000,00€ | 1826 | %2375 | 2,578 | <SHA034I6222 iyonia Borsast
Kiymet — Covered
Bond lhract)

6.4. Piyasa yapici ve piyasa yapreshZin esaslarn

Yokt

ur,

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE ILISKIN BILGILER

Yokt

ur.

8. DIGER BILGILER

8.1. Halka arz siirecinde ihracgiya damgmanhk yapantar hakkimda bilgiler:

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. 24,12.2015 tarihinde imzalanan sdzlesme
kapsaminda Vakifbank’a borglanma araglarimin ihraci konusunda aracilik ve damgmanhk

hizmeti verecektir.
8.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlar ile iigiincii kisilerden alinan

bilgiler:

Sermaye Piyasasi Aract Notunda, Fitch Ratings, Standard& Poor’s ve Moody’s’ten
alinan derecelendirme notlarina yer verilmistir. Vakifbank, soz konusu ilgili tiglincil Kigilerin
yayimladign bilgilerin aynen alindigint ve kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri
yanlis veya yaniltict hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigin: beyan eder.

Tigili tigiincil kigilere agagidaki internet adreslerinden ulagilabilir:

PR SR TR

Fttch Ratings: www, fitchratings:toms
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30.06.2016, 31.12.2015 ve 31.12.2014 tarihli finansal tablolara iliskin sinirh ve
bagimsiz denetim raporlart Basaran Nas Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.§. tarafindan hazirlanmis ve soz konusu dénemler igin olumlu gérils iceren
stnirlt denetim ve bagimsiz denetim raporlart diizenlenmistir. Séz konusu gértisler asagida
sunulmustur:

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Zeynep Uras, SMMM .
Sorumlu Denetgi
Istanbul, 9 Apustos 2016

Bagimsiz Denet¢i Gorligi:

Stmrlt denefimimize gore ilisikteki ara donem konsolide finansal bilgilerin, Tiirkive Vakiflar
Bankast T.A.O.'nun ve konsolidasyona tabi ortakliklarimin 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla
finansal durumunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik doneme iliskin finansal performansimin
ve nakit akiglarinin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tim
dnemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunulmadig kanaatine varmamiza sebep olacak
herhangi bir husus dikkatimizi gekmemigtir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik A.S.

Zeynep Uras, SMMM
Sorumlu Denetci
Istanbul, 25 Subat 2016

Bagimsiz Denetgi Goriigii:

Goristimiize gore, konsolide finansal tablolar, Tirkive Vakiflar Bankast Tiirk Anonim
Ortakhigi’nmn ve konsolidasyona tabi ortakliklarimin 31 Aralik 20135 tarihi itibaryla finansal
durimunu ve ayn: tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansin ve nakit
akiglarini, BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tiim énemli
yonlerivle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.

Zeynep Uras, SMMM
Sorumlu Denetgi
Istanbul, 27 Subat 2015

Bagmmsiz Denetgi Goriisti:

Gorigiimiize gore, ilisikieki konsolide. finansal tablolar, biitiin onemli taraflariyla,
Tiirkive Vakiflar Bankas: Tiirk Anongm Ortaklzgz ve konsolidasyona |tabi finansal
kuruluiglaf min 31 Arahk 2014 tanhz :rzbamyia mal: durumunu ve ayn Iar te sona eren
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38'inci maddeleri geregince yiiriirlitkte bulunan diizenlemelerde belirlenen muhasebe ilke ve
standartlarma ve BDDK tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin
yayimlanan diger yonetmelik, teblig, genelge ve agiklamalara uygun olarak dogru bir bigimde
yansttmaktadir.

8.3. Varsa ihrage1 veya ihrag edilen bor¢lanma aracina iligkin derecelendirme
notu hakkinda bilgi:

Vakifbank’tn  “‘Fitch Ratings®’, ‘‘Standard& Poor’s”’, ve ‘‘Moody’s’ tarafindan
belirlenen kredi derecelendirme notlars bulunmaktadir. Bu tig kurulusun Vakifbank hakkinda
agikladiklari giincel kredi derccelendirme notlari agagida Szetlenmistir.

Vakifbank’in giincel derecelendirme notlarina www.vakifbank.com.ir internet adresinde
yer alan Yatinimen lligkileri bslimiinden ulagilabilmektedir,

Fitch Ratings (25 Agustos 2016**):

Notun Tiirii Derece |Goriiniim Aciklama

Uzun vadeli ulusal kredi notu olan
AAA iilke igerisinde ulasabilecek en
yiiksek not olup bankamn ke
icerisinde diger kurumlar arasindan
giicli  kredibiliteye sahip oldugunu
gGsterir,

Uzun vadeli yabanct para igin BBB-
blan kredi notu yatirim  yapilabilir
seviyenin (investment grade) en digilk
kategorisini  ifade eder. Finansal
taahhiitlerini  yerine  getirebilecek
yeterlilie sahip oldugunu ancak zaman
icerisinde olumsuz ekonomik
kosullardan etkilenebilecegini gdsterir,

Uzun vadeli yerel para birimi igin BBB-
blan kredi notu yatinm yapilabilir
seviyeyi ifade etmektedir. Ayrica, ilgili
finansal kurulusun finansal taahhiitlerini
verine getirebilecek yeterlilige sahip
oldugunu ancak zaman igerisinde
olumsuz ekonomik kosullardan
etkilenebilecegini gdstermektedir,

Kisa vadeli yabanci para igin F3 olan
kredi notu ilgili kurumun finansal
. . tikiimHiliiklerini yerine getirme
Kisa Vadeli YP Kredi F3 - iapasitesi yeterli oldugunu ifade eder,
Notu ancak kisa ddnemde yasanabilecek
olumsuzluklar sonucu mevecut notun
dilsiiriilebilecegini gostermektedir.

Uzun Vadeli Ulusal

Kredi Notu AAA (tur) | Duragan

Uzun Vadeli YP Kredi

Notu BBB- Negatif

Uzun Vadeli TP Kredi

Notu BBB- Negatif

Kisa Vadeli TP Kredi P
3
Notu
Destek Notu 2 .
Baz Destek Notu BBB o
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Notun Tiirii Derece |Gortniim Acikliama

Finansal Kapasite Notu bbb- --

Standard&Poor’s*(22 Temmuz 2016%*):

Notun Tirii Derece |Goriiniim Aciklama
'BB', 'B', 'CCC', 'CC, ve 'C' derecelendirme
notlar1  spekiilatif olarak ifade edilen kredi
notlaridir. BB+ notu  “spekiilatif”  olarak

YP Kredi Notu BB/B Negatif nitelendirilen not arahigl igerisindeki en iyi
dereceyi ifade etmekte olup zaman igerisindg
olumsuz ekonomik kosullardan
etkilenebilecegini gosterir.
BB', 'B', 'CCC, 'CC', ve 'C' derecelendirme
notlar1  spekitlatif olarak ifade edilen kredi
notlaridir, BB+ notu  “spekiilatif’  olarak

TP Kredi Notu BB/B Negatif itelendirilen not arahg: igerisindeki en iy
dereceyi ifade etmekte olup zaman igerisinde
olumsuz ekonomik kosullardan
ctkilenebilecegini gosterir.

. trAA-/
Ulusal Kredi Notu irA-1

Standard&Poor’s Derecelendirme Skalasi:

https://mvw.standardandpoors.cém/en_US/ web/guest/article/-/view/sourceld/504352

Moody’s*(24 Mart 2016%*):

1\icare! Si c~
T Kurumlal VO 922 {)08 83
jersik No O- §224)-0383-0% 300017

7 Fax u{?u) k) 36 20 -
2 aksiyalm w

.' zz Enul ’zms'

Notun Tiirii Derece | Goriiniim Aciklama
Baa3 ile derecelendirilen bankalar
orta derece kalitede kredi kalitest
Uzun Vadeli Yabanci Para Baa3 Negatif sunarlar ve orta derecede kredi
Mevduat Notu riskiyle karsi karsiya kalabilirler
ve bazi spekilatif Ozelliklere
sahip olabilirler,
Baa3 ile derecelendirilen bankalar
orta derece kalitede kredi kalitesi
Uzun Vadeli Tiirk Paras Baal Negatif sunarlar ve orta derecede kredi
Mevduat Notu riskiyle karsi karsiya kalabilirler
ve bazi spekiilatif dzelliklere
sahip olabilirter,
bal derecelendirme notu,
Desteksiz Temel Kredi Profili bal -- };?n};zg?;l:eg:nli:in?iaei d?elit'zgz
profilini géstermektedir.
N P-3 ile derecelendirilen bankalar
Kisa Vadeli Yabanc: Para g kisa donem  yiiktmliliklerinin
Mevduat Notu R “  [vaktinde Odemesi Jigin kabul
L fite YATIRIM ISR r‘éd[);;m‘éfaﬁﬁf’;* ER DE ' edifebillr kapasiteye sghi tirler,
! k;%oib&;} ?B siklag 24750 IS TANBLE % : - . mamumam TU evgﬁwﬁm‘mﬁ)\,_o
101.0(212) 36 arStiim Mapaflesi




-3 ile derecelendirilen bankalar
Kisa Vadeli Tiirk Paras: P 1sa donem ylikiimlulitklerinin
Mevduat Notu aktinde  odemesi  i¢in kabul
dilebilir kapasiteye sahiptirler.

*Moody’s Derecelendirme skalast:
httns://www.moodys.com/researchdocumentcontentpage.aspx‘?docid=PBC 79004

(** Notlarin en son glincelleme tarihleridir)

9, BORCLANMA ARACLARI {LE {LGILI VERGILENDIRME ESASLARI

. TAM " DAR
TAM MUKBLLER | MUKELLEF DA (| MUKELLEF
GERCEK KISI GERCEK KiS§I
1) Banka ve araci 1) Tiirkiye'de ihrag | 1) Banka ve araci 1) Tiirkiye'de
kurum aracihiyla edilenler; kurum aracthgiyla thrag edilenler;
Tiirkiye'de ihrag - % 10 oraninda Turkiye'de ihrag - %10 oraninda
edilenlerden; stopaja tabidir. edilenterden; stopaja tabidir.
a)Anonim, eshamh - Stopaj nihai a) Anonim, eshaml | - Stopgj nihai
komandit ve limited vergidir. komandit ve limited | vergidir,
sirketler ile yatirim - Beyan edilemez. | sirket niteligindeki - Beyan
fonlarinca elde edilen yabanci kurumlar ile | edilemez.
faiz gelirleri; Sermaye Piyasast
- % 0 oraninda stopaja Kanunu'na gore
tabidir. kurulan yatirim
- Kurumiar vergisine fonlari ve yatirim
tabidir. ortakliklariyla benzer
b) Yukarida sayilaniar nitelikte oldugu
FAIZ GELIRI | diginda kalan Maliye Bakanhginca
kurumlarca (3) elde belirlenen yabanc
edilen faiz gelirleri; kurumlarin (4) elde
- %10 oraninda stopaja ettigi faiz gelirleri;
tabidir. - % 0 oraninda
- Beyanname vermesi stopaja tabidir,
gereken kurumlar, - Stopaj nihai
Sdenen stopaj vergidir.
beyanname iizerinde - Beyan edilemez.
hesaplanan kurumiar b) Yukarida
vergisinden mahsup sayilanlar disinda
edifebilirler. kalan kurumiarca
elde edilen faiz
gelirleri;
~ %10 oraninda
stopaja tabidir.
- Stopaj nihai
vergidir.
- Beyan edilmez.
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ALIM SATIM
KAZANCLART

1) Banka ve arac
kurum aractligiyla
Tiurkiye'de ihrag
edilenlerden;
a)Anonim, eshamh
komandit ve limited
sirketler ile yatinm
fonlarmnun elde ettigi
kazanclar;

- %0 oraninda stopaja
tabidir.

- Kurumlar vergisine
tabidir.

b) Yukarida sayifanlar
disinda kalan
kurumlarin (3) elde
ettikleri kazanglar;

- %10 oraninda stopaja
tabidir.

- Beyanname vermesi
gereken kurumlar,
ddenen stopaj
beyanname tizerinde
hesaplanan kurumlar
vergisinden mahsup
edebilirier.

1) Banka ve aract
kurum aracilifiyla
Tiirkiye'de ihrag
edilenlerden elde
edilen kazanglar,
- %10 oraninda
stopaja tabidir.

- Stopaj nihai
vergidir.

- Beyan edilmez.

1) Banka ve araci
kurum aracilifiyla
Tiirkiye'de ihrag
edilenlerden;

a) Anonim, eshamli
komandit ve limited
sirket niteligindeki
yabanci kurumlar ile
Sermaye Piyasasi
Kanunu'na gbre
kurulan yatirim
fonlari ve yatirim
ortakliklaryla benzer
nitelikte oldugu
Maliye Bakanhiginca
belirlenen yabanc:
kurumlarin (4} elde
ettigi kazanglari;

- %0 oraninda
stopaja tabidir.

- Stopaj nihai
vergidir.

- Beyan edilemez.
b) Yukarida
sayilanlar diginda
kalan kurumlarca
elde ettikleri
kazanglar;

- %10 oraninda
stopaja tabidir.

- Stopaj nihai
vergidir,

- Beyan edilmez.

1) Banka ve
aract kurum
araciligiyla
Tiirkiye'de ihrag
edilenlerden elde
edilen kazanglar;
- %10 oraninda
stopaja tabidir.

- Stopaj nihai
vergidir,

- Beyan edilmez.

(1) Dar mikellef kurumlara iligkin agiklamalanimiz, Tiirkiye'de isyeri ve daimi temsilcisi bulunmayan dar
mitkellef kurumlar icin gecerlidir.

(2) Ahm satim zararlarimin alim satim kazanglarina mahsup edilmesine iliskin olarak Kanun'da herhangi bir
hitkilm yer almamasina ragmen Maliye Bakanhigi basin agiklamasi ile séz konusu mahsubun yapilabilecegini
belirtmistir.

(3) Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2. maddesinin birinci fikrasinda sayilan kurumlar (sermaye sirketleri;
anonim, eshaml komandit ve limited sirketler ile yatirim fonlari) digindaki kurumlara, kooperatifler, iktisadi
kamu kuruluslari, dernek ve vakiflar ile iktisadi islemeleri ve ig ortakitklar drnek verilebilir,

(4) 25 Aralik 2010 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 277 Seri Numarali Gelir Vergisi Genel Tebligi
uyarinca, Tiirkiye'de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aract getirileri ile defer artigi
kazanglart elde etmek ve bunlara bagli haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan sinirli sorumiu
ortakhklar, ilke fonlar, kurum ve kurulug fonlari ve yatinm kuruluslart gibi yabanci kurumsal yatirnmeilarin
tiim{l, 2499 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'na gére kurulan yatiim ve yatinm ortakliklariyla benzer
nitelikteki miikellefler olarak kabul edilmektedir.
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10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki  belgeler Sultan Selim Mahallesi Eski Biyiikdere Cad. No:59
Kagithane/Istanbul adresindeki ihlag;gmm merkezi ve bagvuru yerleri ile ihragginin internet
sitesi (www.vakifbank.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf
sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir;

Sermaye piyasast aract notunda yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tirlti rapor
ya da belge ile degerleme ve goriigler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim
raporlart ile yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, vb.)

12, EKLER
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